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8� bTX� RP_Xc^[X� SX� `dTbc^� [XQa^� STSXRPcX� P[� DbQSdQdec� \_WYS_�

`XY\_c_`XYSec�SX�FXccVT]bcTX]�X]cT]S^]^�^aXT]cPaT�[P�[TccdaP�

ST[[´^_TaP�bTR^]S^�`dT[[^�RWT�}��P�\X^�PeeXb^��X[�bd^�TUUTc�

cXe^�UX[^�R^]Sdcc^aT�_aX]RX_P[T��;P�cTbX�b^bcT]dcP�}�RWT�FXcc�

VT]bcTX]�� \d^eT]S^� SP[� _a^Q[T\P� SX� d]� [X]VdPVVX^� §[^VX�

RP\T]cT� PSTVdPc^¨� ^�� R^\T� TV[X� _a^_aXP\T]cT� bX� Tb_aX\T��

SX�d]�[X]VdPVVX^�RWT�^QQTSXbRP�P[[T�aTV^[T�ST[[P�bX]cPbbX�[^�

VXRP�� _TaeXT]T� PS� d]P� UX[^b^UXP� ST[[P� [^VXRP� T� ST[[P� \PcT�

\PcXRP� ^aXT]cPcP� X]�d]� bT]b^� cT]ST]iXP[\T]cT� U^a\P[XbcXR^��

;P� cT^aXP� ST[� bX\Q^[Xb\^� U^a\P� R^b�� [P� _aT\TbbP� _Ta� d]�

R^\_[Tbb^�SX�_d]cX�SX�eXbcP�RWT�aXbd[cP]^�RWXPaP\T]cT�R^\�

_aT]bXQX[X�]T[[P� [^a^�_^acPcP�T�]T[� [^a^�bT]b^�b^[^�]T[�`dP�

Sa^�SX�d]´PRRT]cdPiX^]T�ST[�\^\T]c^�^_TaPcXe^�T�RP[R^[XbcX�

R^� R^\T�\^\T]c^�TbbT]iXP[T�_Ta�d]P�RPaPccTaXiiPiX^]T�SX�

_aX]RX_X^� ST[[P� [^VXRP� T� ST[[P� \PcT\PcXRP�� 3´P[ca^� [Pc^�� [P�

R^]]TbbX^]T� caP� RP[R^[^� T� S^\X]PQX[Xcv� X]cdXcXeP� STX� bTV]X�
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%

U^a]XbRT�[´X]SXRPiX^]T�SP�RdX�bX�STeT�_aT]STaT�[´PeeX^�_Ta�d]�

cT]cPcXe^�SX�b_XTVPiX^]T�ST[[P�SXbRdbbP�cT^aXP�ST[�§\^bcaPaT¨��

@dTbc^�\^S^�SX�[TccdaP��^[caT�P�aXRaTPaT�X]�bcaTccP�PST�

aT]iP�P[� cTbc^�[P�bdP�d]Xcv�cT\PcXRP� X]c^a]^�PS�P[Rd]T�XSTT�

RT]caP[X�� b^cc^[X]TP� X]�_PacXR^[PaT� X[� UPcc^�RWT� [P�R^]RTiX^]T�

ST[[P� _a^_^bXiX^]T� R^\T� X\\PVX]T�� b_Tbb^� _aTbT]cPcP� X]�

d]P�aT[PcXeP�Pdc^]^\XP��WP�X]�aTP[cv�b^[cP]c^�d]P�_^acPcP�X[�

[dbcaPcXeP�TS�X]ca^SdccXeP�aXb_Tcc^�P�`dTV[X�TbXcX�_X��VT]TaP[X�

P�_PacXaT�SPX�`dP[X�TbbP�eP�eP[dcPcP��;´TbXVT]iP�SX�SPaT�_Pa�

cXR^[PaT�TeXST]iP�P�`dTbcP� [X]TP�SX�SXbR^ab^�WP�UPcc^�bX�RWT�

\^[cX�Pb_TccX�ST[[P�cT\PcXRP�R^\_[TbbXeP�ST[�DbQSdQdec�bXP]^�

bcPcX� b^[^� PRRT]]PcX� T� cP[^aP� ST[� cdcc^� caPbRdaPcX�� bT]iP� RWT�

RX��_^bbP�VXdbcXUXRPaT�d]�VXdSXiX^�aT[PcXe^�P[[P�[^a^�\PVVX^aT�

^�\X]^aT�aX[TeP]iP��

?PacXR^[PaT�RdaP�}�bcPcP�_^bcP�]T[�cT]cPcXe^�SX�SPaT�P[[P�

Tb_^bXiX^]T� [P� \PVVX^aT� bRX^[cTiiP� T� RWXPaTiiP� _^bbXQX[T��

P]RWT� PX� UX]X� SX� d]´dcX[XiiPiX^]T� ST[� e^[d\T� R^\T� PdbX[X^�

_Ta�d]P�_aX\P�[TccdaP�ST[[´^_TaP�SX�FXccVT]bcTX]��?Ta�`dTbcP�

bcTbbP�aPVX^]T�b^]^�bcPcT�TeXcPcT�SXVaTbbX^]X�aT[PcXeT�P[[P�bc^�

aXP�STX�_a^Q[T\X*�TS�P]RWT�[T�SXbRdbbX^]X�R^]�X]cTa_aTcPiX^]X�

R^]eTaVT]cX�^�SXeTaVT]cX�bXP�bd�_d]cX�aT[PcXeP\T]cT�_PacXR^�

[PaX�bXP�bd�`dTbcX^]X�_X��VT]TaP[\T]cT�X\_TV]PcXeT��

8[� `dX]c^� RP_Xc^[^� PRRT]]P� P[[T� [X]TT�SX� X\_^bcPiX^]T�

ST[�_a^Q[T\P�SX�d]P�R^]bXSTaPiX^]T�ST[�DbQSdQdec�SP[�_d]�

c^� SX� eXbcP� §RaXcXR^�XST^[^VXR^¨�� =Tbbd]P� [TccdaP� ST[[´^_TaP�

_d^�TbbTaT�R^]bXSTaPcP�b^SSXbUPRT]cT�bT�]^]�PUUa^]cP�R^aaTc�

cP\T]cT� P]RWT� `dTbc^� _a^Q[T\P�� BX� }� RTaRPc^� `dX� SX� \^�

bcgPaT�R^\T�[P�\TbbP�X]�aX[XTe^�ST[[^�bU^]S^�XST^[^VXR^�ST[�

DbQSdQdec�bXP�X\_^acP]cT�]^]�b^[^�_Ta�d]P�bdP�[^RP[XiiPiX^�

]T� bc^aXRP�� \P� P]RWT� _Ta� d]P� R^\_aT]bX^]T� X]cTa]P�� 8]�

`dTbc^�bU^]S^��ST[�aTbc^��bX�STQQ^]^�RTaRPaT�[T�aPVX^]X�_Ta�

[T�`dP[X�d]�PccTVVXP\T]c^�cT]ST]iXP[\T]cT�U^a\P[XbcXR^�_^b�
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&

bP�cdccPeXP�Pbb^RXPabX�PS�d]P�R^]RTiX^]T�SX�Pbb^[dcTiiP�]T[[P�

R^]bXSTaPiX^]T�ST[�aP__^ac^�caP�§[^VXRP¨�T�§\^]S^¨��

;P�U^a\d[P�ST[�§_PbbPVVX^�P[�_d]c^�SX�eXbcP�ST[�VX^R^¨�

bT\QaP� X]UX]T� Tb_aX\TaT� R^]� bdUUXRXT]cT� RWXPaTiiP� X]� RWT�

\^S^�FXccVT]bcTX]� bcTbb^� aX\TccP� X]� `dTbcX^]T� [´X]cTa^� X\�

_XP]c^� UX[^b^UXR^�ST[�DbQSdQdec� aX_aT]ST]S^]T�� X]�d]P�_a^�

b_TccXeP� X]cTaP\T]cT�]d^eP��P[Rd]X� cT\X�SX� U^]S^��0�`dTbcX�

beX[d__X�bdRRTbbXeX�}�STSXRPc^�X[�RP_Xc^[^�R^]R[dbXe^�ST[�e^�

[d\T��

=Y\Q^_��# �cUddU]RbU�!)'#�

�

?Ta�V[X�X]cT]cX�T�_Ta�X[�\^S^�X]�RdX�`dTbc^�[XQa^�eT]]T�_a^�

VTccPc^��\X� bT\QaP�RWT�Tbb^�_^bbP�TbbTaT� aXTSXc^�eT]c´P]]X�

S^_^� bT]iP� P[Rd]�\dcP\T]c^� ¯� � T� RX�� ]^]� VXv� _TaRW|� X]�

aP__^ac^�P�FXccVT]bcTX]�]^]�bXP]^�X]cTaeT]dcX�RP\QXP\T]cX�

T� ]d^eX� beX[d__X�� 0[� R^]caPaX^�� ?^RWX� Pdc^aX� ]^eTRT]cTbRWX�

WP]]^� R^]^bRXdc^� _X�� SX�FXccVT]bcTX]� d]� X]cTaTbbT� aX]]^�

ePc^� R^b�� eXe^�SP�_^cTa� aXc^a]PaT�P[� RT]ca^�ST[�SXQPccXc^� UX�

[^b^UXR^� R^]cT\_^aP]T^�� =T[�  (&"� cdccPeXP� bX� R^\X]RXPeP�

P__T]P�P�_aTbT]cXaT� [P�]TRTbbXcv�SX�d]P� aX[TccdaP�RP_PRT�SX�

aTbcXcdXaT�FXccVT]bcTX]�P[�bd^�R^]cTbc^�PdcT]cXR^�[XQTaP]S^[^�

SP[[T� [TccdaT�� b_Tbb^� R^b�� [^]cP]T� SP[[^� b_XaXc^� ST[[´Pdc^aT��

RWT�[^�eX]R^[PeP]^�X]SXbb^[dQX[\T]cT�_aX\P�PV[X�PQXcX�\T]�

cP[X�ST[�2XaR^[^�SX�EXT]]P�T�_^X�P�`dT[[X�ST[[v�UX[^b^UXP�P]P[X�

cXRP�P]V[^bPbb^]T��@dT[[T�[TccdaT�aP__aTbT]cPeP]^�ST[[T�Pd�

cT]cXRWT�bcaTcc^XT�aXb_Tcc^�P[[P�aXRRWTiiP�T�P[[P�_a^Q[T\PcXRXcv�

ST[[P�bdP�T[PQ^aPiX^]T�UX[^b^UXRP�T�bX�_d��X]SdQQXP\T]cT�PU�

UTa\PaT�RWT� X[� [XQTaPabX�SP�TbbT�}�bcPcP�d]P�_aT\TbbP� X]SX�

b_T]bPQX[T� X]�SXaTiX^]T�ST[[´PR`dXbXiX^]T�SX�]d^eX�_d]cX� SX�

eXbcP��SPX�`dP[X�]^]�b^[cP]c^�SXeT]cPbbTa^�eXbXQX[X�Pb_TccX�X\�

_^acP]cX�_aX\P�caPbRdaPcX��\P�RWT�R^]bT]cXbbTa^�SX�aXP_aXaT�X]�

\^S^�]d^e^�X[�SXQPccXc^�X]c^a]^�PS�PaV^\T]cX�RWT�e^RX�Pd�
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c^aTe^[X� PeTeP]^� ^a\PX� X]VPQQXPc^� T]ca^� bRWT\X� P__PaT]�

cT\T]cT�^QQ[XVPc^aX��

;^�bR^_^�ST[�\X^�[Pe^a^�]^]�TaP�Sd]`dT�`dT[[^�SX�a^�

eXbcPaT�caP�[P�QXQ[X^VaPUXP�X]c^a]^�P[�DbQSdQdec��\P�SX�PccXaPaT�

R^]�[P�\PbbX\P�eXePRXcv�[´PccT]iX^]T�bd�d]´�P]V^[PcdaP�X]cTa�

_aTcPcXeP�RWT��_Ta�`dP]c^�P�_^acPcP�SX�\P]^��]^]�TaP��RWT�

X^�bP__XP��\PX� bcPcP�_aTRTST]cT\T]cT�_a^_^bcP��BX� caPccPeP��

STcc^� X]�QaTeT�TS�P�RWXPaT� [TccTaT��SX� RP]RT[[PaT��R^\T�TaP�

]^]�b^[cP]c^�]TX�STbXSTaX�\P�P]RWT�]T[[T�STRXbX^]X�SX�FXc�

cVT]bcTX]�� [´X]ca^SdiX^]T�RWT�1TacaP]S�AdbbT[[�bRaXbbT�_Ta� X[�

DbQSdQdec� T� aX_a^_^bT�� R^]� bRPabP� bT]bXQX[Xcv� _Ta� X[� _PaTaT�

ST[[´Pdc^aT��]T[[P�_aX\P�TSXiX^]T�ST[[´^_TaP�T�SX�aXbR^_aXaT�[P�

bdP�b^bcP]iP�§P]cX[^VXRXbcP¨�PX�ePaX�[XeT[[X�X]�RdX�TbbP�bX�\P]X�

UTbcP�T�]TX�\^SX�_TRd[XPaX�X]�RdX�aXRTeT�beX[d__^��0UUTa\PaT�

RWT� ]T[� DbQSdQdec� bX� UP� PeP]cX� _a^_aX^� `dT[[´^aXT]cP\T]c^�

U^a\P[XbcP�R^]ca^� X[�`dP[T�TaP�b_TRXUXRP\T]cT�\XaPc^�X[�_a^�

VTcc^�[^VXRXbcP�T`dXeP[T�X]�aTP[cv�P�_a^_^aaT�d]�bXV]XUXRPcXe^�

b_^bcP\T]c^�ST[� bd^�RT]ca^�VaPeXcPiX^]P[T��0bbd\^]^�R^b��

d]P� _^bXiX^]T� RT]caP[T� _a^_aX^� [T� R^]RTiX^]X� SX� FXccVT]�

bcTX]� X]c^a]^� P[[P�\PcT\PcXRP� T� X]�_PacXR^[PaT� [P� cT^aXP�ST[�

]d\Ta^�]T[[P�`dP[T� X^�RaTS^�bX�_^bbP�R^V[XTaT�d]P�X]cTaTb�

bP]cT� P]cXRX_PiX^]T� ST[[´XSTP� SX� d]P� §U^]SPiX^]T� aXR^abXeP¨�

ST[[P�\PcT\PcXRP��=T[[^�bcTbb^� cT\_^�aXRTe^]^�]d^eP� [dRT�

Pb_TccX� RWT� X]�_aTRTST]iP�TaP]^� bcPcX� UaPX]cTbX�^� [PbRXPcX�^�

bRdaX�� 3TbXSTa^� `dX� bTV]P[PaT� P[[´PccT]iX^]T� ST[� [Tcc^aT�

[´X]cTa_aTcPiX^]T�SP�\T�_a^_^bcP�_Ta�X[�\Tc^S^�SX�STRXbX^]T�

RP[R^[XbcXRP�ST[[P�eTaXcv�T�ST[[P�UP[bXcv�ST[[T�_a^_^bXiX^]X�R^b��

R^\T�`dT[[P�_Ta�[P�U^a\P�VT]TaP[T�ST[[P�_a^_^bXiX^]T��]T[[T�

`dP[X� ca^eP]^� d]P� bXV]XUXRPcXeP�� T� _Ta� RTacX� eTabX� _TabX]^�

b^a_aT]ST]cT�� TbT\_[XUXRPiX^]T� dUS^YSQ� Pb_TccX� aX[TeP]cX� SX�

^aSX]T�_a^_aXP\T]cT�VY\_c_VYS_��2^]�RX��bX�c^RRP�P]RWT�d]^�

STX�_a^Q[T\X�SX�\Tc^S^�RadRXP[X�X]�d]P�[TccdaP�ST[�DbQSdQdec�
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(

T�RWT�WP�ST[� aTbc^�d]P�_^acPcP�_X��VT]TaP[T)�R^]ca^�[P�Sd�

_[XRT�bPRRT]cTaXP�RWT�bT_PaP�[´d]P�R^bP�SP[[´P[caP��]T[�DbQSdQ�

dec�bX�UP�eP[TaT�X]�\^S^�TbT\_[PaT�[P�bP[SPcdaP�caP�[^VXRP�T�

UX[^b^UXP�� [´X]RP_bd[P\T]c^�ST[�_a^Q[T\P�cTR]XR^�]T[[P�`dT�

bcX^]T� UX[^b^UXRP�� [´PUUX^aPaT� ST[� _a^Q[T\P� UX[^b^UXR^� SP[[P�

`dTbcX^]T�cTR]XRP��0�`dTbcP�bP[SPcdaP�W^�RTaRPc^�SX�SPaT�[P�

\PbbX\P�TeXST]iP��]T[[´Tb_^bXiX^]T��R^b��R^\T�P[[P�R^]]Tb�

bX^]T��P[caTccP]c^�TbT\_[PaT��caP�T[PQ^aPiX^]T�cT^aTcXRP�T�X]�

R[X]PiX^]T�XST^[^VXRP��

2TacP\T]cT� eX� }� RWX� ^VVX� _^caTQQT� \P]XUTbcPaT� _Ta�

_[TbbXcv� SX� Ua^]cT� P[[^� bcTbb^� X\_XTV^� SX� Tb_aTbbX^]X� R^\T�

§XST^[^VXP¨�T�§RaXcXRP�ST[[´XST^[^VXP¨��b^cc^[X]TP]S^�RWT�[P�RaX�

bX�ST[�\PagXb\^�WP�\^bcaPc^�[P�SXbRdcXQX[Xcv�� caP�\^[cT�P[caT�

R^bT�� P]RWT� SX� ]^iX^]X� R^\T� `dTbcT� T� ST[[T� cT\PcXRWT� PS�

TbbT�b^VVXPRT]cX��8]�aTP[cv�X^�_T]b^�RWT�bX�STQQP�TbbTaT�P]�

R^aP�_X��STRXbX)�PccaPeTab^�`dT[[T�_Pa^[T�bX�}�_Ta�[^�_X��UPcc^�

eP[TaT� d]� aXSdiX^]Xb\^� b^RX^[^VXR^� cP]c^� _X�� X]c^[[TaPQX[T�

`dP]c^�_X��bX�Pbb^RXPeP�R^]�P__PaT]cT�]TRTbbXcv�PS�d]�Pc�

cTVVXP\T]c^� X]`dXbXc^aX^� U^aXTa^�SX� bT]cT]iT�bdQXc^�_PbbPcT�

X]�VXdSXRPc^��<P�bT�bX�_aT]S^]^�X]�TbP\T�[T�R^]bXSTaPiX^]X�

RWT�eT]V^]^�be^[cT� X]�`dTbc^�[XQa^�_Pa[P]S^�ST[[´XST^[^VXP�

ST[�DbQSdQdec�bX�R^\_aT]STaP]]^�[T�aPVX^]X�_Ta�[T�`dP[X�Tb�

bT�]^]�_^bb^]^�TbbTaT�c^RRPcT�SP�`dTbcP�RaXcXRP�T�_Ta�`dP[X�

\^cXeX� `dTX� cTa\X]X�� RWT� bX� e^aaTQQTa^� SXRWXPaPaT� STbdTcX��

b^]^� X]eTRT� P]R^aP�_aPcXRPQX[X)� X]� TbbX� bX� PccXaP� [´PccT]iX^]T�

bd[� UPcc^� RWT� P]RWT� ]T[[T� T[PQ^aPiX^]X� _X�� PbcaPccT� bX� X]bX�

]dP]^�UPcc^aX�RWT�b^]^�bTV]P[X�SX�d]P�eXRT]SP�bc^aXRP�T�RWT�

PVXbR^]^�b_Tbb^�R^]UTaT]S^�PV[X�beX[d__X� cT^aTcXRX�d]P�T_`�

`YUjjQ�TY�cU^c_�RWT�}�TbbT]iXP[T�aXdbRXaT�P�R^V[XTaT�_Ta�d]´X]�

cTa_aTcPiX^]T� R^\_XdcP�� 2X�� eP[T�� X]� aP__^ac^� P� FXccVT]�

bcTX]��_Ta�[P�cT^aXP�ST[�§\^bcaPaT¨�RWT�aP__aTbT]cP�d]^�bcaP�

^aSX]PaX^� _d]c^� SX� X]cTabTiX^]T� caP� \^cXeX� _a^U^]SP\T]cT�
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SXeTabX�� R^b�� R^\T�_Ta� [´X\_XP]c^� R^\_[TbbXe^�SX�d]´^_TaP�

RWT�P__PaT�X]UX]T�RPaPccTaXiiPcP�SP[�R^]caPbc^�_^acPc^�UX]^�P[�

_Pa^bbXb\^� ST[[P� Pdc^SXbb^[diX^]T� caP� d]´Pb_XaPiX^]T�

P[[´^aSX]T� TS� P[[P� bdP� _TaUTiX^]T� T� [´Tb_TaXT]iP� eXbbdcP� SX�

d]P�RP^cXRXcv�X]S^\X]PQX[T��;P�S^__XP�[TccdaP�SP�\T�bdVVT�

aXcP�]T[�cTbc^�ST[[P�UaPbT�SX�P_TacdaP�ST[�DbQSdQdec)�4YU�GU\d�

Ycd�gQc�TUb�6Q\\� Ycd)� §8[�\^]S^�}� cdcc^�RX��RWT�PRRPST¨�T� §8[�

\^]S^�}�cdcc^�RX��RWT�}�X[�RPb^¨��_^acP�`dTbcP�S^__XTiiP�SX�

bT]b^�UX]^�P[�STccPV[X^�bcX[XbcXR^�T�[TccTaPaX^��3P[[P�_aX\P�[Tc�

cdaP�_aT]ST�[T�\^bbT�[P�cT^aXP�ST[[T�_a^_^bXiX^]X�T[T\T]cPaX�

T� X]�VT]TaP[T� [P� cT^aXP�ST[[P� [^VXRP�T�ST[�bX\Q^[Xb\^*�]T[[P�

bTR^]SP�bX�_a^b_TccP�[^�bU^]S^�RPcPbca^UXR^�bd�RdX�bX�bcPV[XP�

]^� [T� _a^_^bXiX^]X� R^]R[dbXeT�� RWT� b^]^� cdcc^� \T]^� RWT�

d]´P__T]SXRT�TcXRP�^�d]´TUUdbX^]T�_bXR^[^VXiiP]cT��

=PcdaP[\T]cT� `dTbc^� _a^Q[T\P� _d�� aXRTeTaT� d[cTaX^aX�

P__a^U^]SX\T]cX� b^_aPccdcc^� bT� [^� bX� R^]bXSTaP� P[[´X]cTa]^�

ST[[T� Q\dUb^QdYfU� UX[^b^UXRWT� STV[X� P]]X� ET]cX�� caP� [T� `dP[X�

eP]]^�P]]^eTaPcT��X]bXT\T�P[�2XaR^[^�SX�EXT]]P�TS�P[[P�_^�

bXiX^]T�ST[�_aX\^�2Pa]P_�� [´T[PQ^aPiX^]T� RPbbXaTaXP]P�ST[[P�

6Y\_c_VYQ� TU\\U� V_b]U� cY]R_\YSXU�� X[� ;dZvRb� SX� Cd_bYQ� U� S_�

cSYU^jQ�TY�S\QccU��5ccUbU�U�dU]`_�SX�7TXSTVVTa�T�<Q�SbYcY�TU\�

\U� cSYU^jU� Ueb_`UU� SX� 7dbbTa[�� <^cXeX� TbcaT\P\T]cT� X]�

cTaTbbP]cX�SX�aXU[TbbX^]T�_^bb^]^�P]RWT�STaXePaT�TbcT]ST]S^�

[^�bVdPaS^�^[caT�X[�cTaaT]^�bcaTccP\T]cT�UX[^b^UXR^�P[[T�eXRT]�

ST�ST[[´PacT�¯��X]�_PacXR^[PaT�eTab^�[´PbcaPccXb\^�]T[[P�cT^aXi�

iPiX^]T�RWT�SX�Tbb^�SXTST�?XTc�<^]SaXP]��

BX� caPccP� SX� TbcT]bX^]X� RWT� ]^]� _^cTeP]^� TbbTaT� `dX�

R^]S^ccT�_Ta� aPVX^]X�SX� T`dX[XQaX^�Tb_^bXcXe^�T�SX� bRT[cP�SX�

UX[^� R^]Sdcc^aT� RWT� aTbcP� ^ed]`dT� bcaTccP\T]cT� X]cTa]^�

P[[´Pdc^aT�� 8]� R^TaT]iP� R^]�`dTbcP� bRT[cP� bX� ca^eP� X]eTRT� X[�

R^]bXbcT]cT� bVdPaS^� PV[X� beX[d__X� bdRRTbbXeX� P[� DbQSdQdec�

U^a]Xc^� ]T[[´d[cX\^� RP_Xc^[^�� RWT� Pbbd\T� P� _a^_aXP� QPbT� [T�
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?ccUbfQjY_^Y�ceY�V_^TQ]U^dY�TU\\Q�]QdU]QdYSQ��d]�[XQa^�RWT�

Ud� ]TV[X� P]]X� ST[[P� bdP� _dQQ[XRPiX^]T�� b^VVTcc^� P� _TbP]cX�

RaXcXRWT�SP�_PacT�SX�[^VXRX�T�\PcT\PcXRX�X\_TV]PcX�]T[[P�UX[^�

b^UXP�ST[[P� [^VXRP��RaXcXRWT�P�RdX�bX�PSTVdPa^]^�_TSXbbT`dP�

\T]cT�V[X�X]cTa_aTcX��8[�aXRWXP\^�P�`dTbc^�[XQa^�SP�_PacT�\XP�

PeTeP�Sd]`dT�_aTRXbT�X\_[XRPiX^]X�_^[T\XRWT��TS�TaP�d]�aX�

RWXP\^�P�aPVX^]�eTSdcP��bcaTccP\T]cT�SX_T]ST]cT�SP[[´X]cTa�

_aTcPiX^]T�_a^_^bcP�_Ta�X[�DbQSdQdec��@dP]c^�bXP]^�\dcPcX�X�

cT\_X�}�\^bcaPc^�SP[�UPcc^�RWT�^VVX�_^caTQQT�TbbTaT�SXUUXRX[T�

ca^ePaT�d]� [^VXR^� RWT�]^]� bXP�SXb_^bc^� P� UPaT�d]P�_a^UTb�

bX^]T� SX� UTST� fXccVT]bcTX]XP]P� _TabX]^� bd[� _a^Q[T\P� STX�

U^]SP\T]cX�ST[[P�\PcT\PcXRP�T�P�aTRXcPaT��\PVPaX�R^]�\^[cP�

\X]^aT�R^bRXT]iP�SX�RPdbP��[P�bdP�QaPeP�P_^[^VXP�ST[[P�R^]�

caPSSXiX^]T��

@dP]S^�]T[� (&"�_dQQ[XRPX�`dTbc^� [XQa^��RWT�aP__aT�

bT]c��_Ta�\T��UX]^�PS�P[[^aP�X]cTaP\T]cT�b_a^U^]SPc^�]T[[P�

UT]^\T]^[^VXP� WdbbTa[XP]P�� d]P� U^]SP\T]cP[T� Tb_TaXT]iP�

cT^aXRP��\X�PdVdaPe^�RTacP\T]cT�RWT�Tbb^�U^bbT�QT]T�PRR^[�

c^�SPV[X�Tb_TacX��\P�b^_aPccdcc^�RWT�Tbb^�U^bbT�SX�PdbX[X^�T�SX�

b^bcTV]^� P� RWX� P\P� X\\TaVTabX� ]T[[P� [TccdaP� STX� UX[^b^UX��

bT]iP� _aT^RRd_PiX^]T� T� _aTbd]iX^]T� SX� S^ccaX]P� T� R^]�

[´PdcT]cXR^�T]cdbXPb\^�ST[[P�VX^eX]TiiP��4S�}�`dTbc^�[´PdVd�

aX^�RWT�\X�UPRRX^�P]R^aP��eT]c´P]]X�S^_^��

�

=Y\Q^_��# �cUddU]RbU�!))#�

�

�

�

�

�

�

�
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�

�

�� ;T� RXcPiX^]X� T� X� aXUTaX\T]cX� P[�DbQSdQdec� \_WYS_�`XY\_c_`XY�

Sec� b^]^� bT\_aT� SPcX� X]SXRP]S^� X[� ]d\Ta^� ST[[P� _a^_^bX�

iX^]T�R^aaXb_^]ST]cT��2^]�d]�PbcTaXbR^�P__^bc^�P� cP[T�]d�

\Ta^�bX�X]SXSP�RWT�RX�bX�aXUTaXbRT�]^]�b^[^�P[[P�_a^_^bXiX^]T�

R^]caPbbTV]PcP� SP� `dT[� ]d\Ta^�� \P� P[[´X]cTa^� Vad__^� SX�

_a^_^bXiX^]X� PS� TbbP� bdQ^aSX]Pc^�� 8� RP_^eTabX� SX� d]P�_a^�

_^bXiX^]T�eT]V^]^�X]eTRT�X]SXRPcX��R^\T�]T[[´db^�R^]bdTc^��

SP�[TccTaT�P[UPQTcXRWT�UPccT�bTVdXaT�P[�]d\Ta^�R^aaXb_^]ST]�

cT��2^\T�QPbT�}�bcPcP�Pbbd]cP�[P�caPSdiX^]T�XcP[XP]P�SX�0��6��

2^]cT��4X]PdSX��C^aX]^� (%#��]^]�bX�Sv�Tb_[XRXc^�PeeXb^�ST[�

[T�\^SXUXRPiX^]X�TeT]cdP[\T]cT�P__^acPcT���CP[T�caPSdiX^]T�

R^]cXT]T�X]^[caT�X�AeQTUb^Y�!)!$�!&��BXV[P)�@�*�[T�>_dU�ce\\Q�

\_WYSQ��bTccT\QaT� ( "���BXV[P)�=;�*�[T�>_dU�TUddQdU�Q�=__bU�

Y^� >_bfUWYQ� �BXV[P)� =<�*� V[X� 5cdbQddY� TQ� \UddUbU� Q� 2�� BeccU\\�

�BXV[P)�;A��� 8� aXUTaX\T]cX�P�`dTbcX�\PcTaXP[X�_aT_PaPc^aX�b^]^�

SPcX�X]SXRP]S^�[P�_PVX]P�ST[[P�caPSdiX^]T�XcP[XP]P�_aTRTSdcP�

SP[[P�bXV[P��

0]RWT� _Ta� [T�?ccUbfQjY_^Y� ceY� V_^TQ]U^dY� TU\\Q�]Q�

dU]QdYSQ� �BXV[P)�>5<��bX�}� UPcc^�aXUTaX\T]c^�P[[P� caPSdiX^]T�

XcP[XP]P�P�RdaP�SX�<��CaX]RWTa^��4X]PdSX��C^aX]^� (& ��0]iX�

RW|�P[[P�_PVX]P��RX�bX�aXUTaXbRT�P[�]d\Ta^�SP�RdX�^V]X�§^bbTa�

ePiX^]T�¨�}�R^]caPbbTV]PcP��_aTRTSdc^�SP[[´X]SXRPiX^]T�ST[[T�

@QbdY�X]�RXUaT�a^\P]T��

CdccX�X�aX\P]SX�P�T]caP\QT�[T�^_TaT�TS�PX�\PcTaXP[X�P]�

cTaX^aX�P[�DbQSdQdec�b^]^�X]bTaXcX�SXaTccP\T]cT�]T[�cTbc^��

�

�

�
�
�
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 ��EX�}�d]�\^S^�\^[c^�T[T\T]cPaT�_Ta�X[[dbcaPaT�[P�]^iX^]T�

PbcaPccP\T]cT�VT]TaP[T�SX�]_^T_�R^]�RdX�bX�P_aT�X[�DbQSdQ�

dec��

�

Bd�`dTbc^�aTcXR^[^�bXP]^�SXb_^bcT�P[Rd]T�R^bT��2WXP\XP\^[T�
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_WWUddY�� ;P� [^a^� R^]UXVdaPiX^]T� cdQd_� TY� S_cU��2^]� VQdd_� X]�

cT]STaT\^��X]�VT]TaP[T��d]^�^�_X��bcPcX�SX�R^bT��3XRXP\^�X]�

UX]T�RWT�X[�]_^T_�}�[P�c^cP[Xcv�STX�UPccX�J L���

CT]T]S^� b^cc^� V[X� ^RRWX� `dTbcP� X\\PVX]T� aXbd[cP]^�

X\\TSXPcP\T]cT� [T� d[cTaX^aX� ]^iX^]X� RWT� RPaPccTaXiiP]^� RX��

RWT� _^caT\\^� RWXP\PaT�  ´_^d_\_WYQ�ST[�DbQSdQdec�� RX^}� [P�

bdP�dU_bYQ�TUW\Y�_WWUddY��

8]�_aX\^�[d^V^)�V[X�^VVTccX�b^]^�RX��SX�RdX� X[�\^]S^��

X]� d[cX\P� P]P[XbX�� }� R^bcXcdXc^�� `dX]SX� [P� bdP� c_cdQ^jQ��0[[P�

b^bcP]iP� ST[� \^]S^� PccaXQdXaT\^� X� RPaPccTaX� ST[[P� _Ta\P�

]T]iP��ST[[P� UXbbXcv� T�ST[[´X\\dcPQX[Xcv��3X�\dcP\T]c^�Peav�

bT]b^�_Pa[PaT��b^[^�X]�aP__^ac^�P[[T�R^]UXVdaPiX^]X�STV[X�^V�

VTccX� �!��!&���6[X� ^VVTccX�� X]eTRT�� aTbcP]^�`dT[[^� RWT� b^]^��

§;P� b^bcP]iP� }� RX�� RWT� bdbbXbcT� X]SX_T]ST]cT\T]cT� SP� RX��

RWT�PRRPST¨��!��!#���4�RX��RWT�PRRPST�}�X[�UPcc^��

?Ta�[^�bcTbb^�\^cXe^�V[X�^VVTccX�STQQ^]^�aXRTeTaT�d]P�

RPaPccTaXiiPiX^]T�P]RWT�X]�aP__^ac^�P[[P�V_b]Q�SX�\^]S^)�bT�

b^]^�SPcX�V[X�^VVTccX��R^]�RX��]^]�}�SPc^�e^�\^]S^��\P�b^�

[^�[P�bdP�_^bbXQX[Xcv��2X��RWT�}�R^\d]T�PS�^V]X�\^]S^�_^b�

bXQX[T��Sd]`dT�;P�U^a\P�SX�\^]S^��§R^]bcP�SX�^VVTccX¨��!��!"�

T�!��" ���

8]^[caT� V[X� ^VVTccX� bPaP]]^� cU]`\YSY��T�`dX� RTacP\T]cT�

;´X\\PVX]T�X[[dbcaPcXeP�SX�RdX�RX�bXP\^�bTaeXcX�P__PaT�X]PST�

VdPcP��BcP]S^�P�`dTbc^�\^S^�SX�_aTbT]cPaT�[T�R^bT��X]UPccX��

[P�bT\_[XRXcv�STV[X�^VVTccX�_^caTQQT�TbbTaT�]XT]cT�P[ca^�RWT�

d]´Pbbd]iX^]T*�\T]caT� V[X� ^VVTccX� b^]^� X� ]dR[TX� b^bcP]iXP[X�

ST[[P�bUQ\dw��!��%"���]^]�b^]^�`dP[R^bP�SX�bX\X[T�PX�_TiiX�SX�

d]�VX^R^��;P�bT\_[XRXcv�SX�RdX�_Pa[XP\^�]^]�_^cav�TbbTaT�X]�

cTbP�R^\T�d]´Pbbd]iX^]T*�T�]T__daT�R^\T�d]P�STcTa\X]P�

iX^]T�aT[PcXeP�PS�d]�`dP[RWT�R^]cTbc^�RWT�[P�aT]SP�X]�`dP[�

RWT�\^S^� X]cT[[XVXQX[T�� ;P� bT\_[XRXcv�_^bcP�SP[�DbQSdQdec�}�
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d]P� bT\_[XRXcv� X]� b|��@dX]SX�� P�`dP]c^�bT\QaP��d]� a^\_X�

RP_^�bT]iP�b^[diX^]T��

3´P[ca^�[Pc^��[P�bT\_[XRXcv�STV[X�^VVTccX�}�VXv�_^bcP�]T[�

\^\T]c^� X]� RdX� bX� }� X]SXRPc^� X]� TbbX� X[� RPaPccTaT� ST[[P� b^�

bcP]iP)�RWT�eX�bXP�d]P�b^bcP]iP�ST[[P�aTP[cv�bXV]XUXRP�[P�bcTbbP�

R^bP�ST[�bdbbXbcTaT�SX�bd^X�R^bcXcdT]cX�d[cX\X��4�_Ta�\^bcaPaT�

RWT� STeT� TbbTaRX� d]P� b^bcP]iP�� PaV^\T]cTaT\^� R^b�)� Pb�

bd\XP\^�RWT�d]P�_a^_^bXiX^]T�RWT�eTacT�bd�d]�R^\_[Tbb^�

_^bbP� TbbTaT� P]P[XiiPcP� X]� _a^_^bXiX^]X� RWT� eTac^]^� bd[[T�

_PacX�SX�RdX�`dT[�R^\_[Tbb^�R^]bXbcT��0[[^aP�}�RWXPa^�RWT�bX�

_d��STRXSTaT� [P�eTaXcv�^� [P� UP[bXcv�ST[[P�_aX\P�b^[^�bT�bX�}�

STRXbP� [P�eTaXcv�^� [P� UP[bXcv�ST[[T� bTR^]ST��<P�}�P[caTccP]c^�

RWXPa^�RWT�_Ta�STRXSTaT� [P�eTaXcv�SX�d]P�_a^_^bXiX^]T�RWT�

eTacT�bd�d]�R^\_[Tbb^�}�]TRTbbPaX^�RWT�bX�VXd]VP��X]�`dTbcP�

P]P[XbX��P�_a^_^bXiX^]X�RWT�]^]�eTac^]^�bd�R^\_[TbbX��2X��}�

`dP]c^� SXaT� RWT� ^V]X� R^\_[Tbb^� STeT� R^]bXbcTaT� X]UX]T� X]�

R^bcXcdT]cX� bT\_[XRX�� 4�`dX]SX� RWT� [T�_a^_^bXiX^]X�_^bb^]^�

PeTaT�d]� bT]b^�� RX^}�_^bb^]^�TbbTaT�eTaT�^� UP[bT�� b^[^� bT�

TbXbcT�d]P�§b^bcP]iP�ST[�\^]S^¨��8[�bdbbXbcTaT�SX�_a^_^bXiX^�

]X�]^]�P]P[XiiPQX[X� X]�P[cT�_a^_^bXiX^]X�T��R^aaT[PcXeP\T]cT��

SX�UPccX�]^]�STR^\_^]XQX[X�X]�P[cX�UPccX�}�Sd]`dT�d]P�R^]SX�

iX^]T�ST[[P�bT]bPcTiiP�ST[[T�_a^_^bXiX^]X��

BR^_^� SX� `dTbc^� PaV^\T]c^� ¯� RWT� X]�FXccVT]bcTX]� bX�

_aTbT]cP� X]� aTP[cv� X]� d]P� U^a\P� _X�� c^acd^bP� �!��!� � T�

!��!  ��¯�}�X]�^V]X�RPb^�`dT[[^�SX�X]SXRPaT�RWT� ´§Pc^\Xb\^¨�

RWT�bcXP\^�b^bcT]T]S^�caPT�X[�bd^�bT]b^�SP[�aX]eX^�P[�cTaaT�

]^� [^VXR^�[X]VdXbcXR^�� RWT�P�_PacXaT�SP�`dTbc^� cTaaT]^�STQ�

Q^]^� TbbTaT� STcTa\X]PcX�� _Ta� R^b�� SXaT�� X� RPaPccTaX� ST[[´^]�

c^[^VXP��

3T[� aTbc^�� ^[caT� RWT� X]� aP__^ac^� P[[P� bT\_[XRXcv� STV[X�

^VVTccX��SX�§Pc^\Xb\^¨�_^caT\\^�_Pa[PaT�P]RWT�X]�aP__^ac^�
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 %

PV[X� bcPcX� SX� R^bT�� P[[P� _^bXiX^]T� ST[[P� [^a^� aTRX_a^RP� Y^TY�

`U^TU^jQ��

0S� TbbP� bX� PRRT]]P� bX]� SP[[T� _aX\T� UaPbX)� §@dP[R^bP�

_d��PRRPSTaT�^�]^]�PRRPSTaT�T�cdcc^�X[�aTbc^�aX\P]TaT�TVdP�

[T¨�� �! �*�bX�b_XTVP�_^X�RWT�SX�X]SX_T]ST]iP�bX�_Pa[P�X]�aP_�

_^ac^�PV[X�bcPcX�SX�R^bT��T�]^]�PX�UPccX�X]�VT]TaT��T�RWT�TbbP�

eP� X]cTbP��]T[��bT]b^�RWT�SP[�bdbbXbcTaT�^�]^]�bdbbXbcTaT�SX�

d]^�bcPc^�SX�R^bT�]^]�bX�_d��R^]R[dSTaT�P[�bdbbXbcTaT�^�]^]�

bdbbXbcTaT�SX�d]�P[ca^�bcPc^�SX�R^bT��!��% �T�!��%!���

=^]�}�SXUUXRX[T�aT]STabX�R^]c^�X]�RWT�\^S^�`dTbcP�X]�

SX_T]ST]iP� bXP� R^]]TbbP� R^]� [P� cT\PcXRP� ST[[P� bT\_[XRXcv)�

SP[[P�_^bXiX^]T�ST[[P�bT\_[XRXcv�STV[X�^VVTccX�bTVdT�bT]i´P[�

ca^� [P� _^bbXQX[Xcv� SXUPccX� ]^]� bR^\_^]XQX[X� X]� P[caX� ¯� SX� UPccX�

RWT�]^]� X]R[dS^]^�]Tbbd]�P[ca^� UPcc^�T�SPX�`dP[X��Sd]`dT��

]^]�bX�_d��R^]R[dSTaT�P�]Tbbd]�P[c^��?TaRX��P]RWT� ´�X]SX�

_T]ST]iP�aTRX_a^RP�STV[X�bcPcX�SX�R^bT�eP�bT]i´P[ca^�P]]^eT�

aPcP�caP�[T�R^]SXiX^]X�ST[[P�bT]bPcTiiP)�TbbP�UP�cdcc´d]^�R^]�X[�

_^bcd[Pc^�RWT�[P�bR^\_^bXiX^]T�SX�^V]X�R^\_[Tbb^�]TX�bd^X�

R^bcXcdT]cX�STQQP�VXd]VTaT�P�d]�cTa\X]T��

�

�

!��=T[[T�_aX\T�_a^_^bXiX^]X�ST[�DbQSdQdec�bX�_Pa[P�b_Tbb^��X]�

[d^V^�SX�^VVTcc^��7UWU^cdQ^T���SX�R^bP��4Y^W���8�R^\\T]cX�

X]SXRP]^�SX� b^[Xc^� RWT�FXccVT]bcTX]�dbP�`dTbcX�SdT� cTa\X]X�

R^\T�bX]^]X\X��@dTbcP�RXaR^bcP]iP�bdVVTaXbRT�R^\d]`dT�[P�

_^bbXQX[Xcv�SX�X[[dbcaPaT�[P�]^iX^]T�SX�^VVTcc^��RWT�WP�^a\PX�

_Ta�]^X�X[�RPaPccTaT�SX�d]P�]^iX^]T�§cTR]XRP¨��UPRT]S^�aXUTaX�

\T]c^�P[[T�R^bT�RWT�RX�bcP]]^�X]c^a]^��2TacP\T]cT��]^]�RX�}�

[TRXc^�R^]bXSTaPaT�P[Rd]P�SX�TbbT�R^\T�d]�^VVTcc^)�P�`dP]�

c^�bT\QaP��TbbT�\P]RP]^�SX�cdccX�X�aT`dXbXcX�RWT�RPaPccTaXiiP�

]^� [´^VVTcc^�� P]iXcdcc^� ST[[P� bT\_[XRXcv�� ?Ta� ]^]� SXaT�

ST[[´X\\dcPQX[Xcv� T� ST[[P� _Ta\P]T]iP�� 4� RPaPccTaXbcXR^� ST[�
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\^S^� SX� _a^RTSTaT� SX�FXccVT]bcTX]� RWT� X[� aP__^ac^� caP� V[X�

^VVTccX�T�[T�R^bT�RWT�RX�bcP]]^�X]c^a]^�]^]�eT]VP�]T\\T�

]^�_^bc^*�T�cP]c^�\T]^�bX�RTaRP�SX�X]SXRPaT�d]�\^S^�SX�PR�

RTbb^�PV[X�^VVTccX�RWT�]^]�bXP�[P�[^a^�_^bcd[PiX^]T�§[^VXRP¨��

@dP[bXPbX� cT]cPcXe^�SX�R^]RaTcXiiPaT�TbT\_[XUXRPcXeP\T]cT� [P�

]^iX^]T� SX� ^VVTcc^�� T� `dX]SX� `dT[[P� SX� bcPc^� SX� R^bT�� ]^]�

_^cav� RWT� TbbTaT� Ud^aeXP]cT�� =|� Peav� bT]b^� _^]T� X[� _a^�

Q[T\P�bT�V[X�^VVTccX�]T[[´PRRTiX^]T�SX�FXccVT]bcTX]�_^bbP]^�

_aTbT]cPabX�� RX^}� bT� bX�_^bbP�SPaT� X[� RPb^�RWT� X^�VXd]VP�SX�

Ua^]cT�P�`dP[R^bP�T�SXRP)�TRR^��`dTbc^�}�d]�^VVTcc^��

CdccPeXP��d]P�RTacP�U[dccdPiX^]T�SP[[´^VVTcc^�P[[P�R^bP�T�

SP[[P� R^bP� P[[´^VVTcc^� RX� _d�� TbbTaT� dcX[T� T� cP[^aP� _TabX]^�

]TRTbbPaXP��bT�e^V[XP\^�_a^RTSTaT�P�`dP[RWT�beX[d__^��

3X�RX��P__a^UXccXP\^�bT]i´P[c^�_Ta�X]ca^SdaaT�[P�]^iX^�

]T�SX�V_b]Q�TUW\Y�_WWUddY��

2^\T�TbT\_X�SX�U^a\T�STV[X�^VVTccX�eT]V^]^�X]SXRPcX�

[^�b_PiX^��X[�cT\_^�T�X[�R^[^aT��!��!$ ���BX�caPccP�P__d]c^�SX�

STcTa\X]PiX^]X� RWT� ]^]�_^bbXP\^� UPa� P[c^� RWT� aXUTaXaT� P[[P�

]^iX^]T�VT]TaXRP�T�R^\d]T�SX�R^bP��=^cXP\^�P[[^aP�RWT�[T�

R^bT� bX� SXUUTaT]iXP]^� X]� VT]TaP[T� bTR^]S^� [T� U^a\T�SX� RdX�

b^]^�_PacTRX_X�T�RWT�X]�QPbT�P�`dTbcT�U^a\T�TbbT�_^bb^]^�^�

]^]�_^bb^]^�T]caPaT�UaP�[^a^�X]�STcTa\X]PcX�aP__^acX��0S�T�

bT\_X^�� bT� SdT� R^bT� WP]]^� U^a\P� b_PiXP[T�� _d�� PRRPSTaT�

RWT� [´d]P� bX� ca^eX� P[[P� STbcP� ST[[´P[caP*�\T]caT� ]^]� bT\QaP�

RWT�PQQXP�bT]b^�_Pa[PaT�SX�d]�bd^]^�RWT�bX�ca^eP�P[[P�STbcaP�

SX�d]�[XQa^��

=^]�R´}�SdQQX^�RWT�bX�_^bbP� X]caPeeTSTaT�`dX� [´PeeX^�

SX�d]�SXbR^ab^�TbbT]iXP[XbcXR^)� [P�R^bP�WP�d]´§TbbT]iP¨��d]P�

§]PcdaP¨� �!�� !"��SP[[P�`dP[T�}� §_aTVXdSXRPcP¨�^V]X�bdP�_^b�

bXQX[T�^RR^aaT]iP� X]�bcPcX�SX�R^bT� �!�� !���=^]�eX�}� [P�R^bP�

bcTbbP� T� _^X� [P� _^bbXQX[Xcv�� RWT� bX� PVVXd]VT� X]�d]� bTR^]S^�

cT\_^��X\_aTeXbcP�T�X\_aTeTSXQX[T��SX�T]caPaT�X]�`dTbc^�bcP�
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c^�SX� R^bT� �!��! �T�!�� ! ��� §=^]� bX�_d�� ca^ePaT� X]�d]�bT�

R^]S^� cT\_^�d]P�]d^eP�_^bbXQX[Xcv¨� �!�� !"� �T����>__daT��

X]� d]´P[caP� U^a\d[PiX^]T)� §BT� _^bb^� _T]bPaT� [´^VVTcc^� ]T[�

R^]cTbc^�ST[[^�bcPc^�SX�R^bT��]^]�_^bb^�_T]bPa[^�P[�SX�Ud^aX�

ST[[P�`_ccYRY\Ydw�SX�`dTbc^�R^]cTbc^¨��!�� ! �T����

CdccPeXP�]^]�bX�ed^[T�b^bcT]TaT�RWT�eX�bXP�d]P�U^a\P�U�

[T� _^bbXQX[Xcv� aT[PiX^]P[X� X]� TbbP� U^]SPcT)� X]� aTP[cv�]^]�PQ�

QXP\^�P[ca^�\Tii^�_Ta�STcTa\X]PaT�[P�U^a\P�bT�]^]�`dT[[^�

SX�aX]eXPaT�P�`dTbcT�_^bbXQX[Xcv��4UUTccdXP\^��X]�P[caX�cTa\X]X��

`dTbc^� a^eTbRXP\T]c^)� X]� `dP]c^� d]P� R^bP� WP� `dTbcT� T�

`dT[[T�_^bbXQX[Xcv� aT[PiX^]P[X�� ]^X�SXRXP\^�RWT�TbbP�WP�d]P�

RTacP�U^a\P��;P�U^a\P�ST[[P�R^bP�}�[´P\QXc^�ST[[T�bdT�bX]cPbbX�

_^bbXQX[X��

@dP]S^� RWXTSXP\^�� PS� TbT\_X^�� RWT� R^bP� bXV]XUXRWX�

SXaT�RWT�[P�cP[�R^bP�WP�[P�U^a\P�ST[�cT\_^�^__daT�ST[�R^[^�

aT� S^eaT\\^� aXb_^]STaT� P[[´X]RXaRP� R^b�)� SXRXP\^� RWT� d]P�

R^bP�}�cT\_^aP[T�bT�TbbP�_d��T]caPaT�R^]�P[cT�]T[[P�aT[PiX^�

]T�ST[[´TbbTaT�_aX\P�^�S^_^��RWT�}�R^[^aPcP�bT�_d��T]caPaT�

R^]�P[cT�]T[[P�aT[PiX^]T�ST[[´TbbTaT�_X��RWXPaP�^�_X��bRdaP��T�

R^b�� eXP�� FXccVT]bcTX]� ]^]� ed^[� SXaT� RTac^� RWT� `dP[R^bP��

R^\QX]P]S^bX�R^]�P[caT�R^bT��SXeT]VP��PS�TbT\_X^��R^[^aP�

cP��\P�RWT�STcTa\X]PaT�d]�R^[^aT�}�STcTa\X]PaT�d]P� aT[P�

iX^]T��

BT�`dTbcP� [TccdaP�}�R^aaTccP��]^]�PeaT\^�SXUUXR^[cv�PS�

X]cT]STaT�[P�STUX]XiX^]T�VT]TaP[T�ST[[P�U^a\P�RWT�bd^]P)�§;P�

U^a\P� }� [P� _^bbXQX[Xcv� ST[[P� bcadccdaP� ©� �!��""�� ¯� d]P� e^[cP�

RWT�bX� bXP�_aTRXbPc^�RWT�R^]� cdbeddebQ�SX�d]^�bcPc^�SX�R^bT�

X]cT]SXP\^�X[�\^S^�X]�RdX�V[X�^VVTccX�b^]^�R^]]TbbX�V[X�d]X�

PV[X�P[caX�]T[[^�bcPc^�SX�R^bT��!��"%���2^bXRRW|�[P�U^a\P�SX�d]�

^VVTcc^�]^]�bPav�]XT]cT�P[ca^�RWT�[´X]bXT\T�STX�\^SX�X]�RdX�

Tbb^�`e��bcdccdaPabX�R^]�P[caX�^VVTccX��

8[�_d]c^�bd�RdX�UP�[TeP�cdcc^�RX��}�[P�SXbcX]iX^]T�caP�[P�
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`_ccYRY\Ydw�SX�d]P�bX]cPbbX�T� [P�bdP�bUQ\YjjQjY_^U��;P�R^bP�}�

X]cTaP\T]cT� STbRaXccP�� ]T[[P� bdP� U^a\P� STcTa\X]PcP�� SP[�

[´P\QXc^�STcTa\X]Pc^�ST[[T� bdT�_^bbXQX[X�^RR^aaT]iT� X]�bcPcX�

SX� R^bT�� 2^]^bRTaT� d]P� R^bP� }� R^]^bRTaT� X]� `dP[X� bcPcX� SX�

R^bT� _d�� ^RR^aaTaT� �T� X]� `dP[X� ]^]� [^� _d���� §BT� R^]^bR^�

[´^VVTcc^��R^]^bR^�P]RWT� cdccT� [T�_^bbXQX[Xcv�ST[�bd^�^RR^a�

aTaT�X]�bcPcX�SX�R^bT¨��!�� !"���

3X�R^]bTVdT]iP��S^eaT\^�PUUTa\PaT�PS�d]�cT\_^�[´X]�

SX_T]ST]iP� ST[[´^VVTcc^� aXb_Tcc^� P[[^� bcPc^� SX� R^bT� T� [P� aT�

[PcXeXcv� SX� `dTbcP� X]SX_T]ST]iP�� D]P� R^bP� ]^]� STeT� ]TRTb�

bPaXP\T]cT�_aTbT]cPabX�X]�`dTbc^�^�X]�`dT[[^�bcPc^�SX�R^bT��\P�

]^]�_d��]^]�_aTbT]cPabX�X]�d]^�bcPc^�SX�R^bT��!�� !!���§Ã�Tb�

bT]iXP[T�P[[P�R^bP�X[�_^cTa�TbbTaT�[P�_PacT�R^bcXcdcXeP�SX�d]^�bcP�

c^�SX�R^bT¨��!��  ���=^]�eX�b^]^�R^bT�X]SX_T]ST]cX�X]�Pbb^[dc^��

R^bT�RWT�]^]�aX]eXP]^�P�]TbbX�_^bbXQX[X�SX�bcPcX�SX�R^bT��

4�bT�SP�d]�[Pc^�[P�_^bbXQX[Xcv�SX�T]caPaT�X]�RTacT�bcadc�

cdaT�STcTa\X]P�[´^VVTcc^�X]�`dP]c^�}�d]�^VVTcc^�cT\_^aP[T��

[P�_^bbXQX[Xcv�SX�T]caPaT�X]�P[caT�bcadccdaT�X]�`dP]c^�}�d]�^V�

VTcc^�R^[^aPc^��T�R^b��eXP��[P�_^bbXQX[Xcv�Y^�WU^UbQ\U�SX�bcadc�

cdaPabX� X]� bcPcX� SX� R^bT� STcTa\X]P� RX�� RWT� }� [´^VVTcc^� X]�

`dP]c^�}�b^[cP]c^�d]�^VVTcc^�¯�bT]iP�P[caT�`dP[XUXRPiX^]X��;P�

_^bbXQX[Xcv� SX� ^RR^aaTaT� X]� bcPcX� SX� R^bT� }� §[P� U^a\P� ST[�

[´^VVTcc^¨� �!�� # ���6[X�^VVTccX� R^]cT]V^]^� [P�_^bbXQX[Xcv�SX�

cdccT�[T�bXcdPiX^]X��!�� #���4�bT�b^]^�SPcX�cdccX�V[X�^VVTccX�b^�

]^�SPcX�cdccX�V[X�bcPcX�SX�R^bT��!�� !#���

>eeXP\T]cT� [´^VVTcc^� R^\T� ^VVTcc^� bPav� §X]R^[^aT¨��

`dX]SX� PcT\_^aP[T�� TRR��� SP[� \^\T]c^� RWT� `dTbcT� RPaPccT�

aXiiPiX^]X� RXaR^bRaXe^]^� P\QXcX� STcTa\X]PcX� SX� bX]cPbbX� _^b�

bXQX[X�� P[[´X]cTa]^� ST[[´P\QXc^� ST[[T� bX]cPbbX� _^bbXQX[X� Y^� WU�

^UbQ\U��@dTbc´d[cX\^� }� P� bdP� e^[cP� RXaR^bRaXcc^� T� ST[X\XcPc^��

\P� [´d]XRP�aTbcaXiX^]T��`dX��}�d]P�aTbcaXiX^]T� \_WYSQ��;T�R^]�

]TbbX^]X�TbR[dbT�b^]^�[T�R^]]TbbX^]X�\_WYSQ]U^dU�X\_^bbXQX[X��
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;P� \TcPU^aP� ST[[^� §b_PiX^¨� X[[dbcaP� cdcc^� RX�� `dPbX� X]�

^V]X�STccPV[X^�� 8]� cTSTbR^� ¨BQe]©� bXV]XUXRP��^[caT� RWT� §b_P�

iX^¨��P]RWT�§bcP]iP¨��8]�XcP[XP]^��R^\d]`dT��RX�X]cT]SXP\^�bT�

_Pa[XP\^�ST[[^�b_PiX^�SX�`dTbcP�bcP]iP��3XRXP\^��PS�TbT\�

_X^��RWT�[^�b_PiX^�SX�`dTbcP�bcP]iP�}�^RRd_Pc^�SP�RTacX�^V�

VTccX��SP�R^bT��3XRXP\^�P]RWT�RWT�d]P�R^bP�^RRd_P�d]P�`_�

cYjY_^U�^�d]� \e_W_� X]�Tbb^��;^�b_PiX^�}�d]�X]bXT\T�SX�[d^�

VWX�RWT�_^bb^]^�TbbTaT�^RRd_PcX�SP�R^bT��[´^RRd_PiX^]T�SX�

d]� [d^V^�}� [P�bUQ\YjjQjY_^U�SX�d]P�`_ccYRY\Ydw�SX� [^RP[XiiP�

iX^]T��

@dTbcX� [d^VWX� bPaP]]^� STcTa\X]PcX� aT[PiX^]P[\T]cT� ¯�

R^\T�^V]X�_d]c^�]T[[P� aP__aTbT]cPiX^]T�RPacTbXP]P��?TaRX��

[^� b_PiX^� R^\T� X]bXT\T�SX� [d^VWX� bPav�]T[[^� bcTbb^� cT\_^�

[´X]bXT\T�ST[[T�aT[PiX^]X�RWT�[X�STcTa\X]P]^��3TcTa\X]PaT�d]�

[d^V^�}�]XT]cT�P[ca^�RWT�STcTa\X]PaT�d]P�aT[PiX^]T��

:P]c� SXRTeP�� PeT]S^� SX�\XaP� cdcc´P[ca^� _a^Q[T\P�� RWT�

§]^]�bX�_d��\PX�U^a\PaT�[P�aP__aTbT]cPiX^]T�RWT�]^]�eX�bXP�

b_PiX^�� bTQQT]T� bX� _^bbP� QT]XbbX\^� _T]bPaT� RWT� X]� Tbb^�

]^]�bX�ca^eX�]Tbbd]�^VVTcc^¨�J!L)�PUUTa\PiX^]T�RWT�FXccVT]�

bcTX]� aXTRWTVVXP�� _XTVP]S^[P� P[� _a^_aX^� db^� P]P[^VXR^�� X]�

`dTbc^�\^S^)�

§>V]X�R^bP�}�R^\T� X]�d]^�b_PiX^�SX�_^bbXQX[X� bcPcX�SX�

R^bT��@dTbc^� b_PiX^�_^bb^�_T]bPa[^�ed^c^��\P�]^]�_^bb^�

RTac^�_T]bPaT� [P� R^bP� bT]iP� [^� b_PiX^¨� �!�� "���4S�P]R^aP)�

§2^\T� ]^]� _^bbXP\^� PUUPcc^� _T]bPaT� ^VVTccX� b_PiXP[X� Ud^aX�

ST[[^� b_PiX^�� ^VVTccX� cT\_^aP[X� Ud^aX� ST[� cT\_^�� R^b�� ]^]�

_^bbXP\^�_T]bPaT�Q\Se^�^VVTcc^� Ud^aX� ST[[P�_^bbXQX[Xcv�ST[�

bd^�]Tbb^�R^]�P[caX¨��!�� ! �S����

=^]�eX�b^]^��PS�TbT\_X^��bd^]X�Xb^[PcX��bd^]X�RWT�]^]�

^RRd_P]^� d]� [d^V^� ]T[[^� c`QjY_� c_^_b_�� 3TcTa\X]PaT� d]�

bd^]^� bXV]XUXRP� UXbbPaT� [P� _^bXiX^]T� SX� `dT[� bd^]^� aXb_Tcc^�

PS�^V]X�P[ca^�bd^]^�RWT�_d��^RRd_PaT�d]�[d^V^�]T[[^�b_P�
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iX^��?Pa[PaT�SX�d]�bd^]^�Ud^aX�ST[[^�b_PiX^�b^]^a^�]^]�WP�

bT]b^� TbPccP\T]cT� R^\T�]^]� [^�WP� X[� _Pa[PaT�SX� d]�_d]c^�

Ud^aX�ST[�_XP]^��2^b�� X^�_^bb^�R^]RT_XaT� [^�b_PiX^�b^]^a^�

ed^c^��§_aXe^�SX�bd^]X¨��8[�bX[T]iX^�}�bX[T]iX^�b^[^�]T[[^�b_P�

iX^�b^]^a^��^�\TV[X^)� X[�bX[T]iX^�}�[^�b_PiX^�b^]^a^�ed^c^��

Tbb^�R^]cXT]T�cdccT�[T�_^bbXQX[Xcv�b^]^aT��\P�R^\T�_^bbXQX[X�

cv� ]^]� aTP[XiiPcT�� 4� bT� d]� bd^]^� }� _^bc^�� }� _^bc^� P]RWT�

[´X]bXT\T�ST[[T�bdT�bX]cPbbX�_^bbXQX[X��

2^\T�X]�_aTRTST]iP�PQQXP\^�_Pa[Pc^�SX�U^a\T�SXeTa�

bT��R^b��_Pa[TaT\^�^aP�SX�b_PiX�SXeTabX��T� caP�TbbX�_^caP]]^�

bdbbXbcTaT�aT[PiX^]X�\^[cT_[XRX��D]P�bd_TaUXRXT�]T[�RP\_^�eX�

bXe^� ]^]� _d�� ]^]� PeTaT� d]� R^[^aT�� §WP�� _Ta� R^b�� SXaT�� [^�

b_PiX^� Ra^\PcXR^� X]c^a]^� P� b|¨� �!�� " ��� ;^� b_PiX^� b^]^a^�

VXPRT� X]cTaP\T]cT� ]T[[^� b_PiX^� cT\_^aP[T� �X[� cT\_^� STeT�

TbbTaT�d]P�ST[[T�bdT�R^^aSX]PcT���;^�b_PiX^�Ra^\PcXR^�VXPRT�

X]cTaP\T]cT�P[�SX�Ud^aX�ST[[^�b_PiX^�b^]^a^��

8]UX]T)�^V]X� b_PiX^�VXPRT�]T[[^� c`QjY_� \_WYS_��CdccT� [T�

R^]UXVdaPiX^]X�SX�^VVTccX�� [T� R^]UXVdaPiX^]X�Ra^\PcXRWT�� b^�

]^aT��cT\_^aP[X��TRR���STQQ^]^�TbbTaT�P]RWT�R^]UXVdaPiX^]X�

[^VXRWT�� ?TaRX�� _^bbXP\^� PUUTa\PaT� RWT� ]d[[P� SX� X[[^VXR^�

_d�� PRRPSTaT�� RWT� cdccX� X� UPccX� b^]^� ]T[[^� b_PiX^� [^VXR^�

� � "�*�^__daT�RWT�§[P�[^VXRP�}�caPbRT]ST]cP[T¨��%� "�Q����bT�

e^V[XP\^�dbPaT�`dTbc^�cTa\X]T�_Ta�X]SXRPaT�RWT�]T[[P�[^VXRP�

b^]^�R^]cT]dcT� [T�R^]SXiX^]X�SX�_^bbXQX[Xcv�SX�^V]X�UPcc^��^�

X]eTabP\T]cT)� bT� eX� b^]^� R^]SXiX^]X� SX� _^bbXQX[Xcv�STX� UPccX�

`dTbcT�b^]^�SP� aXRTaRPaT�b^[cP]c^�]T[[P� [^VXRP��T� X]�]d[[´P[�

ca^�� �=PcdaP[\T]cT�� X[� aTcXR^[^� RWT� PQQXP\^� _aTbT]cPc^� P[�

[´X]XiX^�TaP�VXv�d]�X\\PVX]T�ST[[^�§b_PiX^�[^VXR^¨���

�

�

�

�
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�

�

"�� ;P� \PVVX^a� _PacT� ST[[T� SXUUXR^[cv� RWT� bX� X]R^]caP]^� ]TX�

R^\\T]cX� aXVdPaSP]cX� [P� cT^aXP�ST[[´X\\PVX]T� �!� �� T� !�!����

RWT�U^a\P�X[�_d]c^�SX�R^]VXd]iX^]T�caP� [P�cT\PcXRP�^]c^[^�

VXRP�T�`dT[[P�[X]VdXbcXRP��STaXeP�SP[[´PRR^V[X\T]c^�bT]iP�RaX�

cXRP� ST[� bdVVTaX\T]c^� RWT�FXccVT]bcTX]� bcTbb^� _aTbT]cP� X]�

d]�_Pbb^�STX�AeQTUb^Y��]T[�`dP[T�RX�eXT]T�_a^_^bcP�`dTbcP�

UXVdaP�

�

�

PRR^\_PV]PcP�SP[[´^bbTaePiX^]T�RWT�§X]�aXUTaX\T]c^�PS�TbbP�

STeT�_^cTabX�SX\^bcaPaT�cdcc^�[´TbbT]iXP[T¨��@��_��(!���

BX�}�bcPcX�R^b��X]S^ccX�P�b_TRd[PaT�_X��ST[[^�bcaTcc^�]T�

RTbbPaX^�bdX�SXbTV]X��cPRT]S^�b_Tbb^�X[�bTR^]S^�UX[^�R^]Sdc�

c^aT�RWT�bcP�P[[P�QPbT�ST[[T�R^]bXSTaPiX^]X�SX�FXccVT]bcTX])�

§8^�W^�TaTSXcPc^�`dTbc^�R^]RTcc^�SX�X\\PVX]T�SP�SdT�[PcX)�X]�

_aX\^� [d^V^� SP[[´X\\PVX]T� R^\T� SXbTV]^� T� X]� bTR^]S^�

[d^V^�SP[[´X\\PVX]T�ST[�\PcT\PcXR^�RWT�}�VXv�d]�R^]RTcc^�

_X�� VT]TaP[T�� 8]UPccX� X[� \PcT\PcXR^� _Pa[P� SX� aPUUXVdaPiX^]T�

P]RWT�]TX�RPbX�X]�RdX�X[�_Xcc^aT�]^]�dbTaTQQT�`dTbcP�Tb_aTb�

bX^]T¨�J"L��

E^[T]S^�PccT]TaRX�bcaTccP\T]cT�PV[X�beX[d__X�ST[�DbQS�
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dQdec��X[�]^bca^�_a^Q[T\P�bX�_aTbT]cTav�bT\_[XRT\T]cT�R^\T�

d]� cT]cPcXe^� SX� aXb_^bcP� P[[P� S^\P]SP� RWT� RWXTST� X]� RWT�

\^S^�d]�UPcc^�_^bbP�SXeT]cPaT�[´X\\PVX]T�SX�d]�P[ca^�UPcc^��

8[� aP__^ac^�SX� X\\PVX]T� }�P]iXcdcc^�d]�_TRd[XPaT� aP__^ac^�

caP�UPccX)�SP�d]�[Pc^�eX�}�X[�UPcc^�aPUUXVdaP]cT��SP[[´P[ca^�`dT[[^�

aPUUXVdaPc^��8[�UPcc^�aPUUXVdaP]cT�R^]bcTav�SX�^VVTccX�]^]�\T�

]^� ST[� UPcc^� RWT� Tbb^� aPUUXVdaP� ¯�\P� [´X]ca^SdiX^]T� SX� d]�

]d^e^�cTa\X]T�}��X]�`dTbc^�RPb^��bT]i´P[ca^�^__^acd]P��6[X�

^VVTccX� RWT�^RR^aa^]^�]T[� UPcc^� aPUUXVdaP]cT� [X� RWXP\TaT\^�

U\U]U^dY�ST[[´X\\PVX]T��TS�TbbX�bPaP]]^�R^^aSX]PcX�PV[X�^V�

VTccX�SX�RdX�R^]bcP� X[� UPcc^�aPUUXVdaPc^��=T[[´X\\PVX]T��V[X�T�

[T\T]cX� cdQ^^_� `Ub�V[X�^VVTccX��@dTbcP� aT[PiX^]T�SX� R^^aSX�

]P\T]c^� caP� T[T\T]c^� T� ^VVTcc^� [P� RWXP\TaT\^� bU\QjY_^U�

bQVVYWebQdYfQ��!� "�T�!� $"���

=T[[´X\\PVX]T�STeT�ca^ePaT�aP__aTbT]cPiX^]T��X]�_PacX�

R^[PaT�� X[� \^S^� X]� RdX� V[X� ^VVTccX� bX� ca^eP]^� aXUTaXcX� [´d]^�

P[[´P[ca^�]T[�UPcc^�aPUUXVdaPc^��RX^}�[P�bdP�bcadccdaP��8]�d]P�]P�

cdaP[T�TbcT]bX^]T� cTa\X]^[^VXRP�_^caT\\^�P[[^aP�_Pa[PaT�SX�

cdbeddebQ�TU\\µY]]QWY^U�_Ta� X]SXRPaT� [P� R^]]TbbX^]T� caP�V[X�

T[T\T]cX� ST[[´X\\PVX]T� X]� `dP]c^� aPUUXVdaP� [P� R^]]TbbX^]T�

STV[X�^VVTccX�SX�RdX�R^]bcP�X[�UPcc^��BcadccdaP�ST[[´X\\PVX]T�}�

Sd]`dT�[P�R^]UXVdaPiX^]T�STX�bd^X�T[T\T]cX�]T[[P�\XbdaP�X]�

RdX�TbbP�be^[VT�d]P�Ud]iX^]T�aPUUXVdaPcXeP��

0�`dTbc^�_d]c^�X[�_PbbPVVX^�SP[[P�]^iX^]T�SX�bcadccdaP�

ST[[´X\\PVX]T�P�`dT[[P�SX�V_b]Q�TU\\Q�bQVVYWebQjY_^U�bX�X\�

_^]T�SP�b|��8]UPccX�]^]�UPRRXP\^�RWT�aX_TcTaT�d]�RP\\X]^�

VXv�]^c^��;P�U^a\P�ST[[P�aPUUXVdaPiX^]T�}�[P�_^bbXQX[Xcv�ST[[P�

bcadccdaP�ST[[´X\\PVX]T��!� $�Q����8[�R^[^aT��PS�TbT\_X^��bPav�

d]P� U^a\P� ST[[P� aPUUXVdaPiX^]T� cU� [´P\QXc^� ST[[T� _^bbXQX[X�

R^]UXVdaPiX^]X� Ra^\PcXRWT� eXT]T�dcX[XiiPc^� X]�d]P� Ud]iX^]T�

aP__aTbT]cPcXeP��

8]� VT]TaP[T� [T� U^a\T� STV[X� ^VVTccX� SXeT]V^]^� U^a\T�
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ST[[P�aPUUXVdaPiX^]T�]T[[P�\XbdaP�X]�RdX�bX�_aTbT]cP]^�R^\T�

eTXR^[X�_Ta�X\\PVX]X�_^bbXQX[X��

2WXTSXP\^� ^aP)� RWT� R^bP� TURR_^_� PeTaT� X]� R^\d]T�

[´X\\PVX]T� T� RX�� RWT� TbbP� aPUUXVdaP�� SP[� \^\T]c^� RWT� X[�

aP__^ac^� SX� X\\PVX]T� aXRWXTST� X]� ^V]X� RPb^� `dP[R^bP� SX�

R^\d]T� caP� X� bd^X� cTa\X]X� �!� % �.� =^X� bP__XP\^� RWT� d]�

X\\PVX]T�Ra^\PcXRP�_d��aPUUXVdaPaT�d]�UPcc^�Ra^\PcXR^��d]P�

X\\PVX]T� b_PiXP[T� d]� UPcc^� b_PiXP[T� �!� & ���<P�`dTbcP� ^�

\^VT]TXcv�ST[�eTXR^[^�}�X]TbbT]iXP[T)�}�_^bbXQX[T��PS�TbT\�

_X^��aPUUXVdaPaT�\TSXP]cT�d]�UPcc^�b_PiXP[T��d]P�§UXVdaP¨��d]�

UPcc^� b^]^a^� �d]P� §\T[^SXP¨��� 2X�� RWT� aT]ST� _^bbXQX[T� X[�

aP__^ac^�SX�X\\PVX]T�X]�`dTbcX�RPbX�R^\T�]TX�_aTRTST]cX�}�

¯�^bbTaeP�FXccVT]bcTX]�¯�[´XST]cXcv�SX�U^a\P�[^VXRP��!� '���

?^caT\\^� b_XTVPaT)� [T� aT[PiX^]X� caP� V[X� T[T\T]cX�

ST[[´X\\PVX]T� STQQ^]^� PeTaT� [T� bcTbbT� §_a^_aXTcv� [^VXRWT¨�

ST[[T� aT[PiX^]X� caP�V[X�^VVTccX�ST[� UPcc^��@dTbcP� XST]cXcv�}� [P�

R^]SXiX^]T�TbbT]iXP[T�ST[�aP__^ac^�SX�aPUUXVdaPiX^]T��;P�U^a�

\P�[^VXRP�ST[[P�aPUUXVdaPiX^]T�}�§RX��RWT�^V]X�X\\PVX]T��SX�

`dP[d]`dT�U^a\P�TbbP�bXP��STeT�PeTaT�X]�R^\d]T�R^]�[P�aT�

P[cv�_Ta�_^cTa[P�aPUUXVdaPaT¨��!� '���

1T]RW|� FXccVT]bcTX]� _Pa[X� SX� X\\PVX]T� [^VXRP� R^\T�

d]�X\\PVX]T�[P�RdX�U^a\P�SX�aPUUXVdaPiX^]T�}�`dT[[P�[^VXRP�

�!� ' ��� cdccPeXP� ]^]� QXb^V]P� aXcT]TaT� RWT� [P� U^a\P� [^VXRP�

bXP�d]P�U^a\P�ST[[P�aPUUXVdaPiX^]T�QSSQ^d_�P[[T�P[caT�U^a\T�T�

[´X\\PVX]T� [^VXRP�d]´X\\PVX]T�PRRP]c^�PS� X\\PVX]X�SX�P[�

caP� U^a\P��@dTbc^�]^]�_d��TbbTaT� X[� aP__^ac^� caP� [P� U^a\P�

[^VXRP� SX� aPUUXVdaPiX^]T� T� [T� P[caT� U^a\T�� caP� X\\PVX]X� [^�

VXRWT�T� X\\PVX]X�Ra^\PcXRWT�� b_PiXP[X�� b^]^aT��TRR���_Ta� [T�

bcTbbT�aPVX^]X�_Ta�[T�`dP[X�[^�b_PiX^�[^VXR^�]^]�}�d]^�b_P�

iX^�PRRP]c^�PV[X�P[caX�b_PiX��;´PUUTa\PiX^]T)�§>V]X�X\\PVX]T�

}�Q^SXU�d]� X\\PVX]T� [^VXRP���8]eTRT��PS�TbT\_X^��]^]�^�

V]X� X\\PVX]T� }� d]� X\\PVX]T� b_PiXP[T�¨� �!� '!�� S^eaTQQT�
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TbbTaT� X]cTVaPcP� R^b�)� ]Tbbd]P� X\\PVX]T� }� b^[cP]c^� d]´X\�

\PVX]T�[^VXRP��;´X\\PVX]T�[^VXRP�}�RX��RWT�cdccT�[T�X\\PVX�

]X��b_PiXP[X��Ra^\PcXRWT��b^]^aT��TRR���ST[[^�bcTbb^�UPcc^�WP]�

]^�X]�R^\d]T��

2^\T�}�RWXPa^��[P�b^\XV[XP]iP�]T[�bT]b^�dbdP[T��_Ta�[P�

`dP[T�bX�SXRT�RWT�d]�SXbTV]^�}�_X��^�\T]^�bX\X[T�P[[´^aXVX�

]P[T� RWT�Tbb^� aPUUXVdaP�]^]�_d�� aP__aTbT]cPaT�d]P�Qd^]P�

VdXSP�_Ta�d]P�bX\X[T�X\_^bcPiX^]T��RWT�aXRWXTST�d]XRP\T]�

cT� [P� caPb_^bXiX^]T��bd�`dTbc^�]d^e^�cTaaT]^��ST[[^�bRWT\P�

T[T\T]cPaT�_a^_^bc^�]T[�`dPSa^�ST[[P�cT^aXP�STV[X�^VVTccX��Ã�

eTa^� cdccPeXP� RWT�]T[�DbQSdQdec� [P�_^bXiX^]T�ST[[P�_a^_^bX�

iX^]T�R^\T�X\\PVX]T�PeeXT]T�PRRT]cdP]S^�_a^_aX^�`dTbc^�

Pb_Tcc^�ST[[P�b^\XV[XP]iP�]T[[´PRRTiX^]T�R^]bdTcP*�X]�Tbb^�bX�

aX_TcT� RX�� RWT� bX� TaP� VXv� STcc^� ]TX� AeQTUb^Y)¨@Ub� R^\�

_aT]STaT� [´TbbT]iP�ST[[P�_a^_^bXiX^]T�_T]bXP\^�P[[P�VaPUXP�

VTa^V[XUXRP�RWT�aPUUXVdaP�X�UPccX�RWT�STbRaXeT¨��#�� %���§0�_aX�

\P�eXbcP� [P�_a^_^bXiX^]T�¯�`dP[T�� PS�TbT\_X^��}� bcP\_PcP�

bd[[P�RPacP�¯�]^]�bT\QaP�bXP�d]´X\\PVX]T�ST[[P�aTP[cv�ST[[P�

`dP[T� caPccP¨��4__daT�TbbP�_d��TbbTaT�R^]bXSTaPcP�R^\T�d]�

³X\\PVX]T� SX� RX�� RWT� aP__aTbT]cP� §P]RWT� ]T[� bT]b^� R^]�

bdTc^�ST[�cTa\X]T¨��#�� � ���<P�P]RWT�X]�R^]cTbcX�R^\T�`dT�

bcX�X[�SXbR^ab^�]^]�_d��RWT�R^]R[dSTabX�bd[[P�R^\d]P]iP�SX�

U^a\P�[^VXRP��bd[[P�bdbbXbcT]iP�SX�§aTV^[T�SX�_a^XTiX^]T¨�RWT�

b^]^�[T�b^[T�P�aT]STaT�_^bbXQX[T�[´XbcXcdiX^]T�SX�d]�aP__^ac^�

aP__aTbT]cPcXe^��#�( # ���

;´X]bXbcT]iP� bd[[P� b^\XV[XP]iP� ]T[� bT]b^� R^]bdTc^�

bT\QaP� cdccPeXP� PeTaT�d]P� b_XTVPiX^]T�PQQPbcP]iP�_aTRXbP)�

P]iXcdcc^�bX�caPccTav�SX�]^]�aX]d]RXPaT�PS�d]´P]P[^VXP�X[[dbcaP�

cXeP�RWT�_d��aXbd[cPaT� X]�`dP[RWT�RPb^�_PacXR^[Pa\T]cT�TUUX�

RPRT��8]�bTR^]S^�[d^V^��cT]cP]S^��P]RWT�P�R^bc^�SX�`dP[RWT�

U^aiPcdaP�� SX� P__a^bbX\PaT� P[� \PbbX\^� [´X\\PVX]T� X]� d]P�

PRRTiX^]T� PbcaPccP� �§\PcT\PcXRP¨�� T� [´X\\PVX]T� X]� bT]b^�
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R^]bdTc^�� ]T[[P� `dP[T� X^� eTS^� [TccTaP[\T]cT� [P� bXcdPiX^]T�

RWT�TbbP�aPUUXVdaP��bX�ed^[�bdVVTaXaT�RWT�[´^__^bXiX^]T�caP�[P�

eXbX^]T�SX�`dP[R^bP�R^\T�X\\PVX]T�T�[´P__[XRPiX^]T�SX�aT�

V^[T�_^caTQQT�]^]�TbbTaT�d]´^__^bXiX^]T�TUUTccXeP�� 8]� U^]�

S^�P]RWT�X]�aP__^ac^�PS�d]�SX_X]c^�_^caT\\^�SXaT)�b^[^�bT�

eX� }� [´P__[XRPiX^]T� SX� `dP[RWT� aTV^[P� X[� SX_X]c^� bX� \^bcaP�

R^\T� X\\PVX]T�SX�`dP[RWT�R^bP�� 8]�bT�bcTbb^��Tbb^�]^]�}�

RWT�d]�PVVaTVPc^�SX�\PRRWXT�SX�R^[^aT��

�

�

#��?Ta� X[[dbcaPaT� [T�R^bT�STccT�_^caT\\^�aXUTaXaRX�P[�\Tc^S^�

dbdP[T� SX� ]^cPiX^]T�\dbXRP[T�� UPRT]S^� [XQTaP\T]cT� db^� SX�

cdccT� [T� bT\_[XUXRPiX^]X�^__^acd]T� X]�\^S^�SP�]^]�TbbTaT�

eX]R^[PcX�P�_PacXR^[PaXcv�TbcaP]TT�P[[^�bR^_^��

�

8[�aXV^�

aP__aTbT]cP�[^�b_PiX^�b^]^a^��CdccX�X�UPccX�_^bbXQX[X�ST[�\^]�

S^� STX� bd^]X� STQQ^]^� _^cTa� TbbTaT� aPUUXVdaPcX� \TSXP]cT�

`dTbc^�bTV]^��QT]RW|�Tbb^�]^]�aP__aTbT]cX�P[Rd]�bd^]^��T�

`dX]SX�]^]�P__PacT]VP�P[[´X\\PVX]T�P[[^�bcTbb^�cXc^[^�SX�d]�

bd^� T[T\T]c^�� 8[� aXV^� R^]caPbbTV]P� _Xdcc^bc^� [T� R^^aSX]PcT�

ST[�\^]S^�STX�bd^]X��T�`dX]SX��]T[[^�bcTbb^�cT\_^��[T�_a^�

_aXTcv�RWT�^V]X�bd^]^�STeT�_^bbTSTaT��;´P[cTiiP��PS�TbT\�

_X^��}�d]P�SX�`dTbcT�_a^_aXTcv��TS�X[�aXV^�_aTbT]cP�P]iXcdcc^�

d]P� bRP[P�SX� P[cTiiT*� bT]iP�_^aaT� [X\XcX� PS�TbbP�� ;^� b_PiX^�

b^]^a^�}��cT^aXRP\T]cT��X]UX]Xc^��

=^]�b^[^�§^V]X�R^bP�}�R^\T�X]�d]^�b_PiX^�SX�_^bbXQX[X�

bcPcX� SX� R^bT¨� �!�� "��� \P� P]RWT)� §;´^VVTcc^� b_PiXP[T� STeT�
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VXPRTaT�]T[[^�b_PiX^�X]UX]Xc^��X[�_d]c^�ST[[^�b_PiX^�}�d]�_^�

bc^�SX�PaV^\T]c^�¨��!�� " ���§=Tbbd]^�_d��R^]RT_XaT�X�[X\XcX�

SX� d]P� `dP[RWT� TbcT]bX^]T� ^� b_PiX^� bT]iP� R^]RT_XaT� ^[caT�

TbbX�P[caX�b_PiX�RWT�[^�bTVdP]^�X\\TSXPcP\T]cT¨�J#L��

D]�bd^]^�bPav�aP__aTbT]cPc^�SP�d]�_d]c^�bd[�aXV^��d]�

X]bXT\T�SX�bd^]X�SP�d]�X]bXT\T�SX�_d]cX��2WT�d]�_d]c^�bXP�

bdUUXRXT]cT�_Ta� [P� aP__aTbT]cPiX^]T�ST[� bd^]^�}�VXv�d]� X]�

SXiX^�ST[�UPcc^�RWT�_Ta�]^X�X�bd^]X�b^]^�§bT\_[XRX¨��>V]X�P[�

caP�UXVdaP�aXbd[cTaTQQT�X]dcX[\T]cT�R^\_[TbbP��QT]RW|�_^bbP�

be^[VTaT�[P�bcTbbP�Ud]iX^]T�aP__aTbT]cPcXeP���D]�_d]c^�aP_�

_aTbT]cP�d]�bd^]^�b^[^�bT�^RRd_P�d]P�RTacP�_^bXiX^]T�bd[�

aXV^��D]�_d]c^�Ud^aX�ST[�aXV^�

�

�

}� _aXe^� SX� bXV]XUXRPc^� ]T[[P� ]^cPiX^]T� \dbXRP[T�� ;P� STcTa�

\X]PiX^]T�ST[�bd^]^�}�_daP\T]cT�aT[PiX^]P[T)�SXb_^aaT�d]�

_d]c^�bd[�aXV^�}�UXbbPaT�d]�VaPS^�]T[[P�bRP[P�ST[[T�P[cTiiT��

AXR^]bXSTaXP\^� bd[[P� QPbT� SX� `dTbc^� aXUTaX\T]c^� X[[d�

bcaPcXe^�RX��RWT�bX�TaP�STcc^�P�_a^_^bXc^�ST[[P�aT[PiX^]T�aPU�

UXVdaPcXeP� T�ST[[P� bcadccdaP�ST[[´X\\PVX]T�� BX� caPccPeP�SP�d]�

[Pc^�SX�^_TaPaT�d]�R^^aSX]P\T]c^� caP�T[T\T]c^�T�^VVTcc^��

SP[[´P[ca^�SX�UXbbPaT�d]P�aTV^[P�X]�QPbT�P[[P�`dP[T�d]P�STcTa�

\X]PcP�aT[PiX^]T�caP�T[T\T]cX�Ud]VTbbT�SP�aP__aTbT]cPiX^]T�

SX�d]P�STcTa\X]PcP�aT[PiX^]T�caP�V[X�^VVTccX��6dPaSXP\^�^aP�

P[[´TbT\_X^��=^X�]^]�R^^aSX]XP\^�d]�_d]c^�PS�d]�bd^]^�T�

_^X� [^� SXb_^]XP\^� bd[� aXV^�� 2^\T�_^cT\\^� UPa[^� bT�^V]X�
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_d]c^�}�XST]cXR^�PS�^V]X�P[ca^.�8�SdT�\^\T]cX�]^]�_^bb^]^�

TbbTaT� X]cTbX� R^\T� bT_PaPcX� [´d]^� SP[[´P[ca^)� [´XbcXcdiX^]T� SX�

d]P�aT[PiX^]T�aPUUXVdaPcXeP�_aTbd__^]T�VXv�[^�b_PiX^��RX^}�X[�

bXbcT\P�SX� cdccT� [T� _^bbXQX[X� R^]UXVdaPiX^]X� b^]^aT� �QT]RW|�

]T[� bTV]^� ST[[^� b_PiX^� b^]^a^� STQQP� X]� ^V]X� RPb^� TbbTaT�

X]SXRPcP�[´§^aXVX]T¨���

@dP]c^� P[[P� bcadccdaP� ST[[P� aPUUXVdaPiX^]T�� [X\XcP]S^�

[´TbT\_X^�P[[P�aP__aTbT]cPiX^]T�ST[�aP__^ac^�SX�bX\d[cP]TXcv�

T�SX�bdRRTbbX^]T��RX�bX�_^cav�PccT]TaT�P[[P�aTV^[P�bTR^]S^�[P�

`dP[T� P� _d]cX� b_PiXP[\T]cT� bdRRTbbXeX� SP� bX]XbcaP� P� STbcaP�

R^aaXb_^]STaP]]^� bd^]X� cT\_^aP[\T]cT� bdRRTbbXeX�� P[[P� b^�

eaP__^bXiX^]T�STX�_d]cX�[P�bX\d[cP]TXcv�STX�bd^]X��8]�`dTbc^�

\^S^�[P�bcadccdaP�ST[[´X\\PVX]T�\^bcaP�[P�bcadccdaP�ST[�UPcc^�

RWT� TbbP� aPUUXVdaP�� RX^}� X[� \^S^� X]� RdX� V[X� T[T\T]cX� b^]^�

R^]UXVdaPcX� caP� [^a^� ]T[[´X\\PVX]T�\^bcaP� X]� RWT�\^S^� V[X�

^VVTccX�b^]^�bcadccdaPcX�caP�[^a^�]TX�cPcc^��

=^cXP\^�X]UX]T�RWT�X]�`dTbc^�RPb^��R^\T�ST[�aTbc^�X]�

`dT[[^�ST[[T�X\\PVX]X�]T[�bT]b^�dbdP[T��ca^eXP\^�^eeX^�RWT�

d]P�aT[PiX^]T�caP�V[X�^VVTccX�aPUUXVdaPcX�eT]VP�aP__aTbT]cPcP�

SP�d]P�aT[PiX^]T�caP�X�bTV]X��T�]^]�SP�d]�bTV]^�SX�aT[PiX^]T�

�\T]caT� ca^eXP\^�P[caTccP]c^�^eeX^�RWT�RX��]^]�PRRPSP�]T[�

]^bca^�[X]VdPVVX^���

�

�

$��=T[�\^\T]c^� X]� RdX� RX� PRRX]VXP\^� P� _Pa[PaT� ST[� cU^c_�

ST[[´X\\PVX]T�T�ST[[P�bdP�fUbYdw�T�VQ\cYdw��!�!���PQQXP\^�X]�

aTP[cv� [P� bT]bPiX^]T� SX� ca^ePaRX� VXv� bd[� cTaaT]^� ST[[T� _a^�

_^bXiX^]X�� caPccP]S^bX� SX� ]^iX^]X� RWT� bP__XP\^� X]� `dP[RWT�

\^S^�P__[XRPaT�P]iXcdcc^�X]�aXUTaX\T]c^�PS�TbbT��8[�aXRWXP\^�

P[[´X\\PVX]T��`dTbcP�e^[cP�]T[�bT]b^�R^]bdTc^��cT]ST�^aP�P�

aX_aT]STaT�X[�RPaPccTaT�SX�d]P�bT\_[XRT�T�dcX[T�P]P[^VXP��

BX� caPccP�SX�d]�_d]c^�RWT��_da�R^]� [T�_aTRXbPiX^]X�VXv�
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X]�SXRPcT��]^]�STeT�TbbTaT�_TaSdc^�SX�eXbcP)�aTbcXP\^�R^[_XcX�

SP[�UPcc^�RWT��X]�U^]S^��d]P�_a^_^bXiX^]T�}�`dP[R^bP�SX�bX�

\X[T�PS�d]� X\\PVX]T�]T[�bT]b^�R^]bdTc^��RWT�X]�[d^V^�SX�

_Pa^[T�_^caT\\^�dbPaT�ST[[T�UXVdaT��T�RX�P__XV[XP\^�P�`dT�

bcP�P]P[^VXP�dcX[XiiP]S^[P�]T[[P�\XbdaP�ST[�_^bbXQX[T��3T[�aT�

bc^�]^]�eX�b^]^�U^abT�VaPUXT�VTa^V[XUXRWT�§S^eT�^V]X�_Pa^[P�

_aTbT]cP�X[�_a^_aX^�bXV]XUXRPc^¨��@��_��(!�.�

8]�_PacXR^[PaT�d]´X\\PVX]T�_d��TbbTaT�d]P�R^_XP�_X��

^�\T]^�UTST[T�ST[[´^aXVX]P[T��T�P[[^aP�_^caT\\^�U^abT�_Pa[P�

aT�SX�eTaXcv�T�UP[bXcv�ST[[´X\\PVX]T��_^acP]S^RX�PS�d]�_Pbb^�

SP[[P�cT\PcXRP�ST[[P�_a^_^bXiX^]T��

2^]bXSTaP]S^�[T�R^bT�SP�`dTbc^�_d]c^�SX�eXbcP��RX�aT]�

SXP\^�bdQXc^�R^]c^�SX�d]P�RTacP� X\_aTRXbX^]T�]T[[P�]^bcaP�

Tb_^bXiX^]T�_aTRTST]cT)� PQQXP\^�_Pa[Pc^� SX� X\\PVX]T� R^�

\T�d]�aP__^ac^� caP� UPccX��bT]iP�b^cc^[X]TPaT�RWT��bT� ´�P]P�

[^VXP� caP� _a^_^bXiX^]T�T� X\\PVX]T�STeT� X]�`dP[RWT�\^S^�

Ud]iX^]PaT�� ]^]�S^QQXP\^�R^]RT_XaT� [´X\\PVX]T�R^\T�d]�

RP[R^�ST[�UPcc^��R^\T�`dP[R^bP�RWT�[^�aX_a^SdRT�]T[[^�bcTbb^�

\^S^�X]�RdX�d]^�b_TRRWX^�aXU[TccT�RX��RWT�WP�SX�Ua^]cT��P[�

caX\T]cX�]^]�eX�bPaTQQTa^�X\\PVX]X� ¨�UP[bT¨��BX�X\_^]T�RX^}�

[P� SXbcX]iX^]T�� X]� _aTRTST]iP� caPbRdaPcP�� caP� X[� UPcc^� RWT�

[´X\\PVX]T�X]cT]ST�_aTbT]cPaT�T�X[�UPcc^�RWT�[´X\\PVX]T�_aT�

bT]cP��2X��X]ca^SdRT�d]�T[T\T]c^�SX�R^\_[XRPiX^]T�RWT��X]�

aTP[cv��[T�_^RWT�R^bT�RWT�FXccVT]bcTX]�SXRT�X]�_a^_^bXc^�aXT�

bR^]^�P�bcT]c^�P�S^\X]PaT��

E^V[XP\^� X[[dbcaPaT� `dTbcP� SXbcX]iX^]T� T[PQ^aP]S^�

[´TbT\_X^� ST[[´X]RXST]cT� bcaPSP[T� aXR^aSPc^� SP�FXccVT]bcTX]�

]TX�AeQTUb^Y���@��_��( ���

Bd__^]XP\^�Sd]`dT�SX�S^eTa�aXR^bcadXaT�\TSXP]cT�d]�

\^ST[[^�R^\T�b^]^�P]SPcT�[T�R^bT�X]�d]�X]RXST]cT�bcaPSP[T�

SX�RdX�bXP\^�bcPcX�cTbcX\^]X��;P�_aTbT]cPiX^]T�SX�d]�\^ST[[^�

_d��UPaT� [T�eTRX�SX�d]�SXbR^ab^�RWT�STbRaXeT�[T�RXaR^bcP]iT�
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ST[�UPcc^��d]P�e^[cP�RWT�bX�bXP]^�XbcXcdXcT�RTacT�aT[PiX^]X�aPU�

UXVdaPcXeT�T�RTacT�aTV^[T�ST[[P�aPUUXVdaPiX^]T��

?d��PRRPSTaT�^aP�RWT�SdT�cTbcX\^]X�STbRaXeP]^�X[�UPcc^�

X]�\^SX�SXeTabX��TS�T]caP\QT� [T�STbRaXiX^]X�_aTcT]STaP]]^�

SX�R^aaXb_^]STaT�P[�\^S^�X]�RdX�b^]^�P]SPcT�TUUTccXeP\T]cT�

[T�R^bT��BT�_Pa[XP\^�SX�§RX��RWT�[´X\\PVX]T�aPUUXVdaP¨�`dTbcP�

Tb_aTbbX^]T� bPaTQQT� _TaRX�� T`dXe^RP�� 2^]� TbbP� bX� _d�� X]�

cT]STaT��SP�d]�[Pc^�� X[� UPcc^�RWT�bX�WP�SX�\XaP�]T[�_a^SdaaT�

[´X\\PVX]T��SP[[´P[ca^�� X[� UPcc^�RWT� [´X\\PVX]T�_a^S^ccP�_aT�

bT]cP��=T[�_a^SdaaT�[´X\\PVX]T�T]caP\QX�X�cTbcX\^]X�WP]]^�

SX�\XaP�[^�bcTbb^�UPcc^��[´X]RXST]cT�bcaPSP[T�P�RdX�WP]]^�PbbX�

bcXc^�*�\P� [^�_aTbT]cP]^� X]�\^S^�SXeTab^��_aTbT]cP]^�RX^}�

X\\PVX]X� SXeTabT�� BT� R^]� cU^c_� TU\\µY]]QWY^U� X]cT]SXP\^�

§RX�� RWT� [´X\\PVX]T�_aTbT]cP¨� �!�!! ��� P[[^aP�S^QQXP\^�SX�

bcX]VdTaT�]TccP\T]cT� caP�`dTbc^� bT]b^�T� [P� §aTP[cv¨�� X[� UPcc^�

X]cTb^��^��R^\T�SXRT�d]P�e^[cP�FXccVT]bcTX]��dbP]S^� X[� cTa�

\X]T�^eeXP\T]cT� X]�d]´PRRTiX^]T� [PcP�� ´� §^VVTcc^¨�ST[[´X\�

\PVX]T��CaP�[´X\\PVX]T�T�X[�bd^�§^VVTcc^¨�eX�}�d]�aP__^ac^�

SX� aTRX_a^RP�TbcTaX^aXcv� �!� &!�)�_Ta�`dTbc^� [´X\\PVX]T�_d��

TbbTaT�eTaP�^� UP[bP��4� [P�SXaT\^�eTaP� bT� bX� PRR^aSP�R^]� [P�

aTP[cv*�P[caX\T]cX�UP[bP��!�!!!���

;´X\\PVX]T�}�_a^eeXbcP�SX�bT]b^�bT�`e��TbbTaT�eTaP�^�

UP[bP�� TS� Y^� aeUcd_�]_T_� [P� bT]bPcTiiP� }� R^]]TbbP� R^]� [P�

eTaXcv�T�UP[bXcv��?d��TbbTaT�RWT�[T�R^bT�bXP]^�P]SPcT�R^b�)�

[´X\\PVX]T� WP� bT]b^�� RX^}� §_aTbT]cP� d]P� bXcdPiX^]T�

_^bbXQX[T� ]T[[^� b_PiX^� [^VXR^¨� �!�!�!��� ;P� `dTbcX^]T� ST[[P�

bT]bPcTiiP� }�d]P�`dTbcX^]T� [^VXRP�_a^_aX^�]T[[P�\XbdaP� X]�

RdX�aX]eXP�PS�d]P�_^bbXQX[Xcv��!��! �R��*�T�bT�SXRXP\^�RWT�Tb�

bP� _d�� TbbTaT�STRXbP� P�_aX^aX�� RX�� bXV]XUXRP� b^[cP]c^� RWT� ´�

PRRTacP\T]c^� ST[[P� _^bbXQX[Xcv� ST[[P� bXcdPiX^]T� _aTbT]cPcP�

SP[[P�X\\PVX]T�_^cav�TbbTaT�TUUTccdPcP�bd[[´X\\PVX]T�bcTbbP��
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\T]caT� [´PRRTacP\T]c^� ST[[P� bdP� eTaXcv� ^� UP[bXcv� aXRWXTST� X[�

R^]Ua^]c^�R^]�[P�aTP[cv��!�!!"���

<P� UX]^� P� RWT� _d]c^� _^bbXP\^� b_X]VTaRX� ]T[[´db^� SX�

`dTbcP�P]P[^VXP.�D]´X\\PVX]T��bT�WP�bT]b^��_d���X]�_PacXR^�

[PaT��TbbTaT�UP[bP)�]^X�P\\TccXP\^�RX^}�RWT�P�d]´X\\PVX]T�

_^bbP�]^]�R^aaXb_^]STaT�]d[[P�]T[[P�aTP[cv��3T[�aTbc^��^[caT�

RWT�SX�_a^_^bXiX^]X�_^bXcXeT��RX�bTaeXP\^�P]RWT�SX�_a^_^bX�

iX^]X�]TVPcXeT��]T[[T�`dP[X�_aTbT]cXP\^�X[�]^]�bdbbXbcTaT�SX�

bcPcX�SX�R^bT��!�  ���Ã�RWXPa^�RWT�`dX�eX�}�d]�_a^Q[T\P�RWT�aX�

RWXTST�`dP[RWT�b_XTVPiX^]T)�§;T�R^bT�]^]�bcP]]^�R^b���T__daT�

_^bbXP\^�SXaT�R^\T�]^]�bcP]]^¨��@��_�� !����

AXc^a]XP\^� P[� ]^bca^� TbT\_X^�� 0QQXP\^� STcc^� RWT�

[´X\\PVX]T�_aTbT]cP�X[�bd^�§^VVTcc^¨�SP[�SX�Ud^aX��RWT�TbbP�}�

d]�§_d]c^�SX�eXbcP¨�bd[�UPcc^��4�_d��PRRPSTaT�RWT�SdT�cTbcX�

\^]X� ]^]� _aTbT]cX]^� b^[cP]c^�\^ST[[X� SXeTabX� ST[[^� bcTbb^�

UPcc^�� \P� P]RWT� X]R^]RX[XPQX[X�� D]´X\\PVX]T� R^]caPbcP� R^]�

[´P[caP��5^abT�_^caT\\^�SXaT)�[P�]TVP��CdccPeXP�]^]�}�`dTbc^�

X[�\^S^�X]�RdX�_Pa[XP\^�SX�b^[Xc^�SX�§_a^_^bXiX^]T�RWT�]TVP�

d]P� _a^_^bXiX^]T¨��D]P�_a^_^bXiX^]T� }� eTaP�� bT� }� UP[bP� [P�

_a^_^bXiX^]T� RWT� [P� ]TVP�� T� X]eTabP\T]cT�� =T[� RPb^� ST[[T�

X\\PVX]X� RWT� STbRaXe^]^� X]� \^S^� R^]caPbcP]cT� [^� bcTbb^�

UPcc^��bT�[´d]P�}�eTaP��[´P[caP�}�UP[bP��\P�]^]�]TRTbbPaXP\T]cT�

eP[T�[´X]eTab^��?^bb^]^�TbbTaT�T]caP\QT�UP[bT��8]^[caT�X[�[^a^�

aP__^ac^�}�d]�aP__^ac^�SX�R^]caPbc^��\P�_aTbT�Xb^[PcP\T]cT�

TbbT�b^]^�SXaTccT�_^bXcXeP\T]cT�P[[P�aTP[cv)�X�cTbcX�STbRaXe^]^�

R^\T�bcP]]^�[T�R^bT��T�]^]�R^\T�TbbT�^_^�bcP]]^��BT�_Pa�

[PbbX\^�SX�d]^�STX�SdT�\^ST[[X�R^\T�]TVPiX^]T�ST[[´P[ca^��

]^]� _^caT\\^� \P]cT]TaT� [´d]XRXcv� ST[[P� ]TVPcXeP� SX� d]P�

_a^_^bXiX^]T��RWT�bT\QaP�TbbTaT�d]�aT`dXbXc^�TbbT]iXP[T�_Ta�

[P�caPb_^bXiX^]T�SX�`dTbcP�cT\PcXRP�P[�cTaaT]^�ST[[T�_a^_^bX�

iX^]X��

EX�}�d]�]d\Ta^�X]STUX]Xc^�SX�X\\PVX]X�RWT�TbR[dS^]^�
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d]P�RTacP� X\\PVX]T��4�d]´X\\PVX]T�_aTbT]cP�RX��RWT�_aT�

bT]cP�� T� ]^]� [T� X\\PVX]X� R^]� [T� `dP[X� T]caP� X]� R^]caPbc^��

=^]�_^bb^�eTSTaT�SP�d]�X\\PVX]T�SX�SdT�_Tab^]T�RWT�]^]�

cXaP]^�SX�bRWTa\P�RWT�TbbT�^_^�cXaP]^�SX�bRWTa\P��BT�[^�eT�

S^�� RX�� bXV]XUXRP� RWT� X]� `dP[RWT� \^S^� _a^XTcc^� X]� TbbP�

d]´P[cP� X\\PVX]T� ¯� `dT[[P� ST[[T� _Tab^]T� RWT� cXaP]^� SX�

bRWTa\P� �R^b�� R^\T� _^bb^� eTSTaT� X]� d]P� U^c^VaPUXP� [´Pb�

bT]iP�SX�?XTca^�b^[^�bT�]T�_a^XTcc^�[P�_aTbT]iP���

8]� TUUTccX�� ]^]� S^QQXP\^� R^]U^]STaT� §RX�� RWT� ]^]� }�

R^]�RX��RWT�}�X]�bdP�eTRT¨��@��_�� !!���

;P� ]TVPiX^]T� SX� d]´X\\PVX]T� [P� _^caT\\^� STUX]XaT�

_Ta�PbcaPiX^]T�SP�cdccT�[T�X\\PVX]X�RWT�[P�]TVP]^�¯�TbbP�}�

RX��RWT�WP]]^� X]�R^\d]T� cdccT� [T� X\\PVX]X�SP�RdX�TbbP�}�

TbR[dbP��=^]�bX� caPccP�SX�d]´X\\PVX]T�PRRP]c^�P[[´X\\PVX]T�

]TVPcP��\P�ST[[P�bdP�TbR[dbX^]T��?TaRX��[P�]TVPiX^]T�SX�d]P�

X\\PVX]T�]^]� bX� aTP[XiiP�\TSXP]cT�d]´Q\dbQ� X\\PVX]T��\P�

\TSXP]cT�[´X\\PVX]T�RWT�TbbP�]TVP��

2^\T�]T[�RPb^�ST[[T�_a^_^bXiX^]X)�[P�_a^_^bXiX^]T�]T�

VPcP� UP� _PacT� ST[[P� _a^_^bXiX^]T� ]TVP]cT�� X[� bTV]^� SX� d]P�

_a^_^bXiX^]T�]TVPcXeP�STeT�TbbTaT� U^a\Pc^�\TSXP]cT� X[� bT�

V]^� SX� `dT[[P� _^bXcXeP�� _TaRW|� P]RWT� bT� R^]eT]XbbX� RWT� X[�

]^]�bdbbXbcTaT�SX�d]�RTac^�aP__^ac^� caP�bTV]X�Tb_aX\TbbT� X[�

]^]� bdbbXbcTaT� SX� d]� RTac^� UPcc^�� P]RWT� X]� `dTbc^� RPb^�

[´X]bdbbXbcT]iP�SX�`dT[�aP__^ac^�_d��TbbTaT�R^[cP�b^[^�]T[[P�

_a^XTiX^]T�ST[[P�bdP�bdbbXbcT]iP��$�$ $ ���

=TX�AeQTUb^Y�eT]XeP�_a^_^bcP�`dTbcP�P[cTa]PcXeP)�§2WT�

SdT� _Tab^]T� ]^]� [^ccX]^� [^� bX� _d�� aP__aTbT]cPaT� aP__aT�

bT]cP]S^[T�RWT�]^]�[^ccP]^�TS�P]RWT�aP__aTbT]cP]S^[T�RWT�

[^ccP]^�T�SXRT]S^�RWT�[´X\\PVX]T�\^bcaP�R^\T�[T�R^bT�]^]�

bcP]]^¨��@��_��   ���

;´P[cTa]PcXeP�eXT]T�STRXbP�]T[[P� bTR^]SP�SXaTiX^]T)� §BX�

_^caTQQT�PS�TbT\_X^�\^bcaPaT�R^\T�]^]�cXaPaT�SX�bRWTa\P�
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_Ta�\Tii^�SX�_d_PiiX�RWT�cXaP]^�SX�bRWTa\P¨��@��_��  $���

<P�R^]�RX��X[[dbcaXP\^�P]RWT�d]P�RXaR^bcP]iP�_PacXR^�

[Pa\T]cT� X]cTaTbbP]cT�� ?Ta� \^bcaPaT� R^\T� ]^]� cXaPaT� SX�

bRWTa\P�_Ta�\Tii^�SX�_d_PiiX�RWT�cXaP]^�SX�bRWTa\P�bX�S^�

eav��P__d]c^��SXaT�`dP[R^bP�bd�SX�TbbX��>__daT)�bT�\TSXP]cT�

d]� bTV]^� P__^bc^� P[[´X\\PVX]T� e^V[XP\^� X]SXRPaT� [P� bdP�

TbR[dbX^]T��`dTbc^�bTV]^�]^]�P__PacXT]T�P[[´X\\PVX]T�]T[[^�

bcTbb^�\^S^�STV[X�P[caX�bTV]X�RWT�R^\_PX^]^�X]�TbbP�R^\T�

bdT�R^\_^]T]cX�aPUUXVdaPcXeT��

?a^_aX^� X[� UPcc^�RWT�[P�]TVPiX^]T�]^]�_d��RWT�TbbTaT�

§Ud^aX¨�ST[[´X\\PVX]T� aXRWXP\P� [P�]^bcaP�PccT]iX^]T�bd�`dT�

bc^�_d]c^)� bT�]T[[P�_a^_^bXiX^]T�bX�_aTbT]cP� X[� bTV]^�ST[[P�

]TVPiX^]T��Tbb^�STeT�PeTaT�d]�RPaPccTaT�SP�RdX�}�R^]caPSSX�

bcX]c^�aXb_Tcc^�P�cdccX�V[X�P[caX�bTV]X�RWT�P__PacT]V^]^�PS�TbbP��

�

�

%�� 2^]� [P� STRXbX^]T� SX� R^]bXSTaPaT� [P� _a^_^bXiX^]T� R^\T�

d]P�b_TRXT�_PacXR^[PaT�SX�X\\PVX]T�}�VXv�bTV]PcP�[P�eXP�RWT�

FXccVT]bcTX]�bTVdXav�]T[[^�beX[d__^�SX�`dTbc^�cT\P��

=^]�cTaaT\^�P]iXcdcc^�X]�]Tbbd]�R^]c^�[P�bcadccdaP�ST[�

[P�_a^_^bXiX^]T�X]�bT]b^�^aSX]PaX^��]T\\T]^�P�cXc^[^�SX�X]X�

iXP[T� UX[^� R^]Sdcc^aT�_Ta� [P�_^bXiX^]T�ST[�_a^Q[T\P�� 8[�]^�

bca^�bR^_^��X]UPccX��]^]�}�`dT[[^�SX�aT]STaT�aPVX^]T�SX�TbbP��

\P�SX�RPaPccTaXiiPaT�`dT[[P�RWT�TUfU�TbbTaT�[P�bcadccdaP�ST[[P�

_a^_^bXiX^]T� X]� `dP]c^� TbbP� }�� X]� VT]TaP[T�� [´Tb_aTbbX^]T�

[X]VdXbcXRP�SX�d]�UPcc^��0QQP]S^]XP\^�Sd]`dT�[P�bcaPSP�X]X�

iXP[\T]cT� bTVdXcP� SP� AdbbT[[� S^eT� [P� VaP\\PcXRP� ST[� [X]�

VdPVVX^�^aSX]PaX^�STeT�TbbTaT�Pbbd]cP� §bT�]^]�R^\T�\PT�

bcaP��P[\T]^�R^\T�]^bcaP�VdXSP¨�J$L T�RX�PRRX]VXP\^�X]eTRT�

PS�d]´X[[dbcaPiX^]T�RWT�PQQXP�SX�\XaP�[P�\TbbP�X]�RWXPa^�ST[�

[P�bcadccdaP�dU_bYSQ�ST[[P�_a^_^bXiX^]T��X]�d]^�beX[d__^�RWT�
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bX�PccT]VP�bcaTccP\T]cT�P[[T�bT\_[XRX�STcTa\X]PiX^]X�PR`dXbX�

cT�]T[�`dPSa^�ST[[P�cT^aXP�ST[[´X\\PVX]T��

8]�aTP[cv��bX�caPccTav�TbbT]iXP[\T]cT�SX�UXbbPaT�d]P�]d^�

eP�cTa\X]^[^VXP��

6[X�T[T\T]cX�ST[[P�_a^_^bXiX^]T�R^\T�b_TRXT�_PacXR^�

[PaT� SX� X\\PVX]T� [X� RWXP\XP\^�^_]Y�� 8[� ]^\T�}�Sd]`dT��

]T[[P�_a^_^bXiX^]T��X[�aP__aTbT]cP]cT�ST[[´^VVTcc^��"�!!���8[�

\^S^�ST[[P�R^]]TbbX^]T�STX�]^\X��`dX]SX�[P�bcadccdaP�ST[[P�

_a^_^bXiX^]T��\^bcaP�[P�bcadccdaP�ST[�UPcc^�RWT�TbbP�_aTbT]�

cP�� `dX]SX� X[� bd^� bT]b^� �"�! ��� 4S� P]RWT� X]� `dTbc^� RPb^��

R^\T�_Ta�[T�X\\PVX]X�X]�VT]TaT��d]P�aT[PiX^]T�eTaav�_aT�

bT]cPcP�SP�d]P�aT[PiX^]T��T�]^]�SP�d]�bTV]^�SX�aT[PiX^]T�

J%L��

8�]^\X�SX�RdX�_Pa[P�FXccVT]bcTX]�]^]�b^]^�RTacP\T]cT�

[T� §_Pa^[T¨� SX� RdX� R^]bcP]^� [T� _a^_^bXiX^]X� ^aSX]PaXT*� ]^]�

b^]^�]T\\T]^�RX��RWT�]T[[P�VaP\\PcXRP�^aSX]PaXP�RWXP\XP�

\^� §]^\X� _a^_aX¨�� ;P� [^a^� ]^iX^]T� }� d]XRP\T]cT� STUX]XcP�

SP[[P� Ud]iX^]T� SX� aP__aTbT]cP]iP� STV[X� ^VVTccX�� TbbT]S^�

`dTbcX�P�[^a^�e^[cP�PbcaPccP\T]cT�RPaPccTaXiiPcX�]T[�\^S^�RWT�

bX�}�eXbc^��CdccPeXP��bT�e^V[XP\^�R^]cX]dPaT�P�cT]Ta�S´^RRWX^�

[T� _a^_^bXiX^]X� ^aSX]PaXT� _^caT\^� P]RWT� _T]bPaT�� `dP]S^�

bX�_Pa[P�SX�]^\X��P[[T�_Pa^[T�¯�\P�X]�]Tbbd]�RPb^�RX�}�[TRXc^�

R^]U^]STaT�X�_aX\X�R^]�[T�bTR^]ST��2X��SX_T]ST�SP[�\^S^�

X]�RdX�}� bcPc^� X\_^bcPc^� X[�_a^Q[T\P��;´^aXVX]T�ST[[P�]^bcaP�

]^iX^]T�SX�_a^_^bXiX^]T��T�`dX]SX�`dT[[P�SX�]^\T��STeT�Tb�

bTaT�_daP\T]cT�§[^VXRP¨��0UUX]RW|�[P�_a^_^bXiX^]T�_^bbP�Tb�

bTaT�[´Tb_aTbbX^]T�SX�d]�UPcc^��TbbP�STeT�R^]bcPaT�SX�]^\X��

8� ]^\X�� _^X�� S^eaP]]^� TbbTaT� bTV]X� cU]`\YSY�� TS� }�

RWXPa^�RWT�b^aVTaP]]^�`dX�[T�bcTbbT�SXUUXR^[cv�]T[[T�`dP[X�RX�

bXP\^� X\QPccdcX� P� _a^_^bXc^� ST[[P� bT\_[XRXcv� STV[X� ^VVTccX��

4bbP�]^]�eXT]T�_^bcP�R^\T�aT[PcXeP�PS�d]�R^]cTbc^� [X]VdX�

bcXR^��T�`dX]SX�UPccP�SX_T]STaT�SP�`dP[RWT�Pbbd]iX^]T��FXc�
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cVT]bcTX]�cT]cP�X]eTRT�SX�eX]R^[PaT� ´�§X]STUX]XQX[Xcv¨�ST[�]^�

\T�P[[P�bdP�bT\_[XRXcv��aXRWXP\P]S^bX�P[�_^bcd[Pc^�bTR^]S^�

RdX� X[� _a^RTbb^� SX� bR^\_^bXiX^]T� SX� ^V]X� R^\_[Tbb^� STeT�

VXd]VTaT�PS�d]�cTa\X]T��8[�bTV]^�SX�d]�R^\_[Tbb^�_d��Tb�

bTaT� §STUX]Xc^¨� SPX� bTV]X� ST[[T� _PacX� SX� RdX� Tbb^� R^]bcP)�

[´X]STUX]XQX[Xcv�ST[� ]^\T� UP� P[[^aP� cdcc´d]^� R^]� [P� bdP� bT\�

_[XRXcv��8�]^\X�STQQ^]^�TbbTaT�bTV]X�bT\_[XRX�X]�`dP]c^�b^�

]^�bTV]X�SX�bT\_[XRX��;P�aX_TcXiX^]T�ST[[´PaV^\T]c^�bd[[P�ST�

cTa\X]PcTiiP� ST[� bT]b^� ST[[P� _a^_^bXiX^]T� bTaeXav�� S´P[cP�

_PacT��P�\^bcaPaT�[P�]TRTbbXcv�STX�]^\X�R^\T�R^bcXcdT]cX�d[�

cX\X�ST[[P�_a^_^bXiX^]T��8[�bT]b^�SX�d]P�_a^_^bXiX^]T�}�TU�

UTccXeP\T]cT� STcTa\X]Pc^� b^[^� bT� Tbb^� R^]bcP�SX� bTV]X� RWT�

STbXV]P]^�bT]iP�P[Rd]�caP\XcT�[X]VdXbcXR^��4bbX��]^]�_^bb^�

]^�TbbTaT�bTV]X�§STUX]XcX¨��SP[�\^\T]c^�RWT�`dTbcX�STbXV]P�

]^�QddbQfUbc_�X�bTV]X�SP�RdX�b^]^�STUX]XcX��"�!% �Q����?TaRX��

X[�]^\T�^RRd_P��]T[�[X]VdPVVX^��d]P�_^bXiX^]T�[X\XcT��4bb^�

}�bXcdPc^��_Ta�R^b��SXaT��P[�\PaVX]T�ST[�[X]VdPVVX^�T�bX�b_X]�

VT�P[�SX�[v�SX�Tbb^��!� $ $���

5XbbTaT\^�[P�]TccP�SXbcX]iX^]T�caP�]^\T�T�_a^_^bXiX^�

]T�P]RWT�bd[�_XP]^�cTa\X]^[^VXR^�SXRT]S^�RWT�X[�]^\T�TU�

^_]Y^Q�^�cYW^YVYSQ�[´^VVTcc^��\T]cT�[P�_a^_^bXiX^]T�TUcSbY�

fU� X[� UPcc^��?Pa[TaT\^�_TaRX��SX� cYW^YVYSQd_� �2UTUede^W��ST[�

]^\T�� aXbTaeP]S^� X[� cTa\X]T� SX� cU^c_� �CY^^�� P[[P� _a^_^bX�

iX^]T��=Tbbd]� UPcc^�_^cav� P[[^aP� TbbTaT�ST]^\X]Pc^� T�]Tb�

bd]�^VVTcc^�TbbTaT�STbRaXcc^��"� ##*�"�!�"*�"�!! *�#��!"�R����

3´P[c^� [Pc^�� [T� ]^iX^]X� SX� ]^\T� T� SX� _a^_^bXiX^]T� bX�

_aTbd__^]V^]^� [´d]� [´P[caP�� 0QQXP\^� VXv� ^bbTaePc^� RWT� X[�

bT]b^� ST[[P� _a^_^bXiX^]T� aXbd[cP� SP[�\^S^� SX� R^]]TbbX^]T�

STX� ]^\X*� ^aP� PVVXd]VXP\^)� §B^[^� ]T[[P� R^]]TbbX^]T� ST[[P�

_a^_^bXiX^]T�d]�]^\T�WP�d]�bXV]XUXRPc^¨��"�"���

5aTVT�SXRTeP�RWT� §X[� bXV]XUXRPc^�SX�d]P�_Pa^[P�]^]�eP�

b_XTVPc^�R^]bXSTaP]S^�`dTbcP�_Pa^[P�Xb^[PcP\T]cT��\P�R^]�
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bXSTaP]S^[P�]T[� R^]cTbc^�SX�d]P�_a^_^bXiX^]T¨� J&L��<P�eX�}�

d]P�SXUUTaT]iP�]^]� RTac^� XaaX[TeP]cT)� ]T[[P� U^a\d[PiX^]T�SX�

5aTVT�bX� caPccP�SX�`Qb_\U�� X]�`dT[[P�SX�FXccVT]bcTX]�SX�^_]Y��

?TaRX��X]�5aTVT�RX�bX�aXUTaXbRT�P[�[X]VdPVVX^�^aSX]PaX^��X]�FXc�

cVT]bcTX]�PS�d]�[X]VdPVVX^�RWT�]^]�_d��TbbTaT�`dT[[^�^aSX�

]PaX^��;P�SX_T]ST]iP�ST[�bXV]XUXRPc^�ST[�]^\T�SP[[P�bX]cPbbX�

ST[[P� _a^_^bXiX^]T� ]^]� aP__aTbT]cP� P[ca^� RWT� d]P� caP�

b_^bXiX^]T� bd[� _XP]^� [X]VdXbcXR^� ST[[P� cTbX� ST[[P� bX]cPccXRXcv�

ST[[´^VVTcc^� b^bcT]dcP� bd� `dT[[^� ^]c^[^VXR^�� 2^\T� d]� ^V�

VTcc^� ]^]� _d�� bdbbXbcTaT� Xb^[PcP\T]cT�� X]SX_T]ST]cT\T]cT�

SP[�bd^�^RR^aaTaT�X]�bcPcX�SX�R^bT��[^�bcTbb^�bX�S^eav�SXaT�_Ta�

X� bTV]X� STV[X� ^VVTccX�� _Ta� X� ]^\X�� ?TaRX�� bX� P]cXRX_PeP�� ]T[�

R^]cTbc^�ST[[T� R^]bXSTaPiX^]X�^]c^[^VXRWT��T�_a^_aX^�R^\T�

R^\\T]c^�P[[´X]SX_T]ST]iP�aT[PcXeP�ST[[´^VVTcc^�aXb_Tcc^�P[�

[^�bcPc^�SX�R^bT��RWT�§}�X\_^bbXQX[T�RWT�[T�_Pa^[T�^RR^aaP]^�

X]�SdT�\^SX�SXeTabX)�SP�b^[T�T�]T[[P�_a^_^bXiX^]T¨��!�� !!���

?a^_aX^�_Ta� aXPUUTa\PaT�`dTbc^�_aX]RX_X^�FXccVT]bcTX]�

aXR^aaT� PS� d]�\^S^� PQQPbcP]iP� c^acd^b^�_Ta� X]ca^SdaaT� [P�

]^iX^]T�SX�Tb_aTbbX^]T��"�"����

;P�_a^_^bXiX^]T�R^]bcP�SX�_PacX*�`dTbcT�_PacX�R^]caXQdX�

bR^]^� P� STcTa\X]PaT� X[� bd^� bT]b^�� T� [T� RWXP\XP\^� Uc`bUc�

cY_^Y�� ;´X]SXRPiX^]T� SX� d]´Tb_aTbbX^]T� aXRWXTST� _TaRX�� RWT�

bXP�X]SXRPc^�X[�aXUTaX\T]c^�P[[´d]Xcv�_a^_^bXiX^]P[T�SX�RdX�TbbP�

}�_PacT�� T� RX��_d��TbbTaT� UPcc^�\P]cT]T]S^� R^bcP]cT� ´� T�

b_aTbbX^]T�]T[�R^]cTbc^�_a^_^bXiX^]P[T�X]�RdX�TbbP�^RR^aaT�T�

UPRT]S^� ePaXPaT� cdcc^� X[� aTbc^� �"�  !��� >ccT]XP\^� R^b�� d]P�

U^a\P�_a^_^bXiX^]P[T�R^\T�§RPaPccTaT�R^\d]T�SX�d]P�R[PbbT�

SX�_a^_^bXiX^]X¨��"�"  ��@dTbcP�U^a\P�[P�RWXP\XP\^�Uc`bUc�

cY_^U�� bT� e^V[XP\^� b^cc^[X]TPaT� X]� TbbP� [P�_aTbT]iP�SX�d]P�

_PacT� R^bcP]cT�� ^__daT� fQbYQRY\U� `b_`_cYjY_^Q\U�� bT� e^V[XP�

\^�X]eTRT�b^cc^[X]TPaT�X]�TbbP�[P�_aTbT]iP�SX�d]P�_PacT�eP�

aXPQX[T��3Xb_^]XP\^�R^b��SX�SdT� cTa\X]X�_Ta�STbXV]PaT�d]P�
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§Ud]iX^]T�_a^_^bXiX^]P[T¨�8[� [^a^�db^�bX�SXePaXRP� X]cTaP\T]�

cT��TS�TbbX�RPaPccTaXiiP]^�d]´^__^bXiX^]T�b^[^�]TX�SdT�RPbX�

TbcaT\X��X]�RdX�]Tbbd]P�_PacT�ST[[P�_a^_^bXiX^]T�}�bcPcP�aTbP�

ePaXPQX[T�^__daT�b^]^�bcPcT�aTbT�ePaXPQX[X�cdccT�[T�bdT�_PacX��

=T[� _aX\^� RPb^� PQQXP\^� d]´Tb_aTbbX^]T� RWT� }� b^[cP]c^�

d]´Tb_aTbbX^]T)�X]�TbbP�^V]X�R^bcXcdT]cT�}�RPaPccTaXiiPc^�]T[�

[P� bdP� U^a\P� T� ]T[� bd^� R^]cT]dc^� �"�" �S��*� ]T[� bTR^]S^�

PQQXP\^�X]eTRT�d]P�ePaXPQX[T�_a^_^bXiX^]P[T�RWT�}�b^[cP]c^�

d]P�ePaXPQX[T�_a^_^bXiX^]P[T��d]^�bRWT\P�[^VXR^�]T[�`dP[T�

^V]X�R^bcXcdT]cT�}�R^]caPbbTV]Pc^�b^[^�U^a\P[\T]cT��"�" $���

2^bXRRW|� _^bbXP\^� SXaT)� ]^]� b^[^)§;P� _a^_^bXiX^]T�

bcTbbP�}�d]´Tb_aTbbX^]T¨��"�" �Q����\P�P]RWT)�[P�_a^_^bXiX^�

]T� bcTbbP� }� c_\dQ^d_�d]´Tb_aTbbX^]T��0ccaPeTab^� [´T`dXe^RXcv�

STX�cTa\X]X�SX�Tb_aTbbX^]T�T�SX�ePaXPQX[T�_a^_^bXiX^]P[T�P[�SX�

Ud^aX�STX�RPbX�[X\XcT�bX�aXQPSXbRT�Sd]`dT�[P�cTbX�X]XiXP[T)�§B^[^�

[P�_a^_^bXiX^]T�WP�bT]b^��B^[^�]T[[P�R^]]TbbX^]T�ST[[P�_a^�

_^bXiX^]T�X[�]^\T�WP�d]�bXV]XUXRPc^¨��"�"��J'L��

�

�

&�� =^]^bcP]cT� RX�� RWT� PQQXP\^�STcc^�� X[� aP__^ac^� caP� _a^�

_^bXiX^]T�fXccVT]bcTX]XP]P�R^\T�R^]RPcT]PiX^]T�SX�]^\X�T�

[T�_a^_^bXiX^]X�^aSX]PaXT�aTbcP�X]�^V]X�RPb^�X[�_d]c^�S^[T]cT��

=T[�R^ab^�ST[[P�caPccPiX^]T�bX�aPUU^aiP�[P�]^bcaP�X\_aTb�

bX^]T� SX�\d^eTaRX� [d]V^� d]P� SXaTccaXRT� _daP\T]cT� PbcaPccP�

RWT� cdccPeXP� bX� X]cTabTRP�SX� R^]cX]d^� R^]�R^]bXSTaPiX^]X�SX�

cdcc´P[ca^�^aSX]T�� R^]� X[� aXbd[cPc^� RWT� [P� R^TaT]iP�ST[[^� beX�

[d__^�]^]�QPbcP�P�SXbb^[eTaT�[T�^bRdaXcv�RWT�X]R^]caXP\^�PS�

^V]X�_Pbb^��

0]RWT�S^_^�RWT�bX�}� X]bXbcXc^�bd[�RPaPccTaT�cT^aXR^�ST[[P�

]^iX^]T�SX�_a^_^bXiX^]T� X]�FXccVT]bcTX]�� aTbcP� P_Tac^� X[� _a^�

Q[T\P�ST[[P�R^]]TbbX^]T�caP�`dTbcP�]^iX^]T�cT^aXRP�T�[T�_a^�

_^bXiX^]X�^aSX]PaXT�¯�`dP[RWT�R^]]TbbX^]T�eX�STeT�_da�TbbTaT��
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Ã� RTac^� RWT� [T� _a^_^bXiX^]X� ]T[[P� [^a^� U^a\d[PiX^]T�

dbdP[T�Pbb^[e^]^�SX�e^[cP� X]�e^[cP�R^]�\PVVX^aT�^�\X]^aT�

PSTVdPcTiiP� [P� Ud]iX^]T� SX� TbbTaT� _^acPcaXRX� SX� d]� bT]b^��

`dX]SX�SX�aPUUXVdaPaT�UPccX�_^bbXQX[X��3^eaT\\^�P[[^aP�X]SXRP�

aT�]T[[P� U^a\P�ST[[P�_a^_^bXiX^]T�R^\T�R^]RPcT]PiX^]T�SX�

]^\X� [P� bdP�bUQ\U� V_b]Q� \_WYSQ�RWT�bPaTQQT��_Ta�R^b��SXaT��

]PbR^bcP�SP[[P�bdP�U^a\P�VaP\\PcXRP[T�R^]bdTcP.�

FXccVT]bcTX]� _T]bP�� X]� ^V]X� RPb^�� RWT� X[� bT]b^� ST[[T�

_a^_^bXiX^]X�]T[[P� [^a^� U^a\d[PiX^]T�^aSX]PaXP� bXP� aT[PcXeP�

\T]cT� X]STcTa\X]Pc^�_TaRW|�TbbT�R^]cT]V^]^� X]� aTP[cv� bT�

V]X�RWT�STbXV]P]^�R^\_[TbbX�� 8]�RTac^�\^S^�d]P�_a^_^bX�

iX^]T�^aSX]PaXP�}�X[�aXbd[cPc^�SX�d]P�UdbX^]T��SX�d]P�bX]cTbX�SX�

_a^_^bXiX^]X)�_TaRX��SX�Ua^]cT�PS�TbbP�bX�_a^_^]T�X[�R^\_Xc^�

SX�e^µQ^Q\YcY�RWT�STeT� aT]STaT�RWXPa^� X[� bd^�bT]b^�SXb_XT�

VP]S^�[T�_a^_^bXiX^]X�X]�TbbP�X\_[XRXcP\T]cT�R^]cT]dcT��0[�

cTa\X]T�SX�`dTbcP�P]P[XbX�S^eaT\^�VXd]VTaT�P�_a^_^bXiX^]X�

RWT�aX]eXP]^�SXaTccP\T]cT�P[[P� aTP[cv�\TSXP]cT�]^\X�^__d�

aT��R^\T�^aP�SXRXP\^��P�`b_`_cYjY_^Y�U\U]U^dQbY��8[�bT]b^�SX�

d]P� _a^_^bXiX^]T� X]cTaP\T]cT� aXb^[cP� X]� _a^_^bXiX^]X� T[T�

\T]cPaX� }� R^\_[TcP\T]cT� TS� TbPccP\T]cT� STcTa\X]Pc^�

�#��!"���@dX�]Tbbd]�T`dXe^R^�ST[[P�STbXV]PiX^]T�_d�� b^a�

VTaT��4�X]eTabP\T]cT)�bT�]^]�cdcc^�}�R^\_[TcP\T]cT�STcTa�

\X]Pc^�SP[[P�_a^_^bXiX^]T��P[[^aP�d]�`dP[RWT�bd^�T[T\T]c^�

STbXV]P�d]�R^\_[Tbb^��T�[P�_a^_^bXiX^]T�]^]�}�X]cTaP\T]cT�

P]P[XiiPcP��"�!#���

?TaRX��[´P]P[XbX�STeT�\TccTaT�X]�RWXPa^�X]�RWT�\^S^�[P�

_a^_^bXiX^]T� bXP� QbdYS_\QdQ� SP[� _d]c^� SX� eXbcP� [^VXR^)� [´Pa�

cXR^[PiX^]T�[^VXRP�ST[[P�_a^_^bXiX^]T�}�X]UPccX�[P�R^]SXiX^]T�

RWT�aT]ST�[P�_a^_^bXiX^]T�RP_PRT�SX�Tb_aX\TaT�d]�bT]b^��T�

SX� Tb_aX\Ta[^� X]�\^S^� RWXPa^� T� QT]�STcTa\X]Pc^� �"�!$ �T�

#��"!���=T[�RPb^�ST[[T�_a^_^bXiX^]X�T[T\T]cPaX��bT]b^�T�PacX�

R^[PiX^]T�STQQ^]^�PSSXaXccdaP�R^X]RXSTaT)�_^XRW|�TbbT�eP]�
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]^�X]cTbT�R^\T�R^]RPcT]PiX^]X�SX�]^\X��_^bbXP\^�SXaT�RWT�

_a^_^bXiX^]X� T[T\T]cPaX� RWT� WP]]^� d]´PacXR^[PiX^]T� [^VXRP�

SXeTabP�WP]]^�P]RWT�d]�bT]b^�SXeTab^��

<P� X]� RWT�\^S^�_^X�SP�`dTbcP� RWXPaTiiP� bX�_a^RTST�

P[[T�bX]cTbX�RWT�[P�^bRdaP]^�bX]^�P�VXd]VTaT�P[[P�_a^_^bXiX^�

]T�^aSX]PaXP.�@dTbc^�_a^Q[T\P�]^]�eXT]T�]T\\T]^�bUX^aP�

c^�T�SX�R^]bTVdT]iP�STeT�aTbcPaT�aT[PcXeP\T]cT�ePVP�T�X]ST�

cTa\X]PcP�`dT[[P�_^bbXQX[Xcv�SX�RWXPaXUXRPiX^]T�P]P[XcXRP�SX�RdX�

FXccVT]bcTX]�]^]�^UUaT�]|�d]�TbT\_X^�SX�P__[XRPiX^]T�R^]�

RaTcP�]|�`dP[RWT�X]SXRPiX^]T�RWT�\^bcaX� X]�RWT�\^S^�TbbP�

_^bbP�X]�VT]TaP[T�TbbTaT�TUUTccdPcP��4S�X[�aX\P]S^�P[[P�cT^aXP�

adbbT[[XP]P� ST[[T� STbRaXiX^]X�� RWT� bdVVTaXbRT� [´X]cTa^� SX�

bR^ab^��]^]�_d��RTac^�TbbTaT�R^]bXSTaPc^�bdUUXRXT]cT�P�R^[�

\PaT�`dTbcT�[PRd]T��

�

�

'��?^RWT�R^bT�eP]]^�PVVXd]cT�P�_a^_^bXc^�ST[�bT]b^�ST[[P�

_a^_^bXiX^]T�T�ST[[P�bdP�R^]]TbbX^]T�R^]�[T�]^iX^]X�SX�eT�

aXcv�T�UP[bXcv��

=T[�DbQSdQdec�bX�X]bXbcT�_X��e^[cT��T�bTR^]S^�ePaXT�U^a�

\d[PiX^]X��bd[�UPcc^�RWT�d]P�_a^_^bXiX^]T�WP�bT]b^�bT�TbbP�

_d��TbbTaT�eTaP�^�UP[bP��`dX]SX�bd[[P�]TRTbbXcv�SX�SXbcX]VdTaT�

]TccP\T]cT�caP�X[�\^S^�X]�RdX�bX�PRRTacP�[P�bT]bPcTiiP�SX�d]P�

_a^_^bXiX^]T�T�X[�\^S^�X]�RdX�bX�STRXST�[P�bdP�eTaXcv�^�UP[bX�

cv��BX�_d��R^\_aT]STaT�d]P�_a^_^bXiX^]T�P]RWT�§bT]iP�bP�

_TaT�bT�TbbP�}�eTaP¨��_^XRW|�R^\_aT]STaT�d]P�_a^_^bXiX^]T�

]^]�bXV]XUXRP�P[ca^�RWT�bP_TaT�RWT�R^bP�PRRPST�cU�TbbP�}�eT�

aP� �#��!#��� Bd[[^� bU^]S^�� R^\T�^QXTccXe^�_^[T\XR^�� eX� }� [P�

_^bXiX^]T�SX�5aTVT�¯�[P�R^]RTiX^]T�ST[[T�_a^_^bXiX^]X�R^\T�

]^\X�SX�eP[^aX�SX�eTaXcv��

8[� _aX\^�_d]c^� ST[[P� RaXcXRP� }� [´XaaXSdRXQX[Xcv�ST[[P�]^�

iX^]T�SX�_a^_^bXiX^]T�P�`dT[[P�SX�]^\T��FXccVT]bcTX]� X]bX�
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]dP�RWT�[P�R^]bXSTaPiX^]T�ST[[P�_a^_^bXiX^]T�R^\T�§]^\T�

R^\_^bc^¨� bXP� SP� P]]^eTaPaT� caP� V[X� Taa^aX� bdVVTaXcX� SP[[T�

P__PaT]iT� ST[� [X]VdPVVX^� ^aSX]PaX^*� ^� PSSXaXccdaP� RWT� X]�

`dTbc^�RPb^�bX�bXP�bcPcX�caPccX�X]�X]VP]]^�SP[[P�R^]bdTcP�_aT�

bT]cPiX^]T�VaPUXRP�ST[�bTV]^�_a^_^bXiX^]P[T�RWT�[^�UP�P__P�

aXaT� R^\T�d]� bTV]^� §RWT�]^]�_PaT�TbbT]iXP[\T]cT�SXeTab^�

SP[[P� _Pa^[P¨� �"� #"��� <P� X[� bTV]^� _a^_^bXiX^]P[T� }� Tbb^�

bcTbb^�d]�UPcc^��T�[´XaaXSdRXQX[Xcv�ST[[P�_a^_^bXiX^]T�P[�]^\T�

}�U^]SPcP�^]c^[^VXRP\T]cT�]T[[´XaaXSdRXQX[Xcv�ST[�UPcc^�P[[´^V�

VTcc^��"� #�T�"� #" ���

?a^_aX^� ^_TaP]S^� d]P� RWXPaP� SXbcX]iX^]T� caP� ]^\X� T�

_a^_^bXiX^]X� _^bbXP\^� R^\_aT]STaT� `dT[[P� _TRd[XPaXcv� SX�

§R^\d]XRPaT� R^]� Tb_aTbbX^]X� eTRRWXT� d]� bT]b^� ]d^e^¨�

�#��"�� RWT� RPaPccTaXiiP� d]� bXbcT\P� SX� bTV]X� R^\T� d]� [X]�

VdPVVX^�X]�bT]b^�_XT]^�T�_a^_aX^���

=^X�SXRXP\^� X]UPccX� RWT� [P�_a^_^bXiX^]T�\^bcaP� X[� bd^�

bT]b^� �#��"!��� <P� RX�� ed^[� U^abT� SXaT� P[ca^� bT� ]^]� RWT� X[�

bT]b^� SX� d]P� _a^_^bXiX^]T� STeT� _^cTa� TbbTaT� R^\_aTb^�

bT]iP� §b_XTVPiX^]X¨� �#��! �.� 0RRPST� `dX� TbPccP\T]cT� R^\T�

]T[�RPb^�SX�d]�SX_X]c^��SP[�`dP[T�eTSXP\^��T�bT]iP�b_XTVP�

iX^]X��RX��RWT�Tbb^�aPUUXVdaP��;T�_Pa^[T��X]eTRT��WP]]^�QXb^�

V]^�SX� b_XTVPiX^]X� �#��!%��� X� ]^\X�]^]� b^]^� X\\PVX]X�� 8]�

d]�[X]VdPVVX^�X]�RdX�^V]X�UPcc^�bXP�aP__aTbT]cPc^�SP�d]�bT�

V]^��X[�bT]b^�SX�^V]X�bTV]^�_d��TbbTaT�R^\_aTb^�b^[^�bT�RX�

eXT]T�b_XTVPc^��TS�PeaT\^�P�RWT�UPaT�R^]�d]�bXbcT\P�SX�bT�

V]P[X��_Xdcc^bc^�RWT�R^]�d]�[X]VdPVVX^�J(L��

CP]c^�\T]^�[P�_a^_^bXiX^]T�_^cav�TbbTaT�X]cTbP�R^\T�

]^\T�ST[�eTa^�T�ST[�UP[b^��ETaXcv�T�UP[bXcv�X]SXRP]^�SXaTiX^]X�

_^bbXQX[X�ST[[P�_a^_^bXiX^]T�eTab^�[P�aTP[cv��X]SXRP]^�[P�_^b�

bXQX[Xcv� SX� d]� R^]Ua^]c^� �#��$��� 8[� ]^\T� ]^]� eXT]T� R^]�

Ua^]cPc^�R^]�[P�aTP[cv)�Tbb^�_^caTQQT�TbbTaT�PbbX\X[Pc^�PS�d]�

_d]c^*� [P� _a^_^bXiX^]T�� X]eTRT�� PS� d]P� UaTRRXP� �"� ##��� BT�
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R^]RT_XbbX\^� [P� _a^_^bXiX^]T� R^\T� ]^\T� ST[� eTa^� T� ST[�

UP[b^� ]^]� _^caT\\^�TeXcPaT� SX� Pbbd\TaT� X[� eTa^� T� X[� UP[b^�

R^\T� ^VVTccX� ¯� TS� P� `dTbcP� R^]bTVdT]iP� PaaXeP� R^TaT]cT�

\T]cT��5aTVT)�eTa^�T� UP[b^� b^]^�^VVTccX��^VVTccX� \_WYSY��<P�

RWT�R^bP�bXV]XUXRP�`dX�`dTbc^�PVVTccXe^.�4�RWT�R^bP��ST[�aT�

bc^��X[�cTa\X]T�SX�^VVTcc^.�

8]�`dTbcP�RaXcXRP�FXccVT]bcTX]�_aTbT]cP�P]RWT�d]P�b^a�

cP�SX�PaV^\T]c^�X[�RdX�bR^_^�S^eaTQQT�TbbTaT�`dT[[^�SX�\^�

bcaPaT� R^\T�� Pbbd\T]S^� [´^_X]X^]T� SX� 5aTVT�� bX� STQQP� RP�

STaT�X]�d]�RXaR^[^�eXiX^b^��

0\\TccXP\^�RWT�X�eP[^aX�SX�eTaXcv�bXP]^�^VVTccX��T�_aT�

RXbP\T]cT� X[� bXV]XUXRPc^�ST[[T�_a^_^bXiX^]X� X]cTbT�R^\T�]^�

\X��8]�cP[�RPb^�X[�bXV]XUXRPc^�SX�d]P�_a^_^bXiX^]T�aTbcP�X]ST�

cTa\X]Pc^�UX]RW|�]^]�[T�bXP�PbbTV]Pc^�[´d]^�^�[´P[ca^�STX�eP�

[^aX�SX�eTaXcv��<P�_Ta�PbbTV]PaT�PS�d]P�_a^_^bXiX^]T�d]�eP�

[^aT�SX�eTaXcv�STQQ^�R^]Ua^]cPa[^�R^]�[P�aTP[cv��T�_Ta�TUUTc�

cdPaT� `dTbc^� R^]Ua^]c^� STQQ^� P]iXcdcc^� X]cT]STaT� RX�� RWT�

TbbP�SXRT��P[caX\T]cX�]^]�bP_aTX�RWT�R^bP�R^]Ua^]cPaT���?Ta�

STcTa\X]PaT�X[�bXV]XUXRPc^�SX�d]P�_a^_^bXiX^]T�S^QQXP\^�Pc�

caXQdXaT�PS�TbbP�d]�eP[^aT�SX�eTaXcv*�\P�_^bbXP\^�PccaXQdXaT�

d]�eP[^aT�SX�eTaXcv�P[[P�_a^_^bXiX^]T�b^[^�bT� X[� bd^�bXV]XUX�

RPc^�}�STcTa\X]Pc^��

2^b�� _Ta� _^cTa� SXaT� RWT� d]� _d]c^� }� QXP]R^� ^� ]Ta^�

STQQ^�_aX\P�bP_TaT�X]�`dP[X�RXaR^bcP]iT�X[�_d]c^�bX�RWXP\P�

§QXP]R^¨�T� X]�`dP[X� §]Ta^¨*�_Ta�_^cTa�SXaT�RWT�d]P�_a^_^bX�

iX^]T�}�eTaP�^�UP[bP�STQQ^�bP_TaT�R^\T�bcP]]^�[T�R^bT�bT�

TbbP�}�eTaP��#��%"���

Bd[[P�Q^]cv�ST[[´PaV^\T]c^�]^]�}� X[� RPb^�SX� X]bXbcTaT��

2X�� RWT� X\_^acP� }� [P� cTbX� R^\_[TbbXeP� SX�FXccVT]bcTX])� [P�

_^bXiX^]T�ST[[P�eTaXcv�T�ST[[P�UP[bXcv�R^\T�^VVTccX�R^]U^]ST�

X[�\^S^�X]�RdX�[P�eTaXcv�T�[P�UP[bXcv�b^]^�R^]]TbbT�P[[P�bT]�

bPcTiiP� ST[[P� _a^_^bXiX^]T�� 4� RX�� ]^]� bT\QaP� TbbTaT� P[ca^�
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RWT�d]P�R^]bTVdT]iP�ST[[´Taa^aT�X]XiXP[T�R^]bXbcT]cT�]T[�aX�

cT]TaT� RWT� d]P�_a^_^bXiX^]T� bXP�`dP[R^bP�SX� bX\X[T� PS�d]�

§]^\T�R^\_^bc^¨��

FXccVT]bcTX]� R^]cTbcP� P]RWT� [P� SXbcX]iX^]T� _a^_^bcP�

SP�5aTVT�caP�§VXdSXiX^¨�X]�bT]b^�eTa^�T�_a^_aX^�T�§R^]cT]dc^�

VXdSXRPcXe^¨�� X]cTb^�R^\T�d]´§Pbbd]iX^]T�_a^_^bcP�P[�VXdSX�

iX^¨)�cT]T]S^�R^]c^�ST[�]^bca^�aXUTaX\T]c^�P]P[^VXR^��bX�caPc�

cTaTQQT�SX�`dP[R^bP�SX�bX\X[T�PS�d]´X\\PVX]T�SX�RdX�]^]�bX�

SXRT�bT�TbbP�_aTbT]cP�R^\T�bcP]]^�[T�R^bT�^�R^\T�TbbT�]^]�

bcP]]^��0�RX��FXccVT]bcTX]�R^]caP__^]T�RWT�]^]�eX�}�§`dP[�

R^bP� SX� _aT[X\X]PaT� P[[P� _a^_^bXiX^]T¨� �#��%"�S���� RWT� §^V]X�

_a^_^bXiX^]T�STeT�PeTaT�VXv�d]�bT]b^�� ´�PUUTa\PiX^]T�]^]�

V[XT[^�_d��SPaT��_^XRW|�TbbP�P]iX�PUUTa\P�X[�bT]b^��4�[^�bcTb�

b^�eP[T�ST[[P�]TVPiX^]T��TRR�©��#��%#��� 8]�aTP[cv�� X[�_a^Q[T\P�

b^VVXPRT]cT� P� `dTbcP� _^bXiX^]T� aXRWXP\P� P]R^aP� d]P� e^[cP�

[´X]cTa_aTcPiX^]T�ST[�aP__^ac^�XbcXcdXc^�SP[[P�]TVPiX^]T��

@dTbc^�_a^Q[T\P�[^�_^caT\\^�^aP�U^a\d[PaT�R^b�)� [P�

_a^_^bXiX^]T�]TVP]cT�STeT�PeTaT�`dP[R^bP�X]�R^\d]T�R^]�

[P�_a^_^bXiX^]T�]TVPcP��T__daT�]^]�STeT�PeTaT�]d[[P�X]�R^�

\d]T�� ;P� eXP� bTVdXcP� SP�FXccVT]bcTX]� ]^]� }� `dT[[P� RWT� ´�

P\\XbbX^]T�SX�d]�§R^]cT]dc^�VXdSXRPcXe^¨�bT\QaP�bdVVTaXaT��

AXR^aaXP\^�P]R^aP�d]P�e^[cP�P[[P�]^bcaP�\TcPU^aP�ST[[^�

b_PiX^�[^VXR^��D]P�_a^_^bXiX^]T�X]SXeXSdP�X]�Tbb^�d]�[d^V^�

TS� X[� aP__^ac^� XbcXcdXc^� SP[[P� ]TVPiX^]T� _^caT\\^� R^]bX�

STaPa[^�R^\T�d]�aP__^ac^�caP�[d^VWX��<P�P[[^aP�}�RWXPa^�RWT�

]^]� QPbcP� SXaT� RWT� [P� _a^_^bXiX^]T� ]TVP]cT� X]SXeXSdP� d]�

[d^V^� [^VXR^�TYfUbc_� SP� `dT[[^� ST[[P� _a^_^bXiX^]T� ]TVPcP��

\P�P]RWT�RWT�X[�[d^V^�[^VXR^�ST[[P�_a^_^bXiX^]T�]TVP]cT�}�

STcTa\X]Pc^�]UTYQ^dU�`dT[[^� ST[[P� _a^_^bXiX^]T� ]TVPcP� X]�

\^S^�cP[T�RWT�[´d]^�VXPRT�X]cTaP\T]cT�P[�SX�Ud^aX�ST[[´P[ca^�

�#��%# ��� BdVVTaXP\^�� X]� P[caX� cTa\X]X�� SX�_aT]STaT� X]� bTaXP�
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R^]bXSTaPiX^]T�[´P]P[^VXP�caP�`dTbcP�bXcdPiX^]T�T�`dT[[P�ST[�

[P�eXbX^]T�SX�d]P�UXVdaP�T�ST[�bd^�bU^]S^��@��_��  (���

5XVdaP�T�bU^]S^�WP]]^�RTacP\T]cT�`dP[R^bP�X]�R^\d]T���

8]�RWT�bT]b^�cdccPeXP�WP]]^�`dP[R^bP�X]�R^\d]T�

�

�

�

[P�Ra^RT�]TaP�T�[^�bU^]S^�QXP]R^�^__daT�[P�Ra^RT�QXP]RP�T�

[^� bU^]S^�]Ta^�^� bT\_[XRT\T]cT)� [P� Ra^RT�]TaP�T� [P� Ra^RT�

QXP]RP.�8[�UPcc^�}�RWT�]^X�_^bbXP\^�eTSTaT�[´d]P�^�[´P[caP�UX�

VdaP�� T� ]^]� T]caP\QT� ]T[[^� bcTbb^� cT\_^�� ?TaRX�� [P� [X]TP�

RWT�WP]]^� X]�R^\d]T�P__PacXT]T�P[[´d]P�^�P[[´P[caP��T�]^]�

PS�P\QTSdT��TbbT�]^]�WP]]^�]d[[P�X]�R^\d]T���

�

�

�

�

�

�

�

�
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�
�
�
=>C4�

�

J L�0�\X^�PeeXb^�[P�b_XTVPiX^]T�RWT�FXccVT]bcTX]�Sv��X]�d]P�

[TccTaP�P�AdbbT[[��X]c^a]^�PX�cTa\X]X�§UPcc^¨��DQdcQSXU��T�§bcPc^�

SX�R^bT¨��CQSXfUbXQ\d���RUa��;A��_��!$!��]^]�_aTR[dST�[´db^�SX�

§UPcc^¨�_Ta�X]SXRPaT�e^_��§bcPc^�SX�R^bT¨��?TaRX��db^�X[�cTa\X]T�

§UPcc^¨�R^\T�X[�cTa\X]T�_X��VT]TaP[T��

J!L�8��:P]c��3bYdYSQ�TU\\Q�bQWY_^U�`ebQ�� caPS��Xc��P�RdaP�SX�6��

6T]cX[T�T�6��;^\QPaS^�APSXRT��1PaX� (#(��8��_��%(��

J"L� GYddWU^cdUY^� e^T� TUb� GYU^Ub� ;bUYc�� 6Tb_axRWT� PdUVT�

iTXRW]Tc�e^]�5��FPXb\P]]�WabV��e^]�1��5��<R6dX]Tbb��5aP]�

ZUdac�P��<�� (%&��_�� '$��

J#L�1��B_X]^iP��@bY^SY`Y�TU\\Q� VY\_c_VYQ�SQbdUcYQ^Q�� caPS��Xc��P�

RdaP�SX�4��ST�0]VT[Xb��C^aX]^� (%!��_�� %#��

J$L�1��AdbbT[[��9�`bY^SY`Y�TU\\Q�]QdU]QdYSQ��caPS��Xc��P�RdaP�SX�

;��6Th\^]Pc��<X[P]^� (%"��_��'&��

J%L� 0� `dTbc^� _a^_^bXc^� FXccVT]bcTX]� PiiPaSP� P]RWT� d]� T�

bT\_X^)�§=^]�X[�bTV]^�R^\_[Tbb^�²QBR³�SXRT�RWT�P�bcP�]T[[P�

aT[PiX^]T�B�P�R��\P)�RWT�±P²�bXP�X]�d]P�RTacP�aT[PiX^]T�P�²R³�

SXRT�RWT�QBR©��"� #"!���8]�P[caX�cTa\X]X)�X[�bTV]^�¨B©�_d��Tb�

bTaT�T[X\X]Pc^�XbcXcdT]S^�d]P�aTV^[P�aT[PcXeP�P[[P�SXb_^bXiX^�

]T�STX�bTV]X�§P¨�T�¨R©�cP[T�_Ta�RdX�P�`dT[[P�aT[PiX^]T�caP�X�bT�

V]X�R^aaXb_^]ST�[P�aT[PiX^]T�B�caP�X�STbXV]PcX��!� $���

;´TbT\_X^�SX�FXccVT]bcTX]�}�]PcdaP[\T]cT�d]�TbT\_X^�

QT�X_S�T�eP�_aTb^�_Ta�`dT[[P� RWT�eP[T��=^cXP\^�P�`dTbc^�

_a^_^bXc^� RWT� PUUTa\PaT� RWT� [P� _a^_^bXiX^]T� fXccVT]bcTX�

]XP]P�WP�U^a\P�¨Q�R�S�T©��R^\T�PRRPST�b_Tbb^�SX�[TVVTaT��^�

]^]�WP�bT]b^�^�WP�d]�bT]b^�\^[c^�_TaTVaX]^)�]T[�RPb^�\X�

V[X^aT�]^]�bX�SXRT�SX�_X��SX�`dP]c^�SXRP�[´PUUTa\PiX^]T�RWT�
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[P�_a^_^bXiX^]T�STeT�TbbTaT�d]P�R^]RPcT]PiX^]T�SX�]^\X�T�

[^�bX�SXRT�\P[T��R^\T�bT�TbT\_[XUXRPbbX�[P�U^a\P�ST[[T�UaPbX�

\dbXRP[X�R^]�`dPcca^�_d]cX���

�J&L�6��5aTVT��9�V_^TQ]U^dY�TU\\µQbYd]UdYSQ�� X]�<_WYSQ�U�QbYd�

]UdYSQ�� BRaXccX� aPRR^[cX� P� RdaP� SX� 2��<P]VX^]T�� C^aX]^��1^�

aX]VWXTaX�� (%$��_��"#$��

J'L�;P�[TccdaP�ST[[P�_a^_��"�"��}�\^[c^�R^]ca^eTabP��;P�_a^_^�

bcP�SX�X]cTa_aTcPiX^]T�`dX�X]SXRPcP�bT\QaP�R^\d]`dT�aT]ST�

aT�R^]c^�]T[�\^S^�_X��bT\_[XRT�ST[[´db^�RWT�FXccVT]bcTX]�

UP� STX� cTa\X]X� SX� Tb_aTbbX^]T�T�SX� ePaXPQX[T�_a^_^bXiX^]P[T�

^[caT�RWT�ST[[T�bdT�aPVX^]X��

J(L�GYddWU^cdUY^�e^T�TUb�GYU^Ub�;bUYc��_`��SYd���_��!"$��
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�
�
�
88�
CT^aXP�ST[�bX\Q^[Xb\ �̂

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

 ��=T[[P�\TcPU^aP�ST[[^�b_PiX^� [^VXR^�bX�P]]d]RXP�VXv�]T[[T�

_aX\T� UaPbX� ST[�DbQSdQdec� X[� cT\P�ST[[P� R^]]TbbX^]T� caP� \_�

WYSQ�T�]_^T_��;P�[^VXRP�]^]�caPccP�ST[�\^]S^��SX�RX��RWT�X]�

Tbb^�PRRPST��\P�SX�RX��RWT�_d��PRRPSTaT��8�bd^X�§UPccX¨�b^]^�

cdccT� [T�_^bbXQX[Xcv��!�� ! �R����?TaRX��_^bbXP\^�SXaT�RWT� [P�

U^a\P� [^VXRP� }� [P� V_b]Q�TU\\Q� bUQ\dw� �!� '�*�^__daT�RWT� [P�

[^VXRP�~�\_WYSQ�TU\�]_^T_��%�!!���

2^\T� bX� SXRTeP�d]P�e^[cP)� §3X^�_d��RaTPaT� cdcc^��\P�

]d[[P�RWT�bXP�R^]ca^�[T�[TVVX�[^VXRWT¨��"��" ���@dP[R^bP�RWT�

bXP�R^]ca^�[T�[TVVX�[^VXRWT�^��X]�QaTeT��`dP[R^bP�SX�R^]caPS�

SXcc^aX^�]^]�_d��TbbTaT�d]�UPcc^��>V]X�UPcc^�bX�STeT�ca^ePaT�

P[[´X]cTa]^�ST[�aTRX]c^�RWT�RXaR^bRaXeT�[^�b_PiX^�[^VXR^��

<P� ^aP� S^QQXP\^� aXR^]^bRTaT� RWT� d]P� R^]]TbbX^]T�

bcaTccP�STeT�bdbbXbcTaT�caP�[^VXRP�T�[X]VdPVVX^)�TS�P[[P�[dRT�SX�
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`dTbcP�R^]]TbbX^]T�RX�P__aTbcXP\^�PS�X[[dbcaPaT�[´XSTP�SX�d]�

bX\Q^[Xb\^� §RWT� ^QQTSXbRP� P[[P� VaP\\PcXRP� \_WYSQ� °� P[[P�

bX]cPbbX�[^VXRP¨��"�"!$���

?Ta� P_aXaT� `dTbc^� cT\P� \^bcaXP\^� P]iXcdcc^� X]� RWT�

\^S^�_^bbXP\^�caPb_^aaT�P[�[X]VdPVVX^�RX��RWT�PUUTa\XP\^�

ST[[P�_a^_^bXiX^]T)�R^\T�X[�\^]S^�}�[P�c^cP[Xcv�STX�UPccX��R^�

b��X[�[X]VdPVVX^�}�[P�d_dQ\Ydw�TU\\U�`b_`_cYjY_^Y��#��� ���4�_^X�

]^]�S^QQXP\^�UPaT�P[ca^�RWT�bTVdXaT�X[�UX[^�R^]Sdcc^aT�X]SX�

RPc^�SP[[T�UaPbX�R^]�RdX�bX�P_aT�T�bX�RWXdST�[P�cTaiP�_a^_^bX�

iX^]T)� §;´X\\PVX]T� [^VXRP� STX� UPccX� }� X[� _T]bXTa^¨� �"�*� T� §8[�

bTV]^� _a^_^bXiX^]P[T� P__[XRPc^�� _T]bPc^�� }� X[� _T]bXTa^¨�

�"�$�*� ^�_X�� bT\_[XRT\T]cT)� §8[� _T]bXTa^� }� [P�_a^_^bXiX^]T�

\d]XcP�SX�bT]b^¨��#���

?Pa[XP\^�`dX�� X]�_aX\^�[d^V^��ST[�_T]bXTa^�R^\T�X\�

\PVX]T� [^VXRP� STX� UPccX)� _^XRW|�]^]�eX� }�d]´X\\PVX]T� RWT�

bXP� b^[cP]c^� [^VXRP�� X[�_T]bXTa^�STeT� ca^ePaT�Tb_aTbbX^]T� X]�

`dP[R^bP�RWT�bXP�bT]bXQX[T�T�_TaRT_XQX[T��@dTbc^�}�X[� cUW^_�

`b_`_cYjY_^Q\U��=^X�S^QQXP\^�X]UPccX�RWXPaP\T]cT�SXbcX]VdT�

aT�caP�X[�bTV]^�_a^_^bXiX^]P[T�X]�`dP]c^�}�d]�X]bXT\T�SX�R^�

bT� �UXVdaT�� VaPUT\X�� TRR��� �"� #"�  �� T� X]�`dP]c^�`dTbc^� X]�

bXT\T� }� eTXR^[^� SX� d]� bT]b^�� 8[� bTV]^� _a^_^bXiX^]P[T� X]�

`dP]c^� bX� ca^eP� X]�d]P� §aT[PiX^]T�SX�_a^XTiX^]T�P[�\^]S^¨�

�"� !��}�[P�_a^_^bXiX^]T�\d]XcP�SX�bT]b^��

8]�P[caX� cTa\X]X)�SXaT�RWT�d]P�_a^_^bXiX^]T�}�[´Tb_aTb�

bX^]T� SX� d]� _T]bXTa^� bXV]XUXRP� [P� bcTbbP� R^bP� RWT� SXaT� RWT�

TbbP�_aTbT]cP�\TSXP]cT�bTV]X�d]�bT]b^��

8]�`dTbc^�\^S^�TbR[dSXP\^�P]RWT�RWT�R^]�§_T]bXTa^¨�

bX� _^bbP� X]cT]STaT�� X]� `dTbc^� R^]cTbc^�� `dP[R^bP� R^\T�d]�

UPcc^�ST[[P�\T]cT�¯�`dX]SX�`dP[R^bP�SX�§_bXR^[^VXR^¨��0]RWT�

X[�]^bca^�aXUTaX\T]c^�P[[T�X\\PVX]X�aXRTeT�^aP�d]P�]TccP�PR�

RT]cdPiX^]T� P]cX_bXR^[^VXbcXRP)� §=^X� RX� UPRRXP\^� X\\PVX]X�

STX� UPccX¨� �!� �� Ed^[T� P]RWT� SXaT� ^�� _a^QPQX[\T]cT�� ed^[T�
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b^[cP]c^�SXaT)�]^X�TUUTccdXP\^�_T]bXTaX��?a^SdaaT�d]� ³X\\P�

VX]T� }� _a^SdaaT� [P� _^bbXQX[Xcv� SX� d]� UPcc^�� _a^XTccPaT� UPccX�

_^bbXQX[X�� 8]eTabP\T]cT��RWT�d]�UPcc^�bXP�_^bbXQX[T�bXV]XUXRP)�

§=^X�RT�]T�_^bbXP\^�UPaT�d]�X\\PVX]T¨��"��� ���

8]� RWT�\^S^� P[[^aP� _^caT\\^� UPaRX� d]� X\\PVX]T� SX�

`dP[R^bP� SX� R^]caPSSXcc^aX^.� 0]RWT� `dX� RX� \d^eXP\^�� X]�

U^]S^�� X]c^a]^� P� RX�� RWT� bX� SXRTeP� d]P� e^[cP)� §2X�� RWT� }�

_T]bPQX[T�}�P]RWT�_^bbXQX[T¨� �"��!�*�T�_^XRW|� [T� [TVVX� [^VX�

RWT�b^]^�§[TVVX�ST[�_T]bXTa^¨��]^]�bX�_d��_T]bPaT�R^]ca^�SX�

TbbT� �"��"���<P� bT� d]�_T]bXTa^� ]^]� }� P[ca^� RWT� [P�_a^_^�

bXiX^]T�\d]XcP�SX�bT]b^��`dTbcT�[TVVX�TURR_^_�TbbTaT�P]RWT�

[TVVX� ST[� [X]VdPVVX^��@dP[R^bP�SX� R^]caPSSXcc^aX^�]^]� b^[^�

]^]�_d��TbbTaT�_T]bPc^��\P�]T\\T]^�_d��TbbTaT�STcc^��

§@dP[R^bP� RWT� ±R^]caPSSXRT� [P� [^VXRP²� bX� _d�� aP__aT�

bT]cPaT�]T[� [X]VdPVVX^�]^]�_X��SX�`dP]c^��]T[[P�VT^\TcaXP��

bX� _^bbP� aP__aTbT]cPaT�\TSXP]cT� [T� bdT� R^^aSX]PcT� d]P� UX�

VdaP�RWT�R^]caPSSXRP�[T� [TVVX�ST[[^�b_PiX^*�^�SPaT�[T�R^^a�

SX]PcT�SX�d]�_d]c^�X]TbXbcT]cT¨��"��"!���

Ã�RTac^�RWT�`dX�]^]�bX�_Pa[P�ST[�^_cdb_�[X]VdPVVX^)�Tb�

b^� _aTbT]cP� cP[e^[cP� d]� bT]b^� [PSS^eT�]^]� RT� ]´}� P[Rd]^��

P__PaT�X]�^aSX]T�\T]caT�]PbR^]ST�[P�R^]caPSSXiX^]T��

2^b��bT_PaXP\^�`dTbcX�SdT�_a^Q[T\X)�TQ�e^�\Qd_�X[�[X]�

VdPVVX^�^aSX]PaX^��SX�RdX�UPRRXP\^�d]�db^�X\\TSXPc^�T�SX�

aTcc^�� X]� aP__^ac^� P[[T� ]^bcaT� TbXVT]iT� R^\d]XRPcXeT� RWT�

R^\d]`dT�eT]V^]^� aTP[XiiPcT� X]�\^S^� aT[PcXeP\T]cT� b^S�

SXbUPRT]cT� ]^]^bcP]cT� [P� bdP� X]PSTVdPcTiiP� [^VXRP� � ¯�`dT[�

[X]VdPVVX^� RWT� aP__aTbT]cP� _Ta� ]^X� d]P� Ud]iX^]T� SX� eXcP�

]T[[^� bcTbb^�\^S^�SX�d]P�_PacT�ST[�]^bca^�^aVP]Xb\^�R^a�

_^aT^��#���!�*�TQ\\µQ\db_��[´XSTP�SX�d]�[X]VdPVVX^�RWT�bXP�cP[T�

SP� caPaaT� SP[[P� [^VXRP� [T� _a^_aXT� aTV^[T� SX� R^bcadiX^]T�

VaP\\PcXRP[T�J L��

�



¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯��8]cTa_aTcPiX^]T ST[ CaPRcPcdb

$�

!�� CP]c^�bPaTQQTa^�R^\_[XRPcT� [T� aTV^[T�ST[[P�bcadccdaP�

ST[�[X]VdPVVX^�^aSX]PaX^��cP]c^�P__PX^]^�bT\_[XRX�P[\T]^�X�

_aX]RX_X�SXaTccXeX�ST[[P�bcadccdaP�ST[� [X]VdPVVX^�§[^VXR^¨��R^b��

R^\T�TbbX�b^]^�_a^b_TccPcX�]T[�DbQSdQdec��"�"!��T�"�""����0�

`dP]c^�bT\QaP��TbbX�_^bb^]^�aXSdabX�P�SdT�b^[cP]c^��X[�_aX\^�

STX�`dP[X�[^�U^a\d[XP\^�R^b�)�X�bX\Q^[X�SX�d]�[X]VdPVVX^�]^]�

STQQ^]^�TbbTaT�_X��SX�`dP]cX�b^]^�X�bd^X�bTV]X��

DbP]S^� X[� cTa\X]T� §bXV]XUXRPc^¨� X]� \^S^� VT]TaP[T� � ¯�

bT]iP�eX]R^[Pa[^��R^\T�X]�_aTRTST]iP��PX�]^\X��¯�RPaPccTaXi�

iTaT\^�X[�bX\Q^[^�R^\T�d]Xcv�caP�bTV]^�T�bXV]XUXRPc^��8[�bT�

V]^�bPav�Sd]`dT�RX��RWT�eX�}�SX�bT]bXQX[T�T�_TaRT_XQX[T�]T[�

bX\Q^[^��"�"!���

>aP��^V]X�_a^Q[T\P�aT[PcXe^�P[[´PSTVdPcTiiP�[^VXRP�ST[�

[X]VdPVVX^�\TccT� X]� VX^R^�� X]� _aX\^� [d^V^�� X[� aP__^ac^� caP�

bTV]^��bXV]XUXRPc^�T�bX\Q^[^��

8]�d]�[X]VdPVVX^�X]�RdX�X�bX\Q^[X�TRRTSP]^�aXb_Tcc^�PX�

bTV]X��d]^�bcTbb^�bTV]^�bPav�X[�eTXR^[^�\PcTaXP[T�SX�_X��bX\�

Q^[X)�eX�bPaP]]^�_Pa^[T�RWT�WP]]^�_X��SX�d]�bXV]XUXRPc^��BPav�

^eeX^�P[[^aP�aXRWXTSTaT�P]iXcdcc^�[P�]^]�TRRTST]iP�STX�bX\�

Q^[X� aXb_Tcc^� PX� bTV]X� R^\T� R^]SXiX^]T� SX� PSTVdPcTiiP� [^�

VXRP�� caPccP]S^bX� SX� d]P� R^]SXiX^]T� T[T\T]cPaT� SX� X]T`dX�

e^RXcv�J!L��

8[� RPb^� ^__^bc^� ST[[´TRRTST]iP� STX� bTV]X� aXb_Tcc^� PX�

bX\Q^[X�]^]�WP�]|�[P�bcTbbP�_^acPcP�]|�[T�bcTbbT�R^]bTVdT]�

iT�� 8]� `dTbc^� RPb^� ]^]� }� X]� `dTbcX^]T� [´T`dXe^RXcv�� \P�

bT\\PX�[P�§bT\_[XRXcv�[^VXRP¨�ST[�[X]VdPVVX^��8]�d]�[X]VdPV�

VX^�X]�RdX�X�bTV]X�bXP]^�TRRTST]cX�aXb_Tcc^�PX�bX\Q^[X��eX�b^]^�

_X��_Pa^[T�SX�`dP]cT�bXP]^�]TRTbbPaXT�_Ta�Tb_aX\TaT�RX��RWT�

STeT�TbbTaT�Tb_aTbb^)�eX�b^]^�ca^__T�_Pa^[T��\T]caT�]T[�RP�

b^�_aTRTST]cT� eT�]T�TaP]^� ca^__^�_^RWT��?d��TbbTaT�RWT�

`dTbcP�b^eaPQQ^]SP]iP�bXP�cP[T�SP�aT]STaT�_X��\P]TVVTe^�

[T�X[�bX\Q^[Xb\^��T�RWT�`dX]SX�X]�VT]TaP[T�[´X]ca^SdiX^]T�SX�
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]d^eX�bTV]X�_Ta�V[X�bcTbbX�bX\Q^[X�aT]SP�_X��bT\_[XRT�X[�bX\�

Q^[Xb\^)�\P�`dTbcP� bT\_[XRXcv�eP� X]�^V]X�RPb^�]TccP\T]cT�

SXbcX]cP�SP[[P�bT\_[XRXcv�RWT�_^caT\\^�RWXP\PaT�§[^VXRP¨�X]�

aP__^ac^� P[[P� `dP[T� ]^]� X]cTaeT]V^]^� R^]bXSTaPiX^]X� aT[P�

cXeT�P[[P�_aPcXRPQX[Xcv�ST[�bX\Q^[Xb\^��

BT� PRRP]c^� P[[´X]T`dXe^RXcv� _^]XP\^� P]RWT� [P�

bT\_[XRXcv� [^VXRP�� [P� ]^bcaP� R^]SXiX^]T� X]XiXP[T� RWXTST� X]�

VT]TaP[T� RWT� X� bTV]X� bXP]^�TbPccP\T]cT� cP]cX�`dP]cX� b^]^� X�

bX\Q^[X� ST[� [X]VdPVVX^*� T� RX�� }� [P� bcTbbP� R^bP� RWT� TbXVTaT�

RWT�P�bTV]^�SXeTab^�R^aaXb_^]SP�d]�bXV]XUXRPc^�SXeTab^��P[[^�

bcTbb^�bTV]^�[^�bcTbb^�bXV]XUXRPc^��

;P�bTR^]SP�R^]SXiX^]T�}� X]eTRT�d]P�R^]SXiX^]T�§bX]�

cPccXRP¨�� aXVdPaSP� RX^}� X[� \^S^� ST[[P� R^]]TbbX^]T� STX� bX\�

Q^[X��8]�d]�bX\Q^[^�S^QQXP\^�SXbcX]VdTaT�X[�\^\T]c^�ST[[P�

U^a\P�SP�`dT[[^�ST[� R^]cT]dc^� �"�"� ��� TS�T]caP\QX� X�\^�

\T]cX�bPaP]]^�R^]caPSSXbcX]cX�]T[�bd^�bTV]^��3^QQXP\^�P[�

[^aP�aXRWXTSTaT�RWT�[P�bX]cPbbX�SX�d]�bX\Q^[^�bXP�SXeTabP�bT�[P�

U^a\P�}�SXeTabP��RWT�bX\Q^[X�RWT�WP]]^�[P�bcTbbP�U^a\P�bXP�

]^�X\_XTVPcX�]T[[^�bcTbb^�\^S^��?^XRW|�[P�U^a\P�SX�d]�bX\�

Q^[^�_d��TbbTaT�R^]caPbbTV]PcP�SP�d]P�ePaXPQX[T��_^caT\\^�

P]RWT� U^a\d[PaT� [P� R^bP� SXRT]S^� RWT� P� ePaXPQX[X� RWT� R^]�

caPbbTV]P]^� U^a\T� SXeTabT� ]^]� _^bb^]^� TbbTaT� b^bcXcdXcX�

bX\Q^[X�RWT�WP]]^�[P�bcTbbP�U^a\P��

;P�§RaXcXRP¨�RWT�X]�`dTbc^�R^]cTbc^�FXccVT]bcTX]�aXe^[VT�

P[[P� cT^aXP� adbbT[[XP]P�STX� cX_X�}�� X]�aTP[cv�\^[c^�_X��\^ST�

bcP\T]cT��d]�TbT\_X^�SX�RX��RWT�bX�}�STcc^�^a�^aP��QT]RW|�

X]�TbbP�bX�_^bbP]^�X]caPeeTSTaT�beX[d__X�_X��P\_X��"�""���

D]� bTV]^� R^\T� §5�5�Ug��¨�� R^]bXSTaPc^� X]� bT� bcTbb^� T�

Sd]`dT� _aTbRX]ST]S^� SP� ^V]X� R^]bXSTaPiX^]T� aT[PcXeP� P[�

bd^� bXV]XUXRPc^�� R^]caPeeXT]T� P[[P� R^]SXiX^]T� ^a� ^aP� T]d]�

RXPcP� ]T[[P� \XbdaP� X]� RdX� X[� bTV]^� 5� X]cTa]^� WP� [P� U^a\P�

§φ�Ug�¨�� X[�bTV]^�5�TbcTa]^�X]eTRT�[P�U^a\P�§�ψ�φ�Ug��¨��S^eT�
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[T�ePaXPQX[X�φ�T�ψ�R^]caPbbTV]P]^�U^a\T�SXeTabT�SX�bX\Q^[X���

3TeT�_TaRX��_^cTabX�\^bcaPaT��X]�QPbT�P�R^]bXSTaPiX^]X�_d�

aP\T]cT�bTV]XRWT��T�cT]T]S^�R^]c^�RWT�X[�bTV]^�STcTa\X]P��

]T[�bd^�X\_XTV^�[^VXR^�bX]cPccXR^��d]P�U^a\P�[^VXRP��"�"!&���

RWT� `dT[� bTV]^� R^]caPeeXT]T� P[[T� aTV^[T� ST[[P� VaP\\PcXRP�

[^VXRP��

2X��RWT�_aTbRaXeT� [P� cT^aXP�STX� cX_X� aX]eXP� X]�VT]TaP[T�

PS� d]P� aTV^[P� bTV]XRP� SX� ^V]X� [X]VdPVVX^� R^aaTccP\T]cT�

U^a\Pc^��d]P�aTV^[P�RWT�aXVdPaSP�d]XRP\T]cT�[P�§bX]cPbbX�[^�

VXRP¨�STX�bTV]X�T�RWT�]^]�aXRWXTST��]T[[P�bdP�U^a\d[PiX^]T��

]Tbbd]�aX]eX^�P[�[^a^�bXV]XUXRPc^��2WT�AdbbT[[�PQQXP�UaPX]cTb^�

X[� bT]b^�TUUTccXe^�ST[[P� cT^aXP�}�\^bcaPc^�SP[� UPcc^�RWT� §TV[X�

WP�S^edc^�_Pa[PaT��bcPQX[T]S^�[T�aTV^[T�STX�bTV]X��ST[�bXV]X�

UXRPc^� STX� bTV]X¨� �"�"" ���\T]caT� §]T[[P� bX]cPbbX� [^VXRP� X[� bX�

V]XUXRPc^�SX�d]�bTV]^�]^]�STeT�\PX�Pbb^[eTaT�d]P�Ud]iX^]T¨�

�"�""��� <P� bX� caPccP� SX� d]� aXUTaX\T]c^� RWT� X[[dbcaP� P]RWT�

[´P[ca^� cT\P� VT]TaP[T)� [P� R^]caPSSXiX^]T� }� TbbT]iXP[\T]cT�

d]P� R^bcadiX^]T� [X]VdXbcXRP�� X[� bd^� P__PaXaT� \^bcaP� RWT�

`dP[R^bP�]^]�}� X]�^aSX]T�]T[� [X]VdPVVX^� ¯�_TaRW|� b^[^� X]�

Tbb^�_d��ca^ePabX��T�]^]�]T[[P�aTP[cv��

�

�

"�� ?a^_^]T]S^� X[� _a^Q[T\P� SX� d]� [X]VdPVVX^� [^VXRP\T]cT�

PSTVdPc^��RX� ca^eXP\^� X]�aTP[cv�SX� Ua^]cT�PS�d]P�VT]TaP[Xi�

iPiX^]T�ST[[P� cT\PcXRP�ST[[P�_a^_^bXiX^]T�R^\T�X\\PVX]T)�

X]�`dTbc^�_aX\^�_d]c^�SX� PaaXe^� bX� ca^eP�d]P�Qd^]P�_PacT�

ST[[T�aPVX^]X�ST[�]^bca^�X]XiX^�SP[[P�cT\PcXRP�ST[[´X\\PVX]T��

;P� ]^bcaP� cTbX� _aX]RX_P[T� PeaTQQT� _^cdc^� TbbTaT� U^a\d[PcP�

SXRT]S^�RWT�]T[[P�_a^_^bXiX^]T��T�_aTRXbP\T]cT�]T[�bd^�bT�

V]^�� STeT� _^cTabX� SXbcX]VdTaT� cP]c^� `dP]c^� bX� _d�� SXbcX]�

VdTaT� ]T[� bd^� bT]b^� �#��#��� >aP� aXRWXTSXP\^�� X]� VT]TaP[T��

RWT�X[�bX\Q^[^�bXP�UPcc^�X]�\^S^�cP[T�RWT�X[�bd^�bTV]^�bXP�d]�
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RP[R^�TbPcc^�ST[�bXV]XUXRPc^��RWT�PS�^V]X�\^\T]c^�ST[�_aX\^�

R^aaXb_^]SP�d]�\^\T]c^�ST[�bTR^]S^��B^[^�SXb_^]T]S^�SX�

d]� [X]VdPVVX^� R^\T� `dTbc^�� _^bbXP\^� _a^RTSTaT� b^[cP]c^�

bdX� bTV]X�� bTR^]S^� [T� aTV^[T� ST[[P� §bX]cPbbX� [^VXRP¨�� bT]iP�

_T]bPaT�]d[[P�X]�TbbX��¯�T�R^]�[P�RTacTiiP�SX�]^]�_^cTa�TaaP�

aT��$�#&"�R����

3T[� aTbc^� X[� aXUTaX\T]c^�P[[T� X\\PVX]X� RX�^UUaT�d]´X[[d�

bcaPiX^]T� X\\TSXPcP\T]cT� P[[P�\P]^�_Ta� [P�]^bcaP�_aTcTbP�

SX�d]� [X]VdPVVX^� X]�RdX� [P�R^]caPSSXiX^]T�]^]�_^bbP�]T\�

\T]^�TbbTaT�Tb_aTbbP��

0S�TbT\_X^��X]�d]P�_a^_^bXiX^]T�_^bbXP\^�SXaT�RWT�0�

bX� ca^eP� P� ]^aS� SX� 1� T� 1� P� ]^aS� SX� 0)� §8]� d]P� RPacP� VT^�

VaPUXRP�`dTbcP�PbbdaSXcv�]^]�[P�bX�_d��]T\\T]^�aP__aTbT]�

cPaT��_TaRW|�TbbP�WP�[P�VXdbcP�\^[cT_[XRXcv¨�J"L��

>__daT�_^bbXP\^� aXRWXP\PaT� X[� ]^bca^� TbT\_X^� ST[[P�

]^cPiX^]T�\dbXRP[T)� bd[� aXV^� ]^]� bX� _d�� aP__aTbT]cPaT� d]�

bd^]^�RWT�PQQXP�TeU�P[cTiiT��D]�bX\X[T�bd^]^�]^]�_d��Tb�

bTaRX�]T[�\^]S^�STX�bd^]X��T�]T[�[X]VdPVVX^�]^]�STeT�_^cTa�

ca^ePaT�aP__aTbT]cPiX^]T��

=^X� RWXTSXP\^� Sd]`dT� d]� [X]VdPVVX^� R^\T� `dTbc^��

d]�[X]VdPVVX^�RWT�}�§[^VXR^¨�_TaRW|�]^]�_d��Tb_aX\TaT�RX��

RWT�]^]�`e��TbbTaRX�]T[[P�aTP[cv)�XbcXcdT]S^�[P�Sd_[XRT�aT[P�

iX^]T�ST[[P� [^VXRP�R^]�X[�\^]S^�T�R^]�X[� [X]VdPVVX^�PQQXP�

\^�]T[[^�bcTbb^�cT\_^�R^]]Tbb^�X]SXbb^[dQX[\T]cT�RX��RWT�

_d��TbbTaT� aTP[T� R^]�RX��RWT�_d��TbbTaT�Tb_aTbb^�]T[� [X]�

VdPVVX^��

Bd[[P�QPbT�SX�`dTbc^�bU^]S^�VT]TaP[T�}�X]TeXcPQX[T�RWT�

eT]VP]^�_^bcX�STX�[X\XcX�_aTRXbX�P�RX��RWT�eX�}�SX�R^]eT]iX^�

]P[T� X]�d]� [X]VdPVVX^�RWT� aXb_^]SP�PX� aT`dXbXcX�SX� PSTVdP�

cTiiP� [^VXRP��@dTbc^� }� P__d]c^� X[�\^cXe^� R^]� RdX� bX� R^]�

R[dST� `dTbcP� cT\PcXRP� P[� cTa\X]T� ST[[P� cTaiP� _a^_^bXiX^]T�

�"�"#����



¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯��8]cTa_aTcPiX^]T ST[ CaPRcPcdb

$#

;TXQ]Xi� SXRTeP)� §8]UPccX� bTQQT]T� X� RPaPccTaX� bXP]^� PaQX�

caPaX�� ]^]SX\T]^� X[� [^a^� db^� T� [P� [^a^� R^]]TbbX^]T� WP]]^�

P[Rd]RW|�SX�]^]�PaQXcaPaX^��eP[T�P�SXaT�d]P�`dP[RWT�_a^_^a�

iX^]T�caP�RPaPccTaX�T�R^bT��T�[T�aT[PiX^]X�RWT�WP]]^�caP�[^a^�

RPaPccTaX�SXeTabX�RWT�Tb_aX\^]^�[T�\TSTbX\T�R^bT¨��>__daT)�

§0S� TbT\_X^�� [P� _a^eP� SX� T[X\X]PiX^]T� ST[� ]^eT� SX_T]ST�

SPX�RPaPccTaX�bcPQX[XcX�]T[�bXbcT\P�STRX\P[T��T�cdccPeXP�R^]RTa�

]T�d]P�eTaXcv�aTP[T¨�J#L��

2^b��X]�FXccVT]bcTX]�S^QQXP\^�SXbcX]VdTaT�]T[�bX\Q^�

[^�caPccX�PRRXST]cP[X�T�caPccX�TbbT]iXP[X��"�"#���8]SdQQXP\T]cT�

d]� RTac^� bTV]^�]^]�STeT� PeTaT�]TRTbbPaXP\T]cT�`dTbc^�^�

`dT[�bXV]XUXRPc^*�T�bT�d]�bTV]^�WP�d]�bXV]XUXRPc^�P[caX�bTV]X�

_^bb^]^�aXRTeTaT�[^�bcTbb^�bXV]XUXRPc^�TS�Pbb^[eTaT�[P�bcTbbP�

Ud]iX^]T��;P�bRT[cP� caP�TbbX�bPav�_TaRX��PaQXcaPaXP��;´PRRT]c^�

RPST�`dX�cdccPeXP�bd[�[Pc^�^__^bc^)�]^]�bX�caPccP�b^[cP]c^�ST[�

[P�RXaR^bcP]iP�RWT��`dP]S^�bXP�bcPcP�^_TaPcP�d]P�bRT[cP�PaQX�

caPaXP� SX� d]� \Tc^S^� ]^cPiX^]P[T�� SP� TbbP� SX_T]S^]^� ]T�

RTbbPaXP\T]cT� ]d^eT� T� QT]�STcTa\X]PcT� bcadccdaT� bTV]XRWT�

�"�"#!��� BX� caPccP� _aX]RX_P[\T]cT� ST[� UPcc^� RWT� X[� bTV]^�� bT�

STeT�TbbTaT�d]´Tb_aTbbX^]T�R^aaTccP�ST[�bXV]XUXRPc^��]^]�_d��

TbbTaT�UPcc^�X]�d]�\^S^�`dP[bXPbX��\P�STeT�_^bbTSTaT�RTacT�

_a^_aXTcv��0UUTa\XP\^�Sd]`dT�RWT�]^]�}�_^bbXQX[T�SPaT�PS�

d]� bTV]^� X[� bXV]XUXRPc^� bQPV[XPc^� �$�#&"!��� _TaRW|� [´PbbT�

V]PiX^]T� SX� d]� bXV]XUXRPc^� }� PaQXcaPaXP��\P� P]RWT� RWT�� bT��

e^V[XP\^�PccT]TaRX�PX�RaXcTaX�SX�d]P�Tb_aTbbX^]T�bTV]XRP�R^a�

aTccP�T�X]T`dXe^RP��]^]�_^bbXP\^�SPaT�PS�d]�bTV]^�`dP[bXP�

bX� d]� bXV]XUXRPc^� `dP[bXPbX� �#��#  ��� =T[� bTV]^� STeT� X]UPccX�

_^cTabX� SXbcX]VdTaT� cP]c^� `dP]c^� bX� _d��SXbcX]VdTaT� ]T[� bX�

V]XUXRPc^�RWT�Tbb^�Tb_aX\T��2X��RWT�d]�bTV]^�_d��Tb_aX\T�

aT�}��UX]^�PS�d]�RTac^�_d]c^��STRXb^�SP[�bTV]^�bcTbb^)�}�X\�

_^bbXQX[T� _aTbRaXeTaT� PS� d]� bTV]^� §RWT� R^bP� V[X� bXP� [TRXc^�

Tb_aX\TaT¨��



¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯��8]cTa_aTcPiX^]T ST[ CaPRcPcdb

$$

0S�Tbb^� §}� [TRXc^�Tb_aX\TaT�RX��RWT�V[X�}�_^bbXQX[T�T�

b_aX\TaT¨��;A��_��"%#���

@dTbcT�cTbX�b^]^�X]�RTac^�\^S^�bX]cTcXiiPcT�SP[[P�eTa�

bX^]T� [X]VdXbcXRP� ST[� §aPb^X^� SX� >RRP\¨� RWT� FXccVT]bcTX]�

_a^_^]T)�§BT�d]�bTV]^�}�X]dcX[T�}�_aXe^�SX�bXV]XUXRPc^��4RR^�

X[�bT]b^�ST[�aPb^X^�SX�>RRP\¨��"�"!'���

8]� RWT� PRRTiX^]T� ePSP� X]cTbP� [´X]dcX[Xcv� ST[� bTV]^� }�

RWXPaXc^�SP[[P�_a^RTSdaP�T[X\X]Pc^aXP�RWT�X[�§aPb^X^¨�bdVVTaX�

bRT)� bT� X]� d]� bX\Q^[^�_d�� TbbTaT� T[X\X]Pc^� d]� bTV]^�� aT�

bcP]S^� X\\dcPcP� [P�bdP�RP_PRXcv�Tb_aTbbXeP��P[[^aP�`dT[�bT�

V]^�}�X]dcX[T��]^]�R^]caXQdXbRT�P[�bXV]XUXRPc^�ST[�bX\Q^[^��}�

d]P�bdP�R^\_^]T]cT�_aXeP�SX�bXV]XUXRPc^��

D]� TbT\_X^� SX� P__[XRPiX^]T� ST[� §aPb^X^¨� U^a]XbRT� d]�

]d^e^�PaV^\T]c^�_Ta�[P�bT\_[XRXcv�ST[�]^\T��

@dP[^aP� d]�^VVTcc^� bXP�STbXV]Pc^�SP�d]� bTV]^� R^\�

_[Tbb^��_^bbXP\^��\TSXP]cT�[´T[X\X]PiX^]T�_a^VaTbbXeP�ST[[T�

bdT�_PacX��aT]STaRX�R^]c^�RWT�§]Tbbd]�cX_^�SX�R^\_^bXiX^]T�

}� TbbT]iXP[T� _Ta� X[� ]^\T¨� �"�"#  ��� >V]X� bTV]^� bT\_[XRT�

_d��Pbb^[eTaT�[P�Ud]iX^]T�SX�STbXV]PaT�d]�^VVTcc^�T�bT�d]�

bTV]^�R^\_[Tbb^�STbXV]P�d]�^VVTcc^��`dTbcP�Ud]iX^]T�_d��

TbbTaT�Pbb^[cP�SP�d]P�bdP�_PacT�bT\_[XRT��

8[� §aPb^X^�SX�>RRP\¨�_d��TbbTaT�aXRWXP\Pc^�P]RWT�_Ta�

X[� cT\P�ST[[P� bT\_[XRXcv�ST[� bX\Q^[Xb\^�� X]cTbP� R^\T� bT\�

_[XRXcv�[^VXRP)�X�bTV]X�]^]�STQQ^]^�TbbTaT�\^[cX_[XRPcX�bT]iP�

]TRTbbXcv� � ¯� TS�}� RWXPa^� RWT�\^[cX_[XRWXP\^� X� bTV]X� bT]iP�

]TRTbbXcv�bT�RX�bTaeXP\^�SX�SdT�bTV]X�_Ta�Tb_aX\TaT�d]�d]X�

R^�bX\Q^[^��2WT�d]^�bcTbb^�bX\Q^[^�eT]VP�Tb_aTbb^�SP�_X��

bTV]X�}�SP�P]]^eTaPaT�caP�X�caPccX�PRRXST]cP[X�ST[�bX\Q^[Xb\^��

=^]� bX� caPccP� SX� _aTR[dSTaT� [P�\^[cX_[XRPiX^]T�STX� bT�

V]X��\P�SX�\^bcaPa]T�[´§X]TbbT]iXP[Xcv¨��

D]�bX\Q^[^�]^]�TUfU�TbbTaT�aP__aTbT]cPc^�SP�d]�d]X�
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R^� bTV]^�� \P� `e�� TbbTa[^� TS� }� X\_^acP]cT� RWT� [^� _^bbP�

�"�"#!���4S�P]RWT�ST[� §aPb^X^�SX�>RRP\¨�SXaT\^�X]UX]T�RWT�

Tbb^�]^]�eP�X]cTb^�R^\T�§d]P�aTV^[P�PaQXcaPaXP�^�VXdbcXUXRPcP�

SP[�bdRRTbb^�_aPcXR^¨��$�#&"! ���

�

�

#�� ;P� S^ccaX]P� bT]iP� SdQQX^� _X�� R^]ca^eTabP� ]T[[T� X]cTa�

_aTcPiX^]X�ST[�DbQSdQdec�}�`dT[[P�aT[PcXeP�P[[P�SXbcX]iX^]T�caP�

]_cdbQbU�T�TYbU��¯�R^]ca^eTabP�bXP�_Ta�`dP]c^�aXVdPaSP�d]P�

RWXPaP�XST]cXUXRPiX^]T�ST[[P�cTbX�TUUTccXeP\T]cT�b^bcT]dcP��bXP�

_Ta� `dP]c^� aXVdPaSP� [P� eP[dcPiX^]T�ST[[T� bdT� R^]bTVdT]iT�

bd� d]� _XP]^� _X�� VT]TaP[T�� BX� b^cc^[X]T�� bX]� SP[[´X]XiX^� RWT�

TbbP�U^a\d[PeP�d]P�R^]SXiX^]T�SX�X]TUUPQX[Xcv�RWT�UX]XeP�_^X�

R^]� X[� aXR^]]TccTaT� [P� UX[^b^UXP�ST[� [X]VdPVVX^�b^bcT]dcP�]T[�

DbQSdQdec�P[�bd^�TbXc^�§\XbcXR^¨��

§2X�� RWT� _d�� TbbTaT�\^bcaPc^� ]^]� _d�� TbbTaT� STcc^¨�

R^b�� bd^]P� [P�_a^_^bXiX^]T�#� ! !��4�PS�TbbP�bX�_d��PRR^�

bcPaT�bT]i´P[ca^�[P�_a^_^bXiX^]T�%�$!!)�§EX�}�eTaP\T]cT�`dP[�

R^bP�SX�X]TUUPQX[T��4bb^�bX�\^bcaP��}�X[�\XbcXR^¨��

Ã� SdQQX^� cdccPeXP� RWT� d]P� bX\X[T� R^]]TbbX^]T�STQQP�

UX]�S´^aP�eX]R^[PaRX��8]UPccX�[P�SXbcX]iX^]T�caP�\^bcaPaT�T�SXaT�

R^\_PaT�]T[�DbQSdQdec�P]iXcdcc^�]T[�`dPSa^�ST[[P�_a^Q[T\P�

cXRP�aT[PcXeP�P[[´XSTP�SX�d]�[X]VdPVVX^�§[^VXR^¨�T�bT\QaP�]Pcd�

aP[T�R^]bXSTaPa[P�P]iXcdcc^�X]�bcaTccP�aT[PiX^]T�P�`dTbc^�R^]�

cTbc^�� _aTbRX]ST]S^� SPV[X� TbXcX� UX]P[X� T� SP[[´PRRT]cdPiX^]T�

RWT�TeT]cdP[\T]cT�TbbP�aXRTeT�X]�aP__^ac^�PS�TbbX��

AXc^a]XP\^�Sd]`dT� P[� cT\P�ST[[´X\\PVX]T� RWT� R^]cX�

]dP� P� aTbcPaT� X[� ]^bca^� UX[^� R^]Sdcc^aT�� =^X� SXRTeP\^� RWT�

[´X\\PVX]T�aPUUXVdaP�d]�UPcc^�_^bbXQX[T��T�R^]�X[�cTa\X]T�§aPU�

UXVdaPaT¨�X]cT]STeP\^�P__d]c^�X[�aP__^ac^�X]�QPbT�P[�`dP[T�

d]� UPcc^�SXeT]cP� X\\PVX]T�SX�d]�P[ca^�� 8[�]^bca^�_a^Q[T\P�

]PbRT�]T[�\^\T]c^�X]�RdX�aX_^acXP\^�`dTbc^�aP__^ac^��_Ta�
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R^b�� SXaT�� aXU[TbbXeP\T]cT� bd[[´X\\PVX]T� bcTbbP�� ?^caT\\^�

RWXTSTaT� RX^}� bT� [´X\\PVX]T� _^bbP� ca^ePabX� aXb_Tcc^� P� bT�

bcTbbP�]T[[^�bcTbb^�aP__^ac^�X]�RdX�TbbP�bX�ca^eP�R^]�X[�UPcc^�

RWT� _aTbT]cP�� 4S� }� RWXPa^� RWT� ]^]� [^� _d��� D]´X\\PVX]T�

aPUUXVdaP� d]� UPcc^�� ]^]� X[� _a^_aX^� aPUUXVdaPaT� d]� UPcc^��@dX�

d]P�SXbcX]iX^]T�SXeT]cP�]^]�b^[^�_[PdbXQX[T��\P�]TRTbbPaXP��

?^caT\\^�SXaT)�d]�X\\PVX]T�aPUUXVdaP�d]�UPcc^��\P�]^]�bT�

bcTbbP�R^\T� X\\PVX]T��;� X\\PVX]T�]_cdbQ�bT�bcTbbP�R^\T�

X\\PVX]T��

8�cTa\X]X�§\^bcaPaT¨�T�§aPUUXVdaPaT¨�WP]]^�R^b��d]�bT]b^�

X]cTaP\T]cT�SXeTab^��

@dTbcP� SXbcX]iX^]T� [P� ca^eXP\^� VXv� P]cXRX_PcP� ]T[[P�

_a^_^bXiX^]T�!� &!)�

§;´X\\PVX]T�� cdccPeXP�� ]^]� _d�� aPUUXVdaPaT� [P� _a^_aXP�

U^a\P�SX�aPUUXVdaPiX^]T*�TbbP�[P�TbXQXbRT¨��

@dX�bX�b^bcXT]T�RWT�[´XST]cXcv�U^a\P[T�caP�[´X\\PVX]T�T�

RX��RWT�TbbP�_aTbT]cP�]^]�_d��TbbTaT�P�bdP�e^[cP�aPUUXVdaPcP�

SP[[´X\\PVX]T��4�R^\T�[^�_^caTQQT.�CP[T�XST]cXcv�}�[P�R^]�

SXiX^]T� SX� _^bbXQX[Xcv� ST[� aP__^ac^� SX� X\\PVX]T��  ´� X\\P�

VX]T� [P�_aTbd__^]T�T�]^]�_d��`dX]SX�_^abX� P[� SX� Ud^aX� SX�

TbbP�_Ta�aPUUXVdaPa[P��

BT�bXP\^�SXb_^bcX�PS�PRRTccPaT�RX��X]�aP__^ac^�P[[T�X\�

\PVX]X�� d]´P]P[^VP� SXbcX]iX^]T� S^eav� TbbTaT� _^bcP� X]� aP_�

_^ac^�P�`dT[�RPb^�_PacXR^[PaT�SX�X\\PVX]T�RWT�}�[P�_a^_^�

bXiX^]T�� ;P�_a^_^bXiX^]T�T� [P� bXcdPiX^]T�RWT�TbbP�_aTbT]cP�

STQQ^]^�PeTaT�[P�bcTbbP�§\^[cT_[XRXcv�\PcT\PcXRP¨��#��#�*�TS�

P]RWT� X]� `dTbc^� RPb^� PUUTa\TaT\^)� §@dTbcP� bcTbbP� \^[�

cT_[XRXcv� \PcT\PcXRP�� ]PcdaP[\T]cT�� ]^]� _d�� TbbTaT� P� bdP�

e^[cP�aPUUXVdaPcP��3P�TbbP�]^]�bX�_d��dbRXaT�\T]caT�bX�aPUUX�

VdaP¨��#��# ���

BT� X]� [d^V^�SX� §aPUUXVdaPaT¨�� X]� aP__^ac^� P[[P�_a^_^bX�

iX^]T�� dbPbbX\^� X[� cTa\X]T� §SXaT¨�� P[[^aP� S^eaT\\^� SX�
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bcX]VdTaT� ]T[[P� _a^_^bXiX^]T� RX�� RWT� TbbP�TYSU�SP� RX�� RWT�

TbbP�]_cdbQ��

0S� TbT\_X^)� d]P� _a^_^bXiX^]T�\^bcaP� SX� TbbTaT� d]P�

_a^_^bXiX^]T*� ^__daT� \^bcaP� X[� bd^� bT]b^� �]^]� [^� SXRT��

�#��!!���

4S� P]RWT� `dTbcP� SXbcX]iX^]T� S^eav� TbbTaT� aXUTaXcP�� X]�

d]�R^]cTbc^�_X��[PaV^�ST[�SXbR^ab^��PX�bX\Q^[X�X]�VT]TaT)�R^�

b��d]�]^\T�STbXV]P�d]�^VVTcc^�T�\^bcaP�SX�TbbTaT�d]�]^�

\T��d]�bX\Q^[^�]d\TaXR^�STbXV]P�d]�]d\Ta^�T�\^bcaP�SX�

TbbTaT�d]�bX\Q^[^�]d\TaXR^��T�R^b��eXP��

2TacP\T]cT�`dTbcP� cTa\X]^[^VXP�_d��TbbTaT�T`dXe^RP��

_^bbXP\^�UPa]T�db^��\P�]^]�S^QQXP\^�[PbRXPaRX�R^]U^]STaT�

SP�TbbP��=Tbbd]�bTV]^�\^bcaP�X]�bT�bcTbb^�SX�TbbTaT�`dTbc^�

T�`dTbc´P[ca^��4�^eeX^�X[�aXUTaX\T]c^�PS�d]P�bcX_d[PiX^]T�^�X]�

^V]X�RPb^�PS�d]�bXbcT\P�SX�aTV^[T�X]�aP__^ac^�P[�`dP[T�Tbb^�

STeT�TbbTaT�X]cTb^��8�SdQQX�T�X�_a^Q[T\X�b^aV^]^�R^\d]`dT�

P]iXcdcc^�X]�aT[PiX^]T�P[[P�U^a\d[PiX^]T�ST[�_aX]RX_X^�VXv�aX�

R^aSPc^)�§2X��RWT�_d��TbbTaT�\^bcaPc^�]^]�_d��TbbTaT�STc�

c^¨��#� ! !���

8]� RWT� bT]b^� Tbb^� eP� X]cTa_aTcPc^.� BT\QaTaTQQT� `dX�

RWT�SP[�aX[XTe^�RWT�TU^db_�d]�[X]VdPVVX^�¯�TS�P[[P�R^]SXiX^�

]T�ST[[P�bdP�Qd^]P�U^a\PiX^]T�[^VXRP�¯�]^]�_^bbP]^�TbbTa�

eX� _a^_^bXiX^]X� RWT� _Pa[P]^� STX� bd^X� bX\Q^[X�� bX� _PbbX�

bT]i´P[ca^��P]iXRW|�P[[P�]TRTbbXcv�SX�SXbcX]VdTaT�[XeT[[X�[X]VdX�

bcXRX� SXeTabX�� P[[P� ]TVPiX^]T� RWT� Y^� WU^UbQ\U� `dTbcP� SXbcX]�

iX^]T�_^bbP�TbbTaT�TUUTccdPcP��BT�R^b��bcTbbTa^�[T�R^bT�[T�aP�

VX^]X�SX�d]P� bX\X[T�]TVPiX^]T� aTbcTaTQQTa^��`dP]c^�\T]^��

^bRdaT�� T� bX� bPaTQQT� cT]cPcX� SX� P]]^eTaPa[P� caP� X� _aTVXdSXiX�

aXSdRXQX[X�P[�§\XbcXRXb\^¨�ST[�DbQSdQdec��

@dTbcP� Ud� [´X]cTa_aTcPiX^]T�RWT�UX]�SP[[´X]XiX^�bX� X\_^bT��

PeP[[PcP� Pdc^aTe^[\T]cT� SP� AdbbT[[� RWT� VXv� ]T[[P� bdP� X]�

ca^SdiX^]T� P[� DbQSdQdec� ^bbTaeP�� X]� aP__^ac^� P[[P� SXbcX]iX^]T�
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caP�\^bcaPaT�T�SXaT��RWT�bT�SP�d]�[Pc^�§^V]X�[X]VdPVVX^�WP�d]P�

bcadccdaP� bd[[P�`dP[T�]d[[P�_d��SXabX� X]�`dT[� [X]VdPVVX^¨�� _d��

R^\d]`dT�TbbTaeX�§d]�P[ca^�[X]VdPVVX^�RWT�caPccX�ST[[P�bcadccd�

aP�ST[�_aX\^�T�_^bbTVVP�P�bdP�e^[cP�d]P�]d^eP�bcadccdaP��T�

RWT�cP[T�VTaPaRWXP�SX�[X]VdPVVX�_^bbP�]^]�PeTaT�[X\XcX¨�J$L��

CdccPeXP�d]P�bX\X[T� X]cTa_aTcPiX^]T�¯� [´X]cTa_aTcPiX^]T�

bTR^]S^� [P� `dP[T�]T[�DbQSdQdec� bX� b^bcTaaTQQT� [P� cTbX� ST[ ´�

§X\_^bbXQX[Xcv�ST[�\TcP[X]VdPVVX^¨�¯�bT\QaP�aTP[\T]cT�ca^_�

_^�T[T\T]cPaT��=^]�_^bbXP\^�X]UX]T�b^cc^eP[dcPaT�ca^__^�X[�

UPcc^�RWT�[P�SXbcX]iX^]T�caP�\^bcaPaT�T�SXaT�]^]�UP�P[ca^�RWT�

caPRRXPaT�d]P�]TccP�[X]TP�SX�ST\PaRPiX^]T�caP�Tb_aTbbX^]X�ST[�

[X]VdPVVX^�TS�Tb_aTbbX^]X�bd[�[X]VdPVVX^��T�RWT�`dX]SX�TbbP�

_^caTQQT� PSSXaXccdaP� TbbTaT� d]�\^S^�_Ta� b^bcT]TaT� [P� cTbX�

RWT�d]� [X]VdPVVX^�RWT� bXP� [^VXRP\T]cT� X]�^aSX]T�]^]�_d��

_aTbT]cPaT�T`dXe^RXcv�SX_T]ST]cX�SP[[P�R^]UdbX^]T�caP�[XeT[[X�

[X]VdXbcXRX�SXeTabX��3´P[ca^�[Pc^�X[�_PbbPVVX^�SP[�SXeXTc^�SX�dbP�

aT�ST]ca^�d]�[X]VdPVVX^�Tb_aTbbX^]X�RWT�_Pa[P]^�SX�Tbb^�P[[P�

]TVPiX^]T�RWT�X]�VT]TaP[T�bX�_^bbP�_Pa[PaT�SX�d]�[X]VdPVVX^�

aXbd[cP� P__d]c^� cP]c^� X]Tb_[XRPQX[T�SP� UPaRX� SdQXcPaT�SX� ]^]�

PeTa�PUUTaaPc^�RX��RWT�bX�ed^[T�_a^_aXP\T]cT�b^bcT]TaT��

8^�RaTS^�X]�TUUTccX�RWT�RX��RWT�FXccVT]bcTX]�X]cT]ST�SX�

aT�eT]VP�T_`_�RWT�bX�}�RWXPaXcP�[P�_^bbXQX[Xcv�SX�_Pa[PaT�SX�d]�

[X]VdPVVX^)� `dTbcP� _^bbXQX[Xcv� }� PSSXaXccdaP� ^eeXP� bT� [P� X]�

cT]SXP\^� R^\T� ]^a\P[\T]cT� [P� bX� X]cT]ST�� B^[^� RWT� d]P�

e^[cP� RWT�SXb_^]XP\^�SX�d]� [X]VdPVVX^�]T[�`dP[T� bX� _^bbP�

_Pa[PaT�SX�d]�[X]VdPVVX^��X]�Tbb^�[P�SXbcX]iX^]T�caP�\^bcaPaT�

T�SXaT�bX�aX_aTbT]cP�TbPccP\T]cT�]TV[X�bcTbbX�cTa\X]X�¯�PS�T�

bT\_X^�� X]�`dTbc^� [X]VdPVVX^��d]P�_a^_^bXiX^]T�SXRT�`dP[�

R^bP�T�\^bcaP�ePaXT�R^bT��PS�TbT\_X^�SX�TbbTaT�d]P�_a^_^�

bXiX^]T�� 3X� Ua^]cT� P� `dTbcP� bXcdPiX^]T� _^caT\\^� P__d]c^�

_a^_^aaT�SX�\^[cX_[XRPaT�X�[X]VdPVVX�eTab^�[´P[c^)�[PbRXP]S^�[T�

R^bT�R^b��R^\T�bcP]]^��CdccP�[P�cTbX�SX�FXccVT]bcTX]�}�P�\X^�
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PeeXb^� RWT� [P� `_ccYRY\Ydw� SX� ^_TaPaT� `dTbcP� bcaPcXUXRPiX^]T�

[X]VdXbcXRP� }� U^]SPcP� ]T[[P�^USUccYdw�SX� SXbcX]VdTaT� ]T[� [X]�

VdPVVX^�caP�RX��RWT�Tbb^�\^bcaP�T�RX��RWT�Tbb^�SXRT��8]�d]P�

U^a\d[PiX^]T�]TVPcXeP�b^bcT]XP\^�[P�cTbX�RWT�^V]X�[X]VdPV�

VX^�RWT�_Pa[P�SX�d]�[X]VdPVVX^�}�X]�[X]TP�SX�_aX]RX_X^�U\Y]Y�

^QRY\U��3X�Tbb^�]^]�PQQXP\^�QXb^V]^�]T[[^�bcTbb^�bT]b^�X]�

RdX�]^]�PQQXP\^�QXb^V]^�SX�_a^_^bXiX^]X� R^\T� §±B^RaPcT�}�

bPVVX^²�}�d]P�_a^_^bXiX^]T¨�^__daT�§±B^RaPcT�}�bPVVX^²�}�eT�

aP¨�¯�X[�aPb^X^�SX�>RRP\�_d��`dX�c^V[XTaT�SX�\Tii^�`dP[R^bP��

@dTbcP�cTbX�SX�T[X\X]PQX[Xcv�aXVdPaSP�X]^[caT�X[�UPcc^�RWT�

bT� X]ca^SdRXP\^� d]� §\TcP[X]VdPVVX^¨� RX�� PeeXT]T� _TaRW|�

e^V[XP\^� X]� `dP[RWT�\^S^� SPaT� d]P� U^a\d[PiX^]T� [X]VdX�

bcXRP�ST[[T�aTV^[T�bTR^]S^�[T�`dP[X�b^]^�dbPcT�[T�Tb_aTbbX^]X�

SX�d]�[X]VdPVVX^��T�SP�`dTbc^�_d]c^�SX�eXbcP�]^X�b^bcT]XP\^�

P[[^aP� RWT� ST[[P� U^a\d[PiX^]T� [X]VdXbcXRP� SX� `dTbcT� aTV^[T�

]^]�PQQXP\^�PUUPcc^�QXb^V]^��RWT�TbbT�_^bb^]^�TbbTaT�P_�

_aTbT�VdPaSP]S^�d]XRP\T]cT�P[[´db^��?^caT\\^�SXaT)�[P�cTbX�

SX�FXccVT]bcTX]�}� X]�d[cX\P�P]P[XbX�d]P� cTbX�SX� T[X\X]PQX[Xcv�

aT[PcXeP�P[[P�U^a\d[PiX^]T�[X]VdXbcXRP�ST[[T�aTV^[T�YcdYdedYfU�SX�

d]�[X]VdPVVX^��

8[�_d]c^�SX�^aXVX]T�ST[[´X]cTaP�_a^Q[T\PcXRP�bcP�_a^QP�

QX[\T]cT�X]�d]´^bbTaePiX^]T�RWT�FXccVT]bcTX]�UP�X]�aP__^ac^�

PX�]^\X�T�RWT�eP[T� X]�VT]TaP[T�_Ta� X� bTV]X�_aX\XcXeX�SX�d]�

[X]VdPVVX^)� §8� bXV]XUXRPcX� STX� bTV]X�_aX\XcXeX�_^bb^]^�TbbTaT�

b_XTVPcX� \TSXP]cT� X[[dbcaPiX^]X�� ;T� X[[dbcaPiX^]X� b^]^� _a^�

_^bXiX^]X� RWT� R^]cT]V^]^� X� bTV]X� _aX\XcXeX�� 4bbT� Sd]`dT�

_^bb^]^�TbbTaT�R^\_aTbT�b^[^�bT�b^]^�VXv�]^cX�X�bXV]XUXRPcX�

SX�`dTbcX�bTV]X¨��"�!%"���

2X��]^]�ed^[�SXaT�RWT�X[�bXV]XUXRPc^�STX�bTV]X�_aX\XcXeX�

]^]� _^bbP� TbbTaT� b_XTVPc^�� \P� RWT� [^� _d�� b^[cP]c^� \^�

bcaP]S^�X[�\^S^�ST[�[^a^�db^��"�!%!���?Ta�b_XTVPaT�X[�bXV]XUX�

RPc^�STX�bTV]X�]^]�S^QQXP\^�PeTa�QXb^V]^�SX�d]�[X]VdPVVX^�



¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯��8]cTa_aTcPiX^]T ST[ CaPRcPcdb

% 

RWT� _Pa[X� SX� TbbX�� 0[caX\T]cX� X[� bXV]XUXRPc^� SX� ]Tbbd]� bTV]^�

_^caTQQT�TbbTaT�b_XTVPc^��

�

�

$��;´X]ca^SdiX^]T�ST[[P�]^iX^]T�SX�_a^_aXTcv��T�SX�aT[PiX^]T��

X]cTa]P�P__^acP�]d^eX�T[T\T]cX�P[[P�cT\PcXRP�^a�^aP�PeeXPcP�

^[caT� PS� PRRT]]PaT� P[[P� SXaTiX^]T� ]T[[P� `dP[T� TbbP� P__PaT�

^aXT]cPcP��

§D]P�_a^_aXTcv� }� X]cTa]P� bT�}� X\_T]bPQX[T� RWT� X[� bd^�

^VVTcc^�]^]�[P�_^bbXTSP¨��#� !"���

Ã�RWXPa^�RWT�`dX�[P�_Pa^[P�§^VVTcc^¨�R^b��R^\T�`dT[[P�

SX� §_a^_aXTcv¨� }�dbPcP�]T[[P� ePVP� PRRTiX^]T� R^\d]T�� R^\T�

FXccVT]bcTX]� ST[� aTbc^� b^cc^[X]TP� �#� !"�R���� T� RWT� [P� _a^�

_^bXiX^]T� ^a� ^aP� RXcPcP�� _X�� RWT� R^\T�d]P�STUX]XiX^]T�� eP�

X]cTbP� R^\T�d]� aXRWXP\^�Tb_[XRXc^�P[[P� caPSXiX^]T� UX[^b^UXRP��

¯�d]�aXRWXP\^�RWT�RX�PeeTacT�RWT�R^]�§_a^_aXTcv�X]cTa]P¨�X]�

cT]SXP\^� ]XT]cT� P[ca^� RWT� [T� ]^bcaT� eTRRWXT� _a^_aXTcv� Tb�

bT]iXP[X��D]P�_a^_aXTcv�X]cTa]P�SX�`dP[R^bP�}�d]�bd^�§caPcc^¨��

]T[[^�bcTbb^�bT]b^�X]�RdX�bX�_Pa[P�SX�d]�caPcc^�ST[�e^[c^)�]^]�

bX�_d��\^SXUXRPa[^��bT]iP�\^SXUXRPa]T�[P�UXbX^]^\XP��#� !!���

=^]�_^bbXP\^�_T]bPaT� RWT� d]P�_a^_aXTcv� X]cTa]P� bXP� c^[cP�

P[[P�R^bP��bT]iP�c^V[XTaT�[P�R^bP��

;´TbT\_X^�SX�SdT�PiidaaX�PRRT]]Pc^�SP�FXccVT]bcTX]��¯�

SX�SdT�PiidUUX�[´d]^�TUfU�TbbTaT�_X��RWXPa^�T�[´P[ca^�_X��bRd�

a^��¯�bX�aXRWXP\P�P[[´X]cT]bXcv�R^\T�_a^_aXTcv�X]cTa]P�ST[�R^�

[^aT��T�P�`dT[[P�aT[PiX^]T�R^\T�d]P�aT[PiX^]T�X]cTa]P���2^�

\T� ]T[� RPb^� ST[� aP__^ac^� caP� bd_TaUXRXT� eXbXeP� T� R^[^aT)� X[�

a^bb^�}�d]P�_a^_aXTcv�TbcTa]P�SX�`dTbcP�\PRRWXP*�TbbP�_d��

]^]�TbbTaT�a^bbP��<P�X]cTa]P�bPav� X]eTRT�[P�_a^_aXTcv�ST[[P�

\PRRWXP�SX�PeTaT�d]�R^[^aT��!�� "� ��J%L���

Cdcc^�RX��WP�d]P�R^]bTVdT]iP�X\\TSXPcP�X]�aP__^ac^�

P[[P�cT\PcXRP�ST[�bX\Q^[Xb\^��X]�aXUTaX\T]c^�P[[P�`dP[T�`dT�
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bcT�P]P[^VXT�b^]^�_^bcT��BT�d]P�_a^_aXTcv�X]cTa]P�SX�`dP[R^�

bP�}�d]�bd^�§caPcc^¨��PS�TbbP�S^eav�R^aaXb_^]STaT�]T[�bX\Q^�

[Xb\^�d]� caPcc^�ST[� bX\Q^[^�RWT� [P�STbXV]P�� 8]� aP__^ac^�PX�

UPccX�_Pa[XP\^�SX�bX\X[X�_a^_aXTcv�R^\T�_a^_aXTcv�aT[PcXeT�P[[P�

[^a^� bcadccdaP�^�SX�_a^_aXTcv� bcadccdaP[X�� 8]� R^TaT]iP�R^]� [P�

cT\PcXRP�ST[[´PSTVdPcTiiP�ST[[P�aP__aTbT]cPiX^]T�bX\Q^[XRP��

bX�RWXTSTav�P[[^aP�RWT�bX\X[X�_a^_aXTcv�T�aT[PiX^]X�bcadccdaP[X�

STX�UPccX�eT]VP]^�\^bcaPcT�SP[[P�bcadccdaP�ST[[T�_a^_^bXiX^]X�

RWT�[X�STbRaXe^]^��BT�caP�`dTbc^�^�`dT[�UPcc^�X]cTaR^aaT�d]P�

aT[PiX^]T�RWT�SX_T]ST�SP[[P�[^a^�bcadccdaP��`dTbcP�aT[PiX^]T�

S^eav�X]�^V]X�RPb^�TbbTaT�aXb_TRRWXPcP�SP�d]P�aT[PiX^]T�caP�

[T�_a^_^bXiX^]X�R^aaXb_^]ST]cX��RWT�bPav�P]RW´TbbP�d]P�aT[P�

iX^]T�bcadccdaP[T��

;P� _a^_^bXiX^]T� #� !#)� §8[� bdbbXbcTaT� SX� d]P�_a^_aXTcv�

X]cTa]P�SX�d]P� bXcdPiX^]T�_^bbXQX[T�]^]�}�Tb_aTbbP�SP�d]P�

_a^_^bXiX^]T�� \P� bX� Tb_aX\T� ]T[[P� _a^_^bXiX^]T� RWT� aP_�

_aTbT]cP�[P�bXcdPiX^]T��PccaPeTab^�d]P�_a^_aXTcv�X]cTa]P�ST[[P�

_a^_^bXiX^]T� bcTbbP¨� }� TbT\_[XUXRPcP� SP[[P� _a^_^bXiX^]T�

#� !  �P�)� §2^b��d]P�_a^_^bXiX^]T�²VQ³�\^bcaP�RWT��]T[�bd^�

bT]b^��^RR^aaT�[´^VVTcc^�Q+�SdT�_a^_^bXiX^]X�²VQ³�T�±WQ²RWT�

X]� TbbT� bX� _Pa[P� ST[[^� bcTbb^� ^VVTcc^¨�� <T]caT� [P� _a^_^�

bXiX^]T�#� !  �Q�)�§BT�SdT�_a^_^bXiX^]X�bX�R^]caPSSXR^]^��[^�

\^bcaP�[P�[^a^�bcadccdaP*�R^b��_daT�bT�[´d]P�bTVdT�SP[[´P[caP��4�

R^b��eXP¨� X[[dbcaP� [P�_a^_^bXiX^]T�#� !$)� §8[�bdbbXbcTaT�SX�d]P�

aT[PiX^]T� X]cTa]P� caP� bXcdPiX^]X�_^bbXQX[X� bX� Tb_aX\T�]T[� [X]�

VdPVVX^�PccaPeTab^�d]P�aT[PiX^]T�X]cTa]P�caP�[T�_a^_^bXiX^]X�

RWT�[T�_aTbT]cP]^¨��

3X�`dX�aXbd[cP�caP�[´P[ca^��T�R^\T�RPb^�_PacXR^[PaT��[P�cT�

bX�ST[[P�]^]�aP__aTbT]cPQX[Xcv�X]�d]�X\\PVX]T�ST[�aP__^ac^�

caP�[´X\\PVX]T�T�RX��RWT�TbbP�_aTbT]cP��@dTbc^�aP__^ac^�TaP�

bcPc^�X]UPccX�b_XTVPc^�UX]�SP[[´X]XiX^�R^\T�d]�aP__^ac^�bcadc�

cdaP[T�caP�UPccX��
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<P� X[� cT\P�bX�P[[PaVP�^a\PX�eTab^� [P� aTX]cTa_aTcPiX^]T�

ST[[P�]^iX^]T�SX�§_a^_^bXiX^]T�P]P[XcXRP¨�[P�RdX�T[PQ^aPiX^]T�

_X��_aTRXbP�PeeTaav�X]�bTVdXc^�X]�aP__^ac^�P[[P�S^ccaX]P�ST[[P�

cPdc^[^VXP��8]UPccX��R^\T�SXbcX]VdXP\^�caP�_a^_aXTcv�X]cTa]T�T�

_a^_aXTcv�TbcTa]T��R^b��S^eaT\^�SXbcX]VdTaT�caP�_a^_^bXiX^]X�

RWT� PccaXQdXbR^]^� P� `dP[R^bP� d]P� bdP� _a^_aXTcv� X]cTa]P� T�

_a^_^bXiX^]X� RWT� PccaXQdXbR^]^� PS� TbbP� d]P� bdP� _a^_aXTcv�

TbcTa]P�� =T[� _aX\^� RPb^� PQQXP\^�� _Ta� PccT]TaRX� P[[P�

cTa\X]^[^VXP� SX� FXccVT]bcTX]�� d]P� _a^_^bXiX^]T� RWT� SXRT�

`dP[R^bP� RWT� STeT� \^bcaPabX� ]T[� bTV]^� RWT� [P� STbXV]P��

?TaRX�� bX� caPccTav� SX� _a^_^bXiX^]X� §P__PaT]cX¨�� \T]caT� b^[^�

_a^_^bXiX^]X�RWT�PccaXQdXbR^]^�P�`dP[R^bP�d]P�_a^_aXTcv�PS�

TbbP�TbcTa]P�R^\_X^]^�d]P�_aTSXRPiX^]T�TUUTccXeP��

AP\\T]cXP\^�`dX�b^[cP]c^�SdT�TbT\_X��#� !&!���

5ccUbU� e^� _WWUdd_� }� d]P� _a^_aXTcv� X]cTa]P� ]T[� bT]b^�

ST[[P�§STUX]XiX^]T¨��>V]X�_a^_aXTcv�eXT]T�_aTSXRPcP�SX�^VVTc�

cX��TS�}� X\_T]bPQX[T�RWT�d]�^VVTcc^�]^]�_^bbTVVP� [P�_a^�

_aXTcv�SX� TbbTaT�d]�^VVTcc^)� §Q� }�d]�^VVTcc^¨� bPav�Sd]`dT�

d]P�_a^_^bXiX^]T�P__PaT]cT��2WT�Q�bXP�d]�^VVTcc^�bX�\^bcaP�

]T[�UPcc^�RWT�¨Q©�}�d]�]^\T��

2WT�[´TbXbcT]iP�]^]�bXP�d]�_aTSXRPc^�aTP[T�[^�b^bcT]XP�

\^�X]�`dTbc^�\^S^��§EX�b^]^�[XQaX¨�T�§eX�b^]^�^VVTccX¨�b^]^�

_a^_^bXiX^]X�RWT�P__PacT]V^]^�P�R[PbbX�X]cTaP\T]cT�SXeTabT��

=T[� _aX\^� RPb^� SXR^� RWT� eX� b^]^� RTacX� ^VVTccX� RWT� WP]]^�

`dTbcT� T� `dTbcT� P[caT� _a^_aXTcv�� 2X�� }�_^bbXQX[T� PUUTa\Pa[^�

R^\T�]TVPa[^��2WT�eX�bXP]^�^VVTccX�}�X]�^V]X�RPb^�_aTbd_�

_^bc^� X]� `dP[bXPbX� _aTSXRPiX^]T� TUUTccXeP�� ?TaRX�� [´TbXbcT]iP�

]^]� WP� QXb^V]^� SX� TbbTaT� PccaXQdXcP� PV[X� ^VVTccX�� 3T[� aTbc^�

ca^eXP\^�`dX�P]RWT�[T�aPVX^]X�ST[[P�_^bXiX^]T�ST[[P�b^bcP]�

iXP[Xcv� STV[X� ^VVTccX� X]� bTST� ^]c^[^VXRP�� 4S� P]RWT� ST[� ]T�

RTbbPaX^� R^a^[[PaX^� ST[[P� cT^aXP� ST[� ]^\T)� ]^]� RX� _^bb^]^�

TbbTaT�]^\X�SX�^VVTccX�RWT�]^]�RX�b^]^��8[�]^\T�SX�d]�^V�
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VTcc^�RWT�]^]�R´}�]^]�STbXV]P�]d[[P��`dX]SX�}�_aXe^�SX�bX�

V]XUXRPc^��TS�X]UX]T�]^]�bPav�d]�]^\T��

;P�SXbcX]iX^]T�^a�^aP�UXbbPcP�caP�[T�_a^_aXTcv�T�R^aaT[PcX�

eP\T]cT� caP� [T� _a^_^bXiX^]X� _^cav� TbbTaT� aXU^a\d[PcP� ]T[[P�

cTa\X]^[^VXP�ST[�§R^]RTcc^¨��?Pa[TaT\^�P[[^aP�aXb_TccXeP\T]�

cT�SX�S_^SUddY�UVVUddYfY�T�SX�S_^SUddY�V_b]Q\Y��Q``QbU^dY���4�eP�

P[[^aP�b^cc^[X]TPc^�RWT�[P�bdbbd]iX^]T�SX�`dP[R^bP�b^cc^�d]�

R^]RTcc^�]^]�_^cav�TbbTaT�Tb_aTbbP�SP�d]P�_a^_^bXiX^]T��cU�

Y\� S_^SUdd_� ~�e^�S_^SUdd_� V_b]Q\U��BX� caPccP� b^[^�SX�d]�P[ca^�

\^S^�SX� U^a\d[PaT� RX�� RWT� PQQXP\^�VXv�STcc^)� §2WT�`dP[�

R^bP�RPSP�b^cc^�d]�R^]RTcc^�U^a\P[T�`dP[T�bd^�^VVTcc^��]^]�

_d��TbbTaT�Tb_aTbb^�SP�d]P�_a^_^bXiX^]T��\P�bX�\^bcaP�]T[�

bTV]^�bcTbb^�SX�`dTbc^�^VVTcc^���8[�]^\T�\^bcaP�SX�STbXV]P�

aT�d]�^VVTcc^�� X[�bTV]^�]d\TaXR^�SX�STbXV]PaT�d]�]d\Ta^��

TRR��¨� �#� !%�V���� ?TaRX�� ]^]� _^caT\^� ]T\\T]^� Pbbd\TaT�

d]P�Ud]iX^]T�_a^_^bXiX^]P[T�R^\T�bTV]^�SX�d]�R^]RTcc^��bT�

X[� R^]RTcc^� X]� `dTbcX^]T� }� d]� R^]RTcc^� U^a\P[T� �#� !%�R����

0S�TbT\_X^��]^]�_^bb^� X]cT]STaT�R^]� §5g¨�^aP� §g�}�a^bb^¨�

^aP�§g�}�d]�^VVTcc^¨��BTV]^�ST[�R^]RTcc^�U^a\P[T�SX�§^VVTc�

c^¨�}�`dX�VXv�[P�ePaXPQX[T��#� !&!�P����FXccVT]bcTX]�b^cc^[X]TP�

U^acT\T]cT� `dTbcP� ^bbTaePiX^]T)� §8� R^]RTccX� U^a\P[X� ]^]�

_^bb^]^��P�SXUUTaT]iP�STX�R^]RTccX�TUUTccXeX��TbbTaT�_aTbT]cPcX�

SP�d]P�Ud]iX^]T¨��#� !%�S��*� §>V]X�ePaXPQX[T�}�bTV]^�SX�d]�

R^]RTcc^� U^a\P[T�� 8]UPccX�^V]X�ePaXPQX[T�_aTbT]cP�d]P�U^a\P�

R^bcP]cT��RWT�cdccX�X�bd^X�eP[^aX�_^bbXTS^]^�T�RWT�_d��TbbTaT�

R^]RT_XcP�`dP[T�_a^_aXTcv�U^a\P[T�SX�`dTbcX�eP[^aX¨��#� !& ���

<P�bX�caPccP�SX�d]�PRRT]]^�RWT�PeaT\^�\^S^�SX�beX[d__PaT�

X]�bTVdXc^��

�

�

�

�
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J L�;´db^�ST[�cTa\X]T�§VaP\\PcXRP�[^VXRP¨�X]�`dTbc^�R^]cTbc^�

}� Sd]`dT�]TccP\T]cT� SXeTab^� SP� `dT[[^� RWT�7dbbTa[� UP� SX�

Tbb^�]T[[P�bdP�AeQbdQ�bYSUbSQ�\_WYSQ��

J!L�FXccVT]bcTX]�TbT\_[XUXRP�]T[[P�_a^_��"�"!"� UPRT]S^�aXUT�

aX\T]c^� P[� [X]VdPVVX^� ^aSX]PaX^�� CdccPeXP�� R^\T� aXbd[cP� bXP�

SP� R^]bXSTaPiX^]X� X]cTa]T� bXP� SP[[´Tb_[XRXcP� SXRWXPaPiX^]T�

R^]cT]dcP� ]T[[P� _a^_�� "�"!$�Q��� }� ST[� cdcc^� bQPV[XPc^� PUUTa�

\PaT�RWT�FXccVT]bcTX]�§Pbbd\T�bT]iP�SXbRdcTaT¨�RWT�X[�bX\�

Q^[Xb\^� STX� @bY^SY`YQ� =QdXU]QdYSQ� bXP� bdUUXRXT]cT� §`dP[T�

P__PaPc^�bX]cPccXR^�_Ta�d]�[X]VdPVVX^�XSTP[T¨��F��2��:]TP[T�

T� <�� :]TP[T�� Cd_bYQ� TU\\Q� \_WYSQ�� caPS�� Xc�� P� RdaP� SX� 0�� 6��

2^]cT��C^aX]^� (&!��_��&!"���

J"L� ;´^bbTaePiX^]T�}�SX�FPXb\P]]�� X]�GYddWU^cdUY^�e^T�TUb�

GYU^Ub�;bUYc��_`��SYd��_��&(��

J#L�6��F��;TXQ]Xi��CSbYddY�TY�\_WYSQ��P�RdaP�SX�5��1Pa^]T��1^�

[^V]P� (%'��_�� &%�T�_��!! ��

J$L� 1�� AdbbT[[�� 9^db_TejY_^U� P[� DbQSdQdec� \_WYS_�`XY\_c_�

`XYSec��]T[[P� caPSdiX^]T� XcP[XP]P�ST[�DbQSdQdec�P�RdaP�SX�6��

2��<��2^[^\Q^��<X[P]^�!)%$��_�� !&��

J%L� 8[� cTa\X]T� SX� _a^_aXTcv� X]cTa]P� X]� R^]caP__^bXiX^]T� P�

_a^_aXTcv�TbcTa]P�R^\_PaT�VXv�]T[[P�_a^_��!�� !" )�§?Ta�R^�

]^bRTaT�d]�^VVTcc^�]^]�]T�STQQ^�R^]^bRTaT��RTac^��[T�_a^�

_aXTcv�TbcTa]T��¯�\P�STQQ^�R^]^bRTaT�cdccT�[T�bdT�_a^_aXTcv�

X]cTa]T¨�� 2X�� eP� X]cTb^� X]� aP__^ac^� P[[P� _a^_�� !�� !"� RWT�

_aTRTST� X\\TSXPcP\T]cT)� §BT� R^]^bR^� [´^VVTcc^� R^]^bR^�

P]RWT� cdccT� [T�_^bbXQX[Xcv�ST[�bd^�^RR^aaTaT� X]�bcPcX�SX�R^bT�

�>V]d]P� SX� cP[X� _^bbXQX[Xcv� STeT� aXbXTSTaT� ]T[[P� ]PcdaP�

ST[[´^VVTcc^�¨�� ?^bbXP\^� P[[^aP� PUUTa\PaT)� bT� d]P� R^bP� ^R�

R^aaT�X]�d]^�bcPc^�SX�R^bT��P[[^aP�TbbP�`e��^RR^aaTaT�X]�Tbb^��

T�[P�_^bbXQX[Xcv�ST[�bd^�^RR^aaTaT�}�d]P�_a^_aXTcv�X]cTa]P��X[�
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bd^�^RR^aaTaT�d]P�_a^_aXTcv�TbcTa]P��0S�TbT\_X^��_a^_aXTcv�

TbcTa]P�ST[[P�\PRRWXP�}�X[�bd^�TbbTaT�a^bbP��\T]caT�X]cTa]P�}�

[P� _^bbXQX[Xcv� SX� TbbTa[^�� 8]� `dTbcP� U^a\d[PiX^]T� P__PaT�

RWXPa^�RWT�[T�R^bT�]^]�WP]]^�RTacT�_a^_aXTcv�X]cTa]T�T�RTa�

cT�_a^_aXTcv�TbcTa]T�Y^�`Y���
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 �� 8]� aTP[cv�� X[� _d]c^� TbbT]iXP[T� ]T[�\^S^� X]� RdX�FXccVT]�

bcTX]�X]ca^SdRT�[T�bdT�§cPe^[T�SX�eTaXcv¨�}�[´PUUTa\PiX^]T�RWT�

[P�cPe^[P�bcTbbP�}�d]�bTV]^�_a^_^bXiX^]P[T���

AP\\T]cXP\^�`dX�P[Rd]T�R^bT�RWT�RX�b^]^�QT]�]^cT��

D]P�_a^_^bXiX^]T�WP�bT]b^�bT�TbbP�`e��TbbTaT�eTaP�^�UP[bP��

TS�^V]X�_a^_^bXiX^]T��bT�WP�bT]b^��_d��TbbTaT�X]cTaP\T]cT�

P]P[XiiPcP� X]�_a^_^bXiX^]X�RWT�R^]bcP]^�SX�]^\X�PccaPeTab^�

RdX�TbbT�bX�ca^eP]^�§P�R^]cPcc^¨�R^]�[P�aTP[cv��8[�eP[^aT�SX�eT�

aXcv�ST[[P�_a^_^bXiX^]T�R^\_^bcP�TY`U^TU�Sd]`dT�SPX�eP[^aX�

SX� eTaXcv�ST[[T�_a^_^bXiX^]X� RWT� [P� R^\_^]V^]^�T�RWT� bP�

aP]]^�� X]UX]T�� _a^_^bXiX^]X� T[T\T]cPaX�� 2^\T�FXccVT]bcTX]�

bX� Tb_aX\T)� §;T� _^bbXQX[Xcv� SX� eTaXcv� ST[[T� _a^_^bXiX^]X� T[T�

\T]cPaX� b^]^� [T�R^]SXiX^]X�ST[[P�eTaXcv�T�ST[[P� UP[bXcv�ST[[T�

_a^_^bXiX^]X¨��#��# ���>__daT)� §;P�_a^_^bXiX^]T�}�d]P�Ud]�

iX^]T� SX� eTaXcv� ST[[T� _a^_^bXiX^]X� T[T\T]cPaX�� �;P� _a^_^bX�

iX^]T�T[T\T]cPaT�}�d]P�Ud]iX^]T�SX�eTaXcv�SX�bT�bcTbbP�¨��%����
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8]�`dTbc^�_aX]RX_X^��P�RdX�RX�bX�aXRWXP\P�SX�b^[Xc^�R^\T�

§cTbX�SX�TbcT]bX^]P[Xcv¨��bX�R^\_T]SXP� [´T\_XaXb\^�ST[�DbQS�

dQdec�� T� `dTbc^� T\_XaXb\^� U^a\P� X[� _aTbd__^bc^� UX[^b^UXR^�

�RWT�bX�_^cav�VXdSXRPaT�_X��^�\T]^�]TRTbbPaX^��ST[[P�cTR]XRP�

SX�cPQd[PiX^]T�_a^_^bcP�P�`dTbc^�_d]c^�SP�FXccVT]bcTX]���

?aT\Tbb^�RWT�X[�]d\Ta^�SX�cdccT�[T�_^bbXQX[Xcv�SX�eTaXcv�

ST[[T� _a^_^bXiX^]X� T[T\T]cPaX� �RX^}� X[� ]d\Ta^� SX� cdccT� [T�

_^bbXQX[X� R^\QX]PiX^]X�STX� [^a^�eP[^aX�SX� eTaXcv��}�STcTa\X�

]Pc^�bT�}�STcTa\X]Pc^�X[�]d\Ta^�SX�`dTbcT��T�R^b��P]RWT�X[�

]d\Ta^�SX�cdccT�[T�Ud]iX^]X�SX�eTaXcv�SX�TbbT��#��!&�T�#��#!���

eXT]T�X]�_aX\^�[d^V^�_aTbT]cPc^�d]�TbT\_X^�SX�cPQd[PiX^]T�

ST[[T�_^bbXQX[Xcv�SX�eTaXcv�ST[[T�_a^_^bXiX^]X�T[T\T]cPaX��#��"�

 �*�`dX]SX�d]�TbT\_X^�SX�d]P�Ud]iX^]T�SX�eTaXcv�SX�TbbT��#��

##!���<P�}�bcaP]^�RWT�SX�b^[Xc^�]^]�bX�\TccP�X]�TeXST]iP�X[�

UPcc^�RWT�RX��RWT�R^]caPSSXbcX]VdT�`dTbc^�\^S^�SX�X]ca^Sda�

aT�X[�\Tc^S^�cPQd[PaT�SP�`dT[[^�X]�RdX�eXT]T�_aTbT]cPc^�]TX�

\P]dP[X� }�� P� _PacT� [P� _aT\TbbP� T\_XaXbcXRP�� [´PUUTa\PiX^]T�

RWT� [P� cPe^[P� bcTbbP� }� d]� bTV]^� _a^_^bXiX^]P[T)� §8[� bTV]^�

RWT� ]PbRT� SP[[P� R^^aSX]PiX^]T� SX� `dTX� bTV]X� ±E²� T� ST[[T�

_^bbXQX[Xcv�SX�eTaXcv�}�d]�bTV]^�_a^_^bXiX^]P[T¨��#��##����

§0S�TbT\_X^�

�

}�d]�bTV]^�_a^_^bXiX^]P[T¨��#��##!����
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?^XRW|�Pbbd\XP\^�R^\T�SPc^�[´^aSX]T�ST[[T�_^bbXQX[Xcv�

SX�eTaXcv�ST[[T�_a^_^bXiX^]X�T[T\T]cPaX��d]´PQQaTeXPiX^]T�SX�

`dTbc^� bRWT\P� _^cav� TbbTaT)� §�EE�E�� �_�� `�¨*� ^__daT�� ^R�

Rd_P]S^�R^]�d]�bTV]^� §5¨� X[�_^bc^�[PbRXPc^�ed^c^�]T[[P� cP�

e^[P)�§�EE5E���_��`�¨���

3X�`dTbc´d[cX\^�bTV]^�_^bbXP\^�SXaT�Sd]`dT�RWT�}�d]�

bTV]^� _a^_^bXiX^]P[T)� Tbb^� }� X[� bTV]^� ST[[P� _a^_^bXiX^]T��

U^a\PcP�SP[[T�_a^_^bXiX^]X�T[T\T]cPaX�`�T�a��RWT�}�UP[bP�b^[^�

]T[�RPb^� X]�RdX�`�bXP�eTaP�T�a� UP[bP��2Tac^�_^caT\\^�RWXT�

STaT)� \P� X]� RWT� \^S^� }� U^a\PcP� `dTbcP� _a^_^bXiX^]T.� 4�

S^eaT\\^�aXb_^]STaT)�}�U^a\PcP��P__d]c^��X]�`dTbc^�\^S^���

8]� [d^V^� SX� b^[[TePaT� UX]� S´^aP� _a^Q[T\X� e^V[XP\^�

_Xdcc^bc^� X]SXRPaT� R^\T�� Pbbd\T]S^� d]� bX\X[T� §\Tc^S^� SX�

]^cPiX^]T¨�� aXbd[cX]^� UPRX[\T]cT� TbT\_[XUXRPQX[X� P[Rd]X� cT\X�

TbbT]iXP[X�ST[[P�cT^aXP�ST[�bX\Q^[Xb\^�SX�FXccVT]bcTX]���

BX� TaP�^bbTaePc^�� X]�_aTRTST]iP�� RWT�}�]TRTbbPaX^�SX�

bcX]VdTaT�]TccP\T]cT�[P�_^bbXQX[Xcv�RWT�d]P�_a^_^bXiX^]T�bXP�

eTaP�^� UP[bP�SP[[P�bdP�eTaXcv�^�UP[bXcv��2X��bXV]XUXRP�b^[cP]c^�

RWT�_^bbXP\^�SXaT�SX�PeTa�R^\_aTb^�X[�bT]b^�SX�d]P�_a^_^�

bXiX^]T�b^[^�bT�bP__XP\^�X]�`dP[X�RXaR^bcP]iT�^�b^cc^�`dP[X�

R^]SXiX^]X� TbbP� }� eTaP�� 8]� RTac^�\^S^� [P� _a^_^bXiX^]T�� T�

_aTRXbP\T]cT�X[�bd^�bTV]^��STeT�TbXQXaT�R^]�X[�bd^�bT]b^�RX��

RWT�S^QQXP\^�VQbU�_Ta�PRRTacPa]T�[P�eTaXcv���

§8[�\Tc^S^� ST[[P� eTaXUXRPiX^]T� ]^]� }� `dP[R^bP� RWT� bX�

PVVXd]VP� P[� bT]b^� X]� d]� bTR^]S^� cT\_^�� ;P� _a^_^bXiX^]T�

R^]cXT]T�VXv� X[�\Tc^S^�ST[[P�bdP�eTaXUXRPiX^]T��=^]�bX�_d��

Q^TQbU�Q\\Q�bYSUbSQ�SX�d]�\Tc^S^�SX�eTaXUXRPiX^]T¨�J L���

3XRXP\^� [P� bcTbbP� R^bP� bT� PUUTa\XP\^� RWT� §[P� _a^�

_^bXiX^]T�}�[´Tb_aTbbX^]T�ST[[T�bdT�R^]SXiX^]X�SX�eTaXcv¨��#��

#" �Q���� 2X�� eP[T� P]iXcdcc^� _Ta� [T� _a^_^bXiX^]X� T[T\T]cPaX��

\P� eP[T� R^\d]`dT� P[[P� [TccTaP� bT� RX� aXb^[eXP\^� P� R^]�

bXSTaPaT� [P� cPe^[P� bcTbbP� R^\T� bTV]^� _a^_^bXiX^]P[T�� 3P[�
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bTV]^� §�EE5E�� �_��`�¨�]^]� bP__XP\^�bT� [P�_a^_^bXiX^]T�}�

eTaP��\P� X]� `dP[X� RXaR^bcP]iT� TbbP� }� eTaP��=T[� bTV]^�_a^�

_^bXiX^]P[T� bX� Tb_aX\^]^� [T� R^]SXiX^]X�SX�eTaXcv�ST[[P�_a^�

_^bXiX^]T���

8]^[caT� X]�d]P�]^cPiX^]T�R^\T�`dTbcP�SXb_^]XP\^�SX�

cP]cX�bTV]X�_a^_^bXiX^]P[X�`dP]cT�b^]^�[T�_a^_^bXiX^]X�_^b�

bXQX[X�_Ta�d]�STcTa\X]Pc^�]d\Ta^�SX�_a^_^bXiX^]X�T[T\T]cP�

aX�� 8� bTV]X� ]^]� TRRTS^]^�� `dX�� bdX� bX\Q^[X�� =^cXP\^� RWT�

`dTbcP�}�[P�aPVX^]T�SX�d]P�_TRd[XPaXcv�ST[[P�cPe^[P�aX_^acPcP�

TbT\_[XUXRPcXeP\T]cT��8]�TbbP�X[�cTai^�_^bc^�ST[[P�_aX\P�aXVP�

]^]� P__PaT� ^RRd_Pc^� SP� P[Rd]� bTV]^�� =T[[P� ]^cPiX^]T� d�

bdP[T� Tbb^� _^caTQQT� TbbTaT� ^RRd_Pc^� X]� ePaX^�\^S^�� bX� P�

eaTQQTa^� RX^}� bTV]X� _a^_^bXiX^]P[X� SXeTabX� RWT� WP]]^� [T�

bcTbbT�R^]SXiX^]X�SX�eTaXcv��@dX]SX�bTV]X�_a^_^bXiX^]P[X�RWT�

WP]]^� [^� bcTbb^� bT]b^�� SP[� \^\T]c^� RWT� STcTa\X]PaT� [T�

R^]SXiX^]X�P[[T�`dP[X�d]P�_a^_^bXiX^]T�}�eTaP�^�UP[bP�]^]�}�

P[ca^�RWT�STcTa\X]PaT�X[�bd^�bT]b^��BPaT\\^�P[[^aP�_a^_T]�

bX� P� b^bcT]TaT� RWT� `dTbcT� SXUUTaT]iT� aXVdPaSX]^� X[� bTV]^��

]^]� X[� bX\Q^[^�� RWT� TbbT�P__PacT]VP]^�PX� caPccX� PRRXST]cP[X�

ST[� bX\Q^[Xb\^�� ]^]� P� `dT[[X� TbbT]iXP[X�� §;´TbbT]iXP[T�]T[[P�

_a^_^bXiX^]T� }� RX�� RWT� }� R^\d]T� P� cdccT� [T� _a^_^bXiX^]X�

RWT�_^bb^]^�Tb_aX\TaT� X[�\TSTbX\^�bT]b^¨� �"��"# �P����;P�

QPbT�ST[[P�cT^aXP�ST[[T�Ud]iX^]X�SX�eTaXcv�}�RWT�§bT�SdT�_a^�

_^bXiX^]X�b^]^�eTaT�^�UP[bT�b^cc^�[T�bcTbbT�R^]SXiX^]X�WP]]^�

[^�bcTbb^�bT]b^��P]RWT�bT�bT\QaP]^�SXeTabT�¨�J!L��4�`_dbQ^�

^_�TbbTaT�_aTbT]cPcT�SP[[^�bcTbb^�bTV]^�J"L���

?a^QPQX[\T]cT� bX� ^bbTaeTav� RWT� cdcc^� RX�� SXeT]cP� P]�

RWT�ca^__^�^eeX^��bT�}�^eeXP�[´P\\XbbX^]T�ST[[P�cPe^[P�R^�

\T� bTV]^� _a^_^bXiX^]P[T�� 3T[� aTbc^� _^bbXP\^� P\\TccTaT�

RWT� bX� caPccX� SX� d]P� UX]iX^]T� ¯� P[[P� `dP[T�� X]� ^V]X� RPb^�� RX�

bT]cXaT\^�eX]R^[PcX�UX]^�P[�_d]c^�X]�RdX�bX�_d��\^bcaPaT��X]�

`dTbc^�\^S^�� R^\T� [P� cTR]XRP�SX� cPQd[PiX^]T�_a^_^bcP�SP�
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FXccVT]bcTX]�bXP�bcaTccP\T]cT�R^]]TbbP�P[�SXbR^ab^�UX[^b^UXR^�

R^\_[TbbXe^�ST[�DbQSdQdec��QT]RW|�_^bbP�TbbTaT�TbcaPccP�SP�

Tbb^� bT]iP� RWT� eT� ]T� aX\P]VP� P__XV[XPc^� ]T\\T]^� d]�

UaP\\T]c^���

2^]bXSTaXP\^�SP�`dTbc^�_d]c^�SX�eXbcP�d]´XSTP�RWT�bX�

P]]d]RXPeP�VXv�]T[[P� aXU[TbbX^]T�bd[[T� X\\PVX]X)�]Tbbd]�bT�

V]^�}�]TRTbbPaX^�P[[´X\\PVX]T�_Ta� aP__aTbT]cPaT�d]P� aT[P�

iX^]T�caP� [T�R^bT�RWT�TbbP�aPUUXVdaP��D]�bTV]^�SX�aT[PiX^]T�

}��X]�[X]TP�SX�_aX]RX_X^��T[X\X]PQX[T�SP[�bX\Q^[Xb\^��=Tbbd]�

_WWUdd_�Sd]`dT�R^aaXb_^]ST�PS�Tbb^��2X��STeT�eP[TaT�P]RWT�

_Ta�X�bTV]X�SX�R^]]TbbX^]T�[^VXRP�caP�[T�_a^_^bXiX^]X��0S�T�

bT\_X^��]T[[P�aTP[cv�]^]�eX�}�]d[[P�RWT�R^aaXb_^]SP�P[�bTV]^�

ST[[P� R^]VXd]iX^]T*� ^__daT� P� `dT[[^� ST[[P� ]TVPiX^]T�� ;T�

§R^bcP]cX� [^VXRWT¨�]^]�b^]^�§aP__aTbT]cP]cX¨��RX^}�]^]�bcP]�

]^� _Ta� P[Rd]� ^VVTcc^�� ]^]� b^]^� ]^\X� �R^b�� R^\T� ]^]� [^�

b^]^� [T� _Pa^[T� §eTa^¨� T� §UP[b^¨��� @dTbc^� }� RX�� RWT� FXcc�

VT]bcTX]�RWXP\P�d]P�e^[cP�X[�_a^_aX^�`U^cYUb_�V_^TQ]U^dQ\U�

�#���"� !���?^caT\\^�^bbTaePaT�P[[^aP�RWT�d]�bTV]^�SX�R^]�

]TbbX^]T�caP�_a^_^bXiX^]X�SXRT�cP]c^�`dP]c^�SXRT��]T[[P�cPe^�

[P�� d]P� STcTa\X]PcP� SXb_^bXiX^]T� SX� bTV]X� §E¨� T� §5¨�� 4S� }�

RWXPa^� RWT� §P[� R^\_[Tbb^� SX� bTV]X� ±5²� T� ±E²� ]^]� R^a�

aXb_^]ST�]Tbbd]�^VVTcc^��^�R^\_[Tbb^�SX�^VVTccX�*�R^b��R^�

\T�P[[T�aXVWT�^aXii^]cP[X�T�eTacXRP[X�^�P[[T�_PaT]cTbX��±>VVTccX�

[^VXRX²�]^]�RX�b^]^¨��#��## ����

8]UX]T�� cT]T]S^� UTa\P� [´Pbbd]iX^]T�ST[[P� cPe^[P� R^\T�

bTV]^� _a^_^bXiX^]P[T�� _^bbXP\^� TbT\_[XUXRPaT� \^[c^� bT\�

_[XRT\T]cT�RX��RWT�bX�TaP�STcc^�X]�aP__^ac^�P[�_a^Q[T\P�ST[�

[T�_a^_aXTcv�T�ST[[T� aT[PiX^]X� bcadccdaP[X� caP� [T�_a^_^bXiX^]X��

D]^� STX� aT`dXbXcX� SX� d]� [X]VdPVVX^� [^VXRP\T]cT� PSTVdPc^�

TaP�`dTbc^)�RWT� X� aP__^acX� caP� X� bX\Q^[X� U^bbTa^� aXb_TRRWXPcX�

]TX�[^a^�bTV]X��3XRTeP\^��PS�TbT\_X^)�§BT�SdT�_a^_^bXiX^]X�

bX� R^]caPSSXR^]^�� [^�\^bcaP� [P� [^a^� bcadccdaP¨� �#��  !  �Q����
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4S�P[[^aP�_^caT\\^�SXaT�RWT�]^X�fUTYQ]_�SPX�bTV]X�_a^_^�

bXiX^]X�§�EE5E���_��`�¨�T�§�55E5���_��`�¨�¯�RX^}�SP[�R^]Ua^]c^�

ST[[P�SXb_^bXiX^]T�STX�bTV]X�§E¨�T�§5¨�RWT�R^\_PX^]^�X]�TbbX�

¯� RWT� [T� _a^_^bXiX^]X� X]� `dTbcX^]T� bX� R^]caPSSXR^]^� [´d]P�

[´P[caP���

BX�caPccP�SX�cT\X�RWT�aX_aT]STaT\^�caP�QaTeT��?Ta�X[�\^�

\T]c^�_PbbXP\^�bT]i´P[ca^�PS�X]ca^SdaaT�[T�]^iX^]X�SX� dQe�

d_\_WYQ�T�SX�S_^dbQTTYjY_^U���

CaP�cdccT�[T�_a^_^bXiX^]X�RWT�b^]^�Ud]iX^]X�SX�eTaXcv�SX�

d]�SPc^�X]bXT\T�SX�_a^_^bXiX^]X�T[T\T]cPaX�eX�b^]^�SdT�RPbX�

_PacXR^[PaX)�d]�RPb^�X]�RdX�cdccT�[T�_^bbXQX[Xcv�SX�eTaXcv�ST[[T�

_a^_^bXiX^]X�T[T\T]cPaX�b^]^�R^]SXiX^]X�ST[[P�bdP�eTaXcv�TS�

d]�RPb^�X]�RdX�cdccT�[T�_^bbXQX[Xcv�SX�eTaXcv�ST[[T�_a^_^bXiX^]X�

T[T\T]cPaX�b^]^�R^]SXiX^]X�ST[[P�bdP�UP[bXcv���

8� bTV]X� _a^_^bXiX^]P[X� R^aaXb_^]ST]cX� �X]� aP__^ac^� PS�

d]� X]bXT\T� SX� SdT� _a^_^bXiX^]X� T[T\T]cPaX�� bPaP]]^)�

§�EEEE���_�`�¨�T�§�5555���_��`�¨��?Pa[TaT\^��aXb_TccXeP\T]cT��

SX�dQed_\_WYQ�T�SX�S_^dbQTTYjY_^U���

@dTbcX�SdT�RPbX�_PacXR^[PaX�b^]^�RPbX�§STVT]TaX¨�SX�Ud]�

iX^]X�SX�eTaXcv��?^XRW|� [P� cPdc^[^VXP�}�eTaP��T� [P�R^]caPSSX�

iX^]T� UP[bP�� _Ta� `dP[d]`dT� _^bbXQX[Xcv� SX� eTaXcv� ST[[T� _a^�

_^bXiX^]X�T[T\T]cPaX��]^]�eX�}�d]�aP__^ac^�SX�SX_T]ST]iP��

\P�SX�X]SX_T]ST]iP���

;P� cPdc^[^VXP�^_^�`e��TbbTaT� UP[bP*� [P� R^]caPSSXiX^]T�

^_^�`e��TbbTaT�eTaP� �#�� #% �Q����4bbT�b^]^�_aXeT�ST[[P�QX�

_^[PaXcv�eTa^�UP[b^�RWT�RPaPccTaXiiP� [P� bT]bPcTiiP�ST[[P�_a^�

_^bXiX^]T��?^bbXP\^�P[[^aP�R^]R[dSTaT�bT]i´P[ca^�RWT�[P�cPd�

c^[^VXP�T�[P�R^]caPSSXiX^]T�b^]^�_aXeT�SX�bT]b^���

�

�

�

�



¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯��8]cTa_aTcPiX^]T ST[ CaPRcPcdb

&"

!��Ã�^_X]X^]T�R^\d]T�RWT�X[�DbQSdQdec�]^]�_aTbT]cX�d]�\T�

c^S^�SX�PRRTacP\T]c^�ST[[T�R^]SXiX^]X�SX�eTaXcv�T�SX� UP[bXcv�

ST[[T�_a^_^bXiX^]X��T�`dX]SX�d]�\Tc^S^�SX�STRXbX^]T�_Ta�[P�

cPdc^[^VXP�T�[P�R^]caPSSXiX^]T��bTR^]S^�X[�RP[R^[^�STX�eP[^aX�

SX� eTaXcv�\TSXP]cT� cPe^[T� R^b�� R^\T� eXT]T� dbdP[\T]cT� X]�

bTV]Pc^���

8]�TUUTccX�eXT]T�_a^_^bc^�d]�\Tc^S^�SXeTab^��%�� !�"���

VXdSXRPc^� ]^a\P[\T]cT� _aXe^� SX� X]cTaTbbT� _TaRW|� bTV]XRP�

\T]cT�_X��R^\_[Tbb^�T�_X��PacXUXRX^b^�aXb_Tcc^�P�`dT[[^�cP�

Qd[PaT��ETSXP\^�P]iXcdcc^�SX�RWT�bX�caPccP���

;P�cPQd[PiX^]T�ST[[T�_^bbXQX[Xcv�SX�eTaXcv�ST[[T�_a^_^bX�

iX^]X� T[T\T]cPaX� eXT]T� b^bcXcdXcP� SP� [X]TT� SX� R^[[TVP\T]c^�

caP�X�[^a^�eP[^aX�SX�eTaXcv�bRaXccX�P[[P�bX]XbcaP�TS�P[[P�STbcaP�ST[�

bTV]^�_a^_^bXiX^]P[T��X]�`dTbc^�\^S^)�
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�

;T�R^]SXiX^]X�SX�eTaXcv��PS�TbT\_X^��ST[[P�_a^_^bXiX^]T�§ξ ∧�η¨�
�S^eT� [T� [TccTaT� VaTRWT� b^]^� ePaXPQX[X� SX� _a^_^bXiX^]X�� bP�

aP]]^�P[[^aP�_aTbT]cPcT�R^bX)�
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8]�d]�bTV]^�R^\T�`dTbc^�SXbcX]VdXP\^�_^[X�SX�eTaXcv�Y^dUb^Y�

T�_^[X�SX�eTaXcv�UcdUb^Y�ST[[P�_a^_^bXiX^]T��T�X�bd^X�_^[X�_X��

X]cTa]X� bPaP]]^� _^[X� SX� eTaXcv� SX� _a^_^bXiX^]X� T[T\T]cPaX��

BT\QaTaTQQT�P[[^aP�RWT��SPc^�d]�RTac^�bTV]^�_a^_^bXiX^]P�

[T�� bX� STQQP� _a^RTSTaT� STcTa\X]P]S^� X� eP[^aX� SX� eTaXcv� bT�

R^]S^�[T�aTV^[T�dbdP[X��SP[[´X]cTa]^�eTab^�[´TbcTa]^*�T�bX�eT�

ST�bdQXc^�RWT�b^aV^]^�ePaXT�R^\_[XRPiX^]X��RWT�X[�caPRRXPaT�

[X]TT�_a^SdRT�d]�bTV]^�`dP]c^�\PX�R^]Udb^�T�RWT�bX�aT]ST�

]TRTbbPaXP��`dP]c^�\T]^��d]P�aTV^[P�d[cTaX^aT�RWT�_aTR[dSP�

X[�R^[[TVP\T]c^�SX�_^[X�X]cTa]X�^__^bcX�ST[[P�bcTbbP�_a^_^bX�

iX^]T��D]P� cPdc^[^VXP�eTaaTQQT�P[[P� UX]T�_aTbT]cPcP��bcP]S^�

P� `dTbc^�\^S^�SX� X]cT]STaT� [P� _a^RTSdaP� _a^_^bcP�� R^\T�

_aXeP�SX�d]�_^[^�TbcTa]^�§5¨�T�[P�R^]caPSSXiX^]T�R^\T�_aXeP�

SX�d]�_^[^�TbcTa]^�§E¨��<P�P]RWT�`dP[RWT�TbT\_X^�¯�]T_�

_daT�\^[c^�R^\_[Tbb^�¯�\^bcaTaTQQT�RWT�d]P�bX\X[T�_a^RT�

SdaP�SXUUTaXbRT�SP[�\Tc^S^�cPQd[PaT�b^[^�_Ta�X[�UPcc^�RWT�Tb�

bP�}�_aPcXRP\T]cT�X]dcX[XiiPQX[T���

4__daT�]^]�_d��]^]�P__PaXaT�bcaP]^�RWT�FXccVT]bcTX]�

PQQXP�X]ca^S^cc^�[P�cPQd[PiX^]T�STX�eP[^aX�SX�eTaXcv�bT]iP�UP�



¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯��8]cTa_aTcPiX^]T ST[ CaPRcPcdb

&$

aT� X[�_Pbb^�QP]P[T�P[�bd^�db^��<T]caT�}�_X��eTa^bX\X[T�RWT�

[´X]SXRPiX^]T� R^]cT]dcP� ]T[[P� _a^_^bXiX^]T� #�� ##!� U^bbT� P�

VXdSXiX^�SX�FXccVT]bcTX]�_X��RWT�bdUUXRXT]cT�_Ta�RPaPccTaXiiP�

aT�X[�\Tc^S^�cPQd[PaT�]T[�\^S^�dbdP[T���

0� \X^� PeeXb^� Sd]`dT�� ]T[� DbQSdQdec�� }� X]SXRPcP�

d]´P[caP�_a^RTSdaP�SX�STRXbX^]T�PRRP]c^�P�`dT[[P�R^]bdTcP��T�

]^]� X]� [d^V^� SX� TbbP�� =^cXP\^� bdQXc^�� cdccPeXP�� RWT� [P� bT�

R^]SP� _a^RTSdaP� bX� _aTbcP� PS� d]P� SXeTabP� X]cTa_aTcPiX^]T�

RWT�ST[�aTbc^�_d��TbbTaT�P\_XP\T]cT�VXdbcXUXRPcP�bd[[P�QPbT�

STX�\PcTaXP[X�_aT_PaPc^aX�ST[�DbQSdQdec��4bbT]iXP[T�b^_aPccdc�

c^�}�[´X]SXRPiX^]T�R^]cT]dcP�X]�d]P�[TccTaP�P�AdbbT[[�bTR^]S^�

[P�`dP[T�[´PRRTacP\T]c^�ST[[T�R^]SXiX^]X�SX�eTaXcv�ST[[P�_a^�

_^bXiX^]T� STeT� _a^RTSTaT� SPX� _^[X� TbcTa]X� P� `dT[[X� X]cTa]X�

�;A��_��!#'���?Ta�X[[dbcaPaT�QaTeT\T]cT�T�RWXPaP\T]cT�X[�\T�

c^S^�_a^_^bc^� SP�FXccVT]bcTX]� bT\_[XUXRWXP\^�d]�_^R^� [T�

R^bT� _aTbT]cP]S^�� PS� TbT\_X^�� [T� R^]SXiX^]X� SX� UP[bXcv� SX�

d]P�_a^_^bXiX^]T�§ξ ∧�η¨�X]�`dTbc^�\^S^)�
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;T�R^]SXiX^]X�SX�eTaXcv�ST[[P�_a^_^bXiX^]T�§�_�∨�`��∧ ∼_¨�bP�
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aP]]^�P[[^aP�X]SXRPcT�SP[[^�bRWT\P�

�

�
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;^�bRWT\P�eXT]T�beX[d__Pc^�UXbbP]S^�X[�_^[^�_X��TbcTa]^�§E¨�

T�STcTa\X]P]S^�eXP�eXP�X�_^[X�_X��X]cTa]X�bTR^]S^�[T�aTV^[T�

dbdP[X��>bbTaeXP\^�^aP�RWT�]T[[P�_PacT�P�STbcaP�ST[[^�bRWT�

\P�bX�aXRWXTST�[P�UP[bXcv�SX�_�R^\T�R^]SXiX^]T�SX�eTaXcv�ST[[P�

_a^_^bXiX^]T�SPcP��=T[[P�_PacT�P�bX]XbcaP�]^]�bPaP]]^�_TaRX��

_aTbT� X]� R^]bXSTaPiX^]T� [P� _aX\P� T� [P� bTR^]SP� R^\QX�

]PiX^]T�SX�eP[^aX�SX� eTaXcv� �TbbT�_^caTQQTa^�TbbTaT�RP]RT[�

[PcT�*� R^bXRRW|� [P� eTaXcv� SX� `� X]bXT\T� P[[P� UP[bXcv� SX� _� aP_�

_aTbT]cP]^�[T�R^]SXiX^]X�SX�eTaXcv�ST[[P�_a^_^bXiX^]T�SPcP���

?aT]SXP\^� ^aP� [P� _a^_^bXiX^]T� ¨`�∨� n`� ©� T� STcTa\X�

]XP\^]T�]T[�\^S^�X]SXRPc^�[T�R^]SXiX^]X�SX�UP[bXcv)�
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;P�eTaXcv�SX�_�X]bXT\T�P[[P�bdP�UP[bXcv�}�aXRWXTbcP�R^\T�R^]�

SXiX^]T�SX�UP[bXcv�ST[[P�_a^_^bXiX^]T�SPcP��CP[T�bRWT\P�]^]�

_d��_TaRX��TbbTaT�_aTb^�X]�R^]bXSTaPiX^]T��T�_^caTQQT�Tb�

bTaT�RP]RT[[Pc^���2X��X]SXRP�RWT�[P�_a^_^bXiX^]T�SPcP�]^]�WP�

]Tbbd]P�R^]SXiX^]T�SX�UP[bXcv��RWT�TbbP�}�d]P�cPdc^[^VXP��8]�

aP__^ac^�P�`dTbc^�\Tc^S^�SX�STRXbX^]T�_^caT\\^�SXaT�RWT�

d]P�_a^_^bXiX^]T�}�d]P�cPdc^[^VXP�bT�X[�bd^�_^[^�TbcTa]^�§5¨�

}�R^^aSX]Pc^�b^[^�P�Vad__X�SX�_^[X� X]cTa]X�RWT�R^]cT]V^]^�

_^[X�^__^bcX�ST[[P�bcTbbP�_a^_^bXiX^]T��4�X]eTabP\T]cT�d]P�

_a^_^bXiX^]T� }� d]P� R^]caPSSXiX^]T� b^[^� bT� X[� bd^� _^[^� T�

bcTa]^�§E¨�}�R^^aSX]Pc^�b^[cP]c^�P�Vad__X�SX�_^[X�X]cTa]X�RWT�

R^]cT]V^]^�X�_^[X�^__^bcX�ST[[P�bcTbbP�_a^_^bXiX^]T��2^bX�X]�

TUUTccX� U^a\d[P� [P� R^bP� FXccVT]bcTX]� ]T[[P� [TccTaP� P� AdbbT[[�

VXv�aXR^aSPcP��;A��__��!#'�!#(����

BT� `dTbc^�\^S^�SX� X]cT]STaT� X[�\Tc^S^�_a^_^bc^�SP�

FXccVT]bcTX]�}�R^aaTcc^�]^]�bT\QaP�RWT�bX�_^bbP�b^bcT]TaT�

X]�aP__^ac^�PS�Tbb^�RX��RWT�bX�SXRTeP�P[[´X]XiX^��=Tbbd]�SdQ�

QX^� RWT� bPaTQQT� ]TRTbbPaXP� d]P� bdP� _aTRXbP� aTV^[P\T]cP�
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iX^]T�� \P� VXv� X]� d]P� _aTbT]cPiX^]T� R^\T� `dTbcP� P__PaT�

RWXPa^� RWT� cP[T� \Tc^S^�� ^[caT� P� _aTbT]cPaT� RPaPccTaXbcXRWT�

QT]�SXeTabT�SP�`dT[[^� cPQd[PaT��]^]�P__PaT�]T\\T]^��PS�

d]�_aX\^�bVdPaS^��_X��R^\_[XRPc^�SX�`dT[[^�� 8]�^V]X�RPb^�

]^]� }� `dTbcP� [P� aPVX^]T� _Ta� [P� `dP[T� PQQXP\^� PccXaPc^�

[´PccT]iX^]T� bd�`dTbc^�_d]c^�� RWT�SX�_Ta� bT� bcTbb^� aP__aT�

bT]cP�d]P�`dTbcX^]T�SX�STccPV[X^��2X��RWT�eX�}�SX�X]cTaTbbP]�

cT�]T[[P�_a^RTSdaP�_a^_^bcP�aXVdPaSP�X[�UPcc^�RWT�TbbP�P__P�

aT� SXaTccP\T]cT� bdVVTaXcP� SP� P[Rd]X� Pb_TccX� ST[[P� cT\PcXRP�

_X��VT]TaP[T�ST[[P�bT]bPcTiiP��;P�aPVX^]T�_Ta�[P�`dP[T�_^b�

bXP\^�PbbTV]PaT�bX\d[cP]TP\T]cT�PS�d]�bTV]^�_a^_^bXiX^�

]P[T�X�bTV]X�§E¨�T�§5¨�R^]bXbcT�]T[�UPcc^�RWT�X]cT]SXP\^�[P�eT�

aXcv�T�[P�UP[bXcv�R^\T�_^bbXQX[Xcv�¯�\T]caT�[´PbbT]iP�SX�R^]SX�

iX^]X�SX� UP[bXcv�ST[[P� cPdc^[^VXP�eXT]T�`dX� X[[dbcaPcP�SP[�UPcc^�

RWT� [´Pbbd]iX^]T� ST[[P� bdP� UP[bXcv� aXRWXTSTaTQQT� [´PbbT�

V]PiX^]T�P�_a^_^bXiX^]X�ST[[P�eTaXcv�T�UP[bXcv�R^\T�_^bbXQX[X�

cv�bX\d[cP]TP\T]cT�aTP[XiiPcT��5^abT�`dTbc^�}�d]�Qd^]�\^�

cXe^� _Ta� aT]STaT� aPVX^]T� ST[ ´§X\_^acP]iP� ©� RWT� }� bT\_aT�

bcPcP� PccaXQdXcP� P[� _aX]RX_X^� SX� ]^]� R^]caPSSXiX^]T� ¯� ^� bT�

]^]� `dTbc^)� P[\T]^� _Ta� b^bcT]TaT� RWT� cdccT� [T� cPdc^[^VXT�

WP]]^�d]P�bcadccdaP�R^\d]T��RWT�bX�_^caTQQT�U^a\d[PaT�d]P�

§aTV^[P� VT]TaP[T¨� ST[[P� [^a^� U^a\PiX^]T� �;A��_�� !$ ��T� RWT�

X]UX]T�RX��RWT�d]P�RPaPccTaXiiPiX^]T�ST[[P�cPdc^[^VXP�T�ST[[P�

R^]caPSSXiX^]T� \TccT� X]� `dTbcX^]T� }� [P� ]^iX^]T� bcTbbP� SX�

_a^_^bXiX^]T���

0[caTccP]c^� RPaPccTaXbcXR^�� ]T[� \Tc^S^� _a^_^bc^� }� RWT�

[^�bRWT\P�_aTbT]cPc^��]T[[P�bcadccdaP�STX�bd^X�_^[X�SX�eTaXcv��

\^bcaP� X]� RWT� \^S^� d]P� _a^_^bXiX^]T� }� R^bcadXcP� VT�

]TaPcXeP\T]cT�P�_PacXaT�SP[[T�_a^_^bXiX^]X�T[T\T]cPaX��D]^�

bRWT\P�UPcc^�R^b��}�X]UPccX�[´X\\PVX]T�SX�d]P�VT]TP[^VXP���
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"��BX�caPccX�ST[�\Tc^S^�PS�P[QTa^�^�ST[�\Tc^S^�cPQd[PaT��TbbX�

b^]^� X]� ^V]X� RPb^� SP� RPaPccTaXiiPaT� R^\T�\Tc^SX� Y^deYdYfY�

`dTbc^� cTa\X]T� }� Tb_[XRXcP\T]cT� dbPc^� SP�FXccVT]bcTX]� �%��

 !�"����

?Ta�TeXcPaT�UX]�SP[[´X]XiX^�ePaX�T`dXe^RX��^bbTaeXP\^�bd�

QXc^� RWT� }� ]TRTbbPaX^� SXbcX]VdTaT� P[\T]^� caT� PRRTiX^]X� SX�

`dTbc^�cTa\X]T���

CP[^aP� _Pa[XP\^� SX� §X[[dbcaPiX^]T� X]cdXcXeP¨� SX� d]P� ]^�

iX^]T�_Ta�X]SXRPaT�d]P�bdP�X[[dbcaPiX^]T�\TSXP]cT�X\\PVX]X��

TbT\_X��P]P[^VXT��TRR��*�bX�caPccTav�_TaRX��SX�d]P�b_XTVPiX^]T�

P[[P�Qd^]P��]T[[P�`dP[T� bX� aX]d]RXP�� TeT]cdP[\T]cT�P� bR^_X�

X]ca^SdccXeX�T�_aT_PaPc^aX��PS�d]�`dP[RWT�RP]^]T�_aTbcPQX[Xc^�

]T[[P�U^a\P�ST[[´Tb_^bXiX^]T���

5PRRXP\^�d]� bTR^]S^�db^�SX�`dTbc^� cTa\X]T�`dP]S^�

_Pa[XP\^� SX� §R^]^bRT]iP� X]cdXcXeP¨�� e^[T]S^� R^]� RX�� X]cT]�

STaT�d]P�R^]^bRT]iP�RWXPaP�X]�bT�bcTbbP��RWT�]^]�WP�QXb^�

V]^�SX�SX\^bcaPiX^]T��RWT�§bX�R^\_aT]ST�SP�b|¨��D]P�R^]^�

bRT]iP�X]cdXcXeP�X]�`dTbcP�PRRTiX^]T�]^]�}�d]P�R^]^bRT]iP�

ePVP�]T[�bT]b^�X]�RdX�_^caT\\^�SXaT�ePVP�d]P�]^iX^]T�X[[d�

bcaPcP�\TSXP]cT�X\\PVX]X�^�P]P[^VXT��BX�_^cav�SXbRdcTaT�X]�

eTRT� bT� d]P� bX\X[T� R^]^bRT]iP�� T� `dX]SX� [P� _a^_^bXiX^]T�

RWT�[P�Tb_aX\T�]^]�_^bbP�TeT]cdP[\T]cT�TbbTaT�SX\^bcaPcP�

X]�`dP[RWT�\^S^*�^__daT�bT�X]�VT]TaP[T�bXP�[TRXc^�_Pa[PaT�SX�

d]P�_a^_^bXiX^]T�ST[�cdcc^�RWXPaP�X]�bT�bcTbbP��RWT�bX�R^\�

_aT]ST�SP�b|��TRR���

8]UX]T��X[�cTa\X]T�§X]cdXcXe^¨�_d��TbbTaT�dbPc^�bTR^]S^�

[P�bdP�^aXVX]T�TcX\^[^VXRP��T�]T[[P�bdP�PRRTiX^]T�_X��aXbcaTc�

cP��R^\T�bX]^]X\^�SX�§eXbXe^¨�¯�T�X]�d]´PRRTiX^]T�_X��P\_XP�

X]� aP__^ac^� PV[X� PccX� ST[[P� _TaRTiX^]T� �d[cTaX^aX� _^bbXQX[X� T�

bcT]bX^]X�`dX�]^]�X]cTaTbbP]^����

2X��}�`dP]c^�QPbcP�_Ta�X]SXRPaT�RWT�`dP]S^�FXccVT]�

bcTX]� RPaPccTaXiiP� X[� _a^_aX^�\Tc^S^�SX� STRXbX^]T� R^\T�d]�
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\Tc^S^�§X]cdXcXe^¨�WP�SX�\XaP�[P�cTaiP�PRRTiX^]T�ST[�cTa\X]T)�

X� bTV]X� b^]^�R^bT�ST[[P�_TaRTiX^]T*� X[�\^S^� X]�RdX�}� UPcc^�

d]� R^\_[Tbb^�SX� bTV]X�eXT]T�R^[c^�R^]� [^� bVdPaS^��?TaRX��

^V]X�e^[cP�RWT�PQQXP\^�P�RWT�UPaT�R^]�STX�bTV]X��PQQXP\^�P�

RWT�UPaT�]T[[^�bcTbb^�cT\_^�R^]�[´X]cdXiX^]T���

4S� TRR^� Sd]`dT� X]� RWT� \^S^� bX� aX_aTbT]cP�� `dTbcP�

e^[cP�]T[�R^]cTbc^�ST[[P�S^ccaX]P�ST[[P�cPdc^[^VXP�R^]�X�bdSX�

aX\P]SX�PV[X�beX[d__X�X]�bTST�SX�UX[^b^UXP�ST[[P�[^VXRP��[P�cP]�

c^�SXbRdbbP� cT\PcXRP�ST[�]_cdbQbU��=Tbbd]^� U^abT�R^]cTbcT�

aTQQT�[´PUUTa\PiX^]T�RWT�_Ta�PRRTacPaT��]T[�RP[R^[^�_a^_^bX�

iX^]P[T�� bT� d]P� RTacP� _a^_^bXiX^]T� }� d]P� cPdc^[^VXP�� ]^]�

S^QQXP\^�UPaT�P[ca^�RWT�R^\_X[PaT�[P�§cPe^[P¨)�P[[P�UX]T��TbbP�

\^bcaP�bT�`dT[[P�_a^_^bXiX^]T�bXP�^�]^]�bXP�SP�P]]^eTaPaT�

caP� [T�cPdc^[^VXT��>aP��]^X�PQQXP\^�STcc^�RWT�[P�cPe^[P�_^�

caTQQT�TbbTaT�Pbbd]cP�R^\T�d]�bTV]^�_a^_^bXiX^]P[T*�TS�P[�

[^aP�PUUTa\XP\^�bT]i´P[ca^�RWT�§^V]X�cPdc^[^VXP�\^bcaP�X]�bT�

bcTbbP�SX�TbbTaT�d]P�cPdc^[^VXP¨��%�� !&�Q�����

BX� _d��^QXTccPaT� RWT� Pbbd\TaT� [P� cPe^[P� R^\T� bTV]^�

_a^_^bXiX^]P[T�]^]�}�RWT�d]P�UX]iX^]T�T�RWT�[^�bcTbb^�UPcc^�

RWT�PQQXP\^�QXb^V]^�SX�TUUTccdPaT�d]�RP[R^[^�_Ta� [P�STRX�

bX^]T� ST[[T� R^]SXiX^]X� SX� eTaXcv� ST[[T� _a^_^bXiX^]X� X]SXRP�

RWT� X[�_Pa[PaT�ST[� §\^bcaPabX¨�ST[[P� cPdc^[^VXP�}�P�bdP�e^[cP�

d]P�UX]iX^]T�bd�d]P�UX]iX^]T���

?a^QPQX[\T]cT�bX� caPccP� b^[cP]c^�SX� UXbbPaT� X[�_d]c^�TU�

UTccXe^�ST[[P�`dTbcX^]T��2X��RWT�bX�ed^[T�b^bcT]TaT�¯�[P�§bR^�

_TacP¨� ST[� DbQSdQdec� ¯� }� bT\_[XRT\T]cT� `dTbc^)� RX�� RWT�

RWXP\XP\^�cPdc^[^VXP�}�d]P�_a^_^bXiX^]T�X[�RdX�bTV]^�_a^�

_^bXiX^]P[T�}�UPcc^�X]�d]�RTac^�\^S^��BT�SP�Tbb^�]^]�eTS^�

RWT�[P�_a^_^bXiX^]T�}�d]P�cPdc^[^VXP��_^caTX�SXaT�RWT�[P�]^�

cPiX^]T�]^]�}�§RWXPaP¨�TS�X[�aXR^ab^�PS�d]P�_a^RTSdaP�SX�RP[�

R^[^��TS�}�X]SXUUTaT]cT�RWT�bX�caPccX�STX�\Tc^SX�X]SXRPcX�^�SX�

`dP[RWT�P[ca^�RWT� aTP[XiiX� [^� bcTbb^� bR^_^��_^caTQQT�P[[^aP�
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TbbTaT� X]cTb^� R^\T� d]� \^S^� SX� _^acPaT� P[[P� RWXPaTiiP� [P�

bcadccdaP�ST[�bTV]^�_a^_^bXiX^]P[T��T�`dX]SX�P]RWT�[T�R^]�

SXiX^]X�SX�eTaXcv�RWT�[P�_a^_^bXiX^]T�STeT�Tb_aX\TaT�X]�Tb�

b^���D]�\Tc^S^�SX�`dTbc^�VT]TaT�_^VVXP�P�bdP�e^[cP��]T[[P�

bcTbbP�\XbdaP�X]�RdX�}�d]P�_a^RTSdaP�SX�\P]X_^[PiX^]T�T�SX�

caPbU^a\PiX^]T�STX�bTV]X��bd[[P�[^a^�S^\X]PQX[Xcv�X]cdXcXeP��8[�

RP[R^[^� ]^]� bX� R^]caP__^]T� Sd]`dT� P[[´X]cdXiX^]T� ¯� bT� X]�

cT]SXP\^�`dTbc^�cTa\X]T�]T[�\^S^�RWT�}�bcPc^�b_XTVPc^���

3P�d]�_d]c^�SX�eXbcP�VT]TaP[T��`dTbc^�}�d]�\^S^�SX�

aX_aTbT]cPaT� PRRT]]P]S^� PS� d]P� _a^_^bcP� SX� aTX]cTa_aTcP�

iX^]T�¯�QT]RW|� aXUTaXcP� PS�d]� [XeT[[^�TbT\_[XUXRPcXe^�\^[c^�

T[T\T]cPaT�¯�[P�R[PbbXRP�SXbcX]iX^]T�caP�§eTaXcv�SX�aPVX^]T¨�T�

§eTaXcv� SX� UPcc^¨�� caP� _a^_^bXiX^]X� §[^VXRWT¨� T� _a^_^bXiX^]X�

§T\_XaXRWT¨�� 3P� d]� [Pc^� PQQXP\^� X]UPccX� [T� _a^_^bXiX^]X�

§bT\_aT� eTaT¨�� RWT� ]^]�WP]]^�QXb^V]^�_Ta� [´PRRTacP\T]c^�

ST[[P� [^a^�eTaXcv�SX�TbbTaT�\TbbT�P�R^]Ua^]c^�R^]�[P�aTP[cv*�

SP[[´P[ca^� [T�_a^_^bXiX^]X� [P�RdX�eTaXcv�^�UP[bXcv�eXT]T�STRXbP�

SP�d]�bX\X[T�R^]Ua^]c^�¯�SP[[´Tb_TaXT]iP��8]�RWT�\^S^�cdc�

cPeXP�� X]� aP__^ac^� PS� d]P� _a^_^bXiX^]T� [^VXRP�� _^caT\\^�

SXaT�RWT�TbbP�Tb_aX\T�d]�§_T]bXTa^¨��RWT�~�d]P�fUbYdw�P�_aX^�

aX.�;P�bdP�eP[XSXcv�STeT�TbbTaT�X]cTbP�R^\T�SX_T]ST]cT�]^]�

VXv�SP�RX��RWT�[P�_a^_^bXiX^]T�SXRT��\P�SP[�\^S^�X]�RdX�Tb�

bP�}�R^bcadXcP��?TaRX��_^bbXP\^�_aTbRX]STaT�X]cTaP\T]cT�SP[�

bd^� §R^]cT]dc^¨� _aT]ST]S^� X]� R^]bXSTaPiX^]T� d]XRP\T]cT�

[P� bdP� U^a\P� [^VXRP� RWT� eXT]T� Tb_aTbbP� ]T[[P� bcadccdaP� ST[�

bTV]^�_a^_^bXiX^]P[T��0QQXP\^�VXv�^bbTaePc^�RWT�[P�cPdc^�

[^VXP�}�`bYfQ�TY� cU^c_� �cY^^\_c�+�^aP�PVVXd]VXP\^�RWT�TbbP�

]^]� }� Y^cU^cQdQ� �e^cY^^YW�� R^\T� [^� b^]^� `dTX� R^\_[TbbX�

bTV]XRX�RWT�R^]caPeeT]V^]^�P[[T�aTV^[T�SX�Qd^]P�U^a\PiX^�

]T�VaP\\PcXRP[T�ST[�[X]VdPVVX^��#��#%  ���;´PbbT]iP�ST[�bT]�

b^� bXV]XUXRP�� X]� `dTbc^� RPb^�� ed^cTiiP� ST[� bT]b^*� ^� P]RWT)�

PbbT]iP�SX�d]�R^]cT]dc^�R^]^bRXcXe^��#��#% �T����D]P�cPdc^�
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[^VXP�]^]�}�d]P�_a^_^bXiX^]T�eTaP�_Ta�^V]X�R^bP��TbbP�]^]�

SXRT�`dP[R^bP�RWT�eP[T�_Ta� deddU� [T�R^bT��4bbP�]^]�SXRT��X]�

VT]TaP[T��]d[[P���

3P�d]�[Pc^�Sd]`dT�aT]SXP\^�R^]c^�ST[[´XbcP]iP�aPiX^�

]P[XbcXRP�SX�d]P�]TccP�SXbcX]iX^]T�caP�_a^_^bXiX^]X�[^VXRWT�T�

_a^_^bXiX^]X�RWT�WP]]^�d]�R^]cT]dc^�UPccdP[T��0UUTa\XP\^�

RX^}� RWT� eX� b^]^� _a^_^bXiX^]X� P� _aX^aX�� 3P[[´P[ca^�� T� ]T[[^�

bcTbb^�cT\_^��[P�cTbX�T\_XaXbcXRP�X]XiXP[T�eXT]T�aXR^]UTa\PcP�

T� aPUU^aiPcP�� 2^]� [P� §cTbX� SX� TbcT]bX^]P[Xcv¨� ]^X� b^bcT]XP\^�

RWT�^V]X�R^]^bRT]iP�}�PccX]cP�P[[´Tb_TaXT]iP��RWT�X[�R^]Ua^]�

c^�R^]�[P�aTP[cv�STRXST�� X]�d[cX\P�P]P[XbX�� X[�eP[^aT�SX�eTaXcv�

ST[[T� _a^_^bXiX^]X�� 2^bX�� \T]caT� PUUTa\XP\^� RWT� eX� b^]^�

_a^_^bXiX^]X� P�_aX^aX��]TVWXP\^�]T[[^�bcTbb^� cT\_^�RWT�eX�

bXP]^�S_^_cSU^jU�P�_aX^aX���

D]�bXV]XUXRPc^� X]cTaP\T]cT�SXeTab^�S^eav�aXRTeTaT�P]�

RWT�[P�cT\PcXRP�ST[[´TeXST]iP�RWT�bX�ca^eP�R^bcP]cT\T]cT�Pb�

b^RXPcP�P�`dT[[´XbcP]iP�aPiX^]P[XbcXRP��?Pa[PaT�SX�§R^]^bRT]iT�

X]cdXcXeT¨��]T[[P� bTR^]SP�PRRTiX^]T�ST[� cTa\X]T�� bXV]XUXRP� [P�

bcTbbP�R^bP�RWT�PccaXQdXaT�P�RTacT�_a^_^bXiX^]X�d]�RPaPccTaT�

SX�eX]R^[^�X\\TSXPc^�P[[´PbbT]b^��SX�TeXST]iP��P__d]c^��RWT�

aP__aTbT]cTaTQQT�d]P�b^acP�SX�R^]caPbbTV]^�ST[[P�RTacTiiP��

`dX]SX�ST[[P�bd_TaU[dXcv�SX�^V]X�U^]SPiX^]T�SX\^bcaPcXeP��;T�

§eTaXcv� SX� aPVX^]T¨� ¯� `dP[^aP� eT]VP]^� P\\TbbT� P� cXc^[^�SX�

TUUTccXeT� R^]^bRT]iT� ¯�STQQ^]^�TbbTaT� Pbbd]cT� R^\T�_a^�

_^bXiX^]X� §TeXST]cX¨� X]� `dTbc^� bT]b^�� BT� _^X� e^[TbbX\^� X[�

[dbcaPaT� X]� RWT� R^bP� R^]bXbcP� `dTbc^� RPaPccTaT� SX� TeXST]iP��

_a^QPQX[\T]cT�]^]�PeaT\\^�P[caP�P[cTa]PcXeP�RWT�`dT[[P�SX�

aXR^aaTaT�P�RTacT�R^]]^cPiX^]X�_bXR^[^VXRWT��0[[´TeXST]iP�X]�

`dTbcP�PRRTiX^]T�¯�RWT�_aTbd__^]T�R^\d]`dT�d]´P__aT]�

bX^]T�X]cT[[TccdP[T�SX�R^]cT]dcX�¯�]^]�_d��TbbTaT�SPc^�P[Rd�

]^�b_PiX^�X]�d]P�R^]RTiX^]T�R^\T�`dTbcP�RWT�b^cc^[X]TP�[P�

ed^cTiiP�R^]^bRXcXeP�ST[[T�_a^_^bXiX^]X� [^VXRWT� J#L��2^]� [P�
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RaXcXRP� ST[[P� ]^iX^]T� _bXR^[^VXbcXRP� SX� TeXST]iP� ]^]� eXT]T�

\T]^� `dP[bXPbX� aXUTaX\T]c^� PS� TbbP� X]� d]´P[caP� PRRTiX^]T��

3TeT�TbbTaT�TeXST]cT�RWT�d]P�RTacP�_a^_^bXiX^]T�}�d]P�cPd�

c^[^VXP)�RX��bX�\^bcaP�X]UPccX�]T[�bd^�bTV]^*�^__daT�]T[�RP[�

R^[^� PccaPeTab^� X[� `dP[T� Tbb^� eXT]T� aTb^� §RWXPa^¨� ]T[[P� bdP�

bcadccdaP���

2WT� [´TeXST]iP� ST[[P� _TaRTiX^]T� bXP� UP[[PRT� ]^]� _d��

X]UX]T� aP__aTbT]cPaT� d]´^QXTiX^]T)� `dTbcP� UP[[PRXP� ]^]� WP�

X]UPccX� P� RWT�eTSTaT�R^]� X[� RP[R^[^��=^]� bX� aXcTaav� UP[[PRT� X[�

RP[R^[^�_TaRW|�PRRPST� X]�Tbb^�SX� bQPV[XPaT� �TeT]cdP[\T]cT�

_Ta� d]� Taa^aT� ]T[[P� _TaRTiX^]T� STX� bTV]X��� 8[� RP[R^[^� ]^]�

bQPV[XP�\PX��BQPV[XP�X[�RP[R^[Pc^aT���

4� R^\T�]T[� RPb^�ST[� aPiX^]P[Xb\^� X[� aXRWXP\^�P[[´TeX�

ST]iP�TaP�]XT]cT�P[ca^�RWT� [P�_^bXiX^]T�ST[[´XbcP]iP�SX�d]P�

bUTaP�SX�eTaXcv�U^]SPcT�X]�bT�bcTbbT��R^b��P]RWT�`dX�PaaXeXP\^�

P� R^]R[dSTaT� RWT� §[P� [^VXRP� STeT� QPbcPaT� P� bT� bcTbbP¨� �$��

#&"���<P� X]�`dTbc^�R^]cTbc^� [´XSTP�ST[[´Pdc^]^\XP�ST[[P� [^�

VXRP� ]^]� }� P[ca^� RWT� [´XSTP� ST[[´Pdc^bdUUXRXT]iP�� ST[[P� R^]�

R[dbX^]T�T�_TaUTiX^]T�ST[�bd^�[X]VdPVVX^���

�

�

#��0[[P�cT\PcXRP�ST[[P�S_]`QdYRY\Ydw��ST[[P�`b_RQRY\Ydw�T�ST[[P�

S_^cUWeU^jQ��RWT�P]RWT�SP[�_d]c^�SX�eXbcP�Tb_^bXcXe^�bTVdT�

X\\TSXPcP\T]cT�[P�bTiX^]T�ST[�DbQSdQdec�RWT�bX�^RRd_P�ST[�

[P� cPdc^[^VXP�T�ST[[P� R^]caPSSXiX^]T� �$��  ���� bX�_d��^aP�PR�

RT]]PaT�bXP�R^\T�beX[d__^�ST[�]^bca^�cT\P�bXP�R^\T�TbT\�

_[XUXRPiX^]T� X]� aP__^ac^� P[[P� cTbX� RT]caP[T� ST[[P� cT^aXP� ST[�

bX\Q^[Xb\^)�[T�aT[PiX^]X�X]cTa]T�caP�UPccX�T��R^aaT[PcXeP\T]cT��

caP� [T� _a^_^bXiX^]X� RWT� [X� STbRaXe^]^�STQQ^]^� TbbTaT� _aT�

bT]cPcT� SP� aT[PiX^]X� X]cTa]T� caP� X� bTV]X� _a^_^bXiX^]P[X� R^a�

aXb_^]ST]cX��2^]�`dTX�cTa\X]X�X]cT]SXP\^�P__d]c^�aT[PiX^]X�

SX�`dTbc^�VT]TaT���



¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯��8]cTa_aTcPiX^]T ST[ CaPRcPcdb

'#

3XRXP\^�RWT�SdT�_a^_^bXiX^]X�b^]^�R^\_PcXQX[X� bT� [P�

eTaXcv�ST[[´d]P�]^]�TbR[dST�[P�eTaXcv�ST[[´P[caP��4�_^XRW|�_^b�

bXP\^� R^]cX]dPaT� PS� PeeP[TaRX� ST[[´PacXUXRX^� SX� Pbbd\TaT� [P�

bcTbbP� cPe^[P� SX� eTaXcv� ]T[[P� bRaXccdaP� PQQaTeXPcP� _a^_^bcP�

R^\T� bTV]^� _a^_^bXiX^]P[T�� _^bbXP\^� U^a\d[PaT� [P� aTV^[P�

[^VXR^�bX]cPccXRP� R^aaXb_^]ST]cT� bTR^]S^� [P� `dP[T� cP[T� aP_�

_^ac^� bdbbXbcT� caP� SdT� _a^_^bXiX^]X� `dP]S^� P[\T]^� d]P�

_^bbXQX[Xcv� SX� eTaXcv� ST[[T� _a^_^bXiX^]X� T[T\T]cPaX� }� d]P�

R^]SXiX^]T�SX�eTaXcv�_Ta�T]caP\QT��RX^}�`dP]S^�TbbT�WP]]^�

d]�U^]SP\T]c^�SX�eTaXcv�X]�R^\d]T���

8]� aXUTaX\T]c^�P[[P�]^iX^]T�SX�R^\_PcXQX[Xcv�_^bbXP\^�

SPaT� d]´X]SXRPiX^]T� d]� _^´� _X�� STcTa\X]PcP� SX� `dT[[P� SX�

SQ]`_� �C`YU\bQe]�� ST[[P� _a^_^bXiX^]T� �#�� #%"�P��� RWT� bX�

P]]d]RXP� VXv� ]T[[T� \TcPU^aT� R^]� RdX� bX� R^]R[dST� [P� cTaiP�

_a^_^bXiX^]T��"��#�����

BX�SXRT�`dX�RWT�[P�_a^_^bXiX^]T�PccaPeTabP�X]cTaP\T]cT�

[^� b_PiX^� [^VXR^�� STcTa\X]P]S^� X]� Tbb^� d]P� _PacXiX^]T� �"��

#! �R�����

8]UPccX��]T[[P�\XbdaP� X]�RdX�d]P�_a^_^bXiX^]T�STbRaXeT�

d]�UPcc^�_^bbXQX[T�STcTa\X]P]S^�d]�[d^V^�]T[[^�b_PiX^�[^VX�

R^��caP�cdccX�X�UPccX�X]�VT]TaP[T�_^bbXQX[X��P[Rd]X�_^bb^]^�TbbT�

aT�_^bcX�� [P�_^bXiX^]T�SX�P[caX� X]eTRT�}�TbR[dbP��8]c^a]^�P[[P�

_a^_^bXiX^]T�eX�}�`dP[R^bP�SX�bX\X[T�PS�d]´Pa\PcdaP�[^VXRP�

RWT�eXT]T�SP�TbbP�_a^XTccPcP�bd[[´X]cTa^�b_PiX^�[^VXR^��#��"!����

2^]�SQ]`_�TY�e^Q�`b_`_cYjY_^U�X]cT]SXP\^�P[[^aP�[´X]�

bXT\T�ST[[T� _a^_^bXiX^]X� R^\_PcXQX[X� R^]�TbbP�� `dX]SX� [´X]�

bXT\T�STX�UPccX�_^bbXQX[X�bT�}�_^bc^�d]�RTac^�UPcc^��8[�RP\_^�

SX� d]P� _a^_^bXiX^]T� ]^]� }� P[ca^� RWT� [^� b_PiX^� [^VXR^� TY�

`dT[[P�_a^_^bXiX^]T���

AXbd[cP�X\\TSXPcP\T]cT�RWT�RP\_^�ST[[P�cPdc^[^VXP�}�

[´X]cTa^�b_PiX^� [^VXR^��0QQXP\^�R^b��d]�P[ca^�\^S^�_Ta�aX�

QPSXaT� RWT� [P� cPdc^[^VXP� ]^]� SXRT� ]d[[P)� TbbP� }� d]P� _a^�
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_^bXiX^]T� RWT�� P� SXUUTaT]iP� SX� cdccT� [T� P[caT� _a^_^bXiX^]X��

]^]�X]SXeXSdP�]Tbbd]�[d^V^�]T[[^�b_PiX^�[^VXR^��\P�_aTbT]�

cP�b^[cP]c^��_Ta�R^b��SXaT��[T�bdT�R^^aSX]PcT���

;T� aT[PiX^]X� X]cTa]T� caP� _a^_^bXiX^]X� aX]eXP]^� PX� aP_�

_^acX�caP�X�[^a^�RP\_X��4�[P�bcadccdaP�ST[�RP\_^�}�_aTbT]cPcP�

SP[[P� bcadccdaP� ST[� bTV]^� _a^_^bXiX^]P[T�� SP[� ]d\Ta^� T�

SP[[´^aSX]T�STX�bTV]X�§E¨�RWT�R^\_PX^]^�X]�Tbb^��#��#%"�P����

8]�_PacXR^[PaT�� cP]c^�\PVVX^aT�}� X[�]d\Ta^�STX� U^]SP\T]cX�

SX� eTaXcv� ST[[P� _a^_^bXiX^]T�� cP]c^� _X�� §P\_X^¨� bPav� X[� bd^�

RP\_^���

8� RP\_X� SX� _a^_^bXiX^]X� R^\_PcXQX[X� WP]]^� P[\T]^�

d]P�_PacT�X]�R^\d]T��;P�aT[PiX^]T�SX�_a^QPQX[Xcv�]^]�UP�P[�

ca^�RWT�b_TRXUXRPaT�X]�cTa\X]X�SX�aP__^acX�caP�X�RP\_X�[P�R^\�

_PcXQX[Xcv� SX� SdT� _a^_^bXiX^]X�� ;P� U^a\d[P� SX�FXccVT]bcTX])�

Eab�Ea�X]� RdX� Eab� aP__aTbT]cP� X[� ]d\Ta^� SX� U^]SP\T]cX� SX�

eTaXcv�R^\d]X�P�b�T�PS�c�\T]caT�Ea�X[�]d\Ta^�STX�U^]SP\T]�

cX�SX�eTaXcv�SX�b���$�� $��X]SXRP�Sd]`dT�R^\T�_a^QPQX[Xcv�RWT�

[P�_a^_^bXiX^]T�b�R^]UTaXbRT�P[[P�_a^_^bXiX^]T�c� X[�aP__^ac^�

RWT�bdbbXbcT�caP�[T�SX\T]bX^]X�ST[�RP\_^�R^\d]T�P�b�T�c�T�

[T�SX\T]bX^]X�ST[�RP\_^�SX�b���

8]� QPbT� P� `dTbcP� U^a\d[P� ]^X� _^bbXP\^� RP[R^[PaT� bdX�

bTV]X�_a^_^bXiX^]P[X��^�eTSTaT�SP�TbbX��[T�aT[PiX^]X�RWT�bdb�

bXbc^]^�caP�[T�_a^_^bXiX^]X���

BT� `dT[� aP__^ac^� }� TVdP[T� P� §^¨�� bT� RX^}� [T� _a^_^bX�

iX^]X�X]�`dTbcX^]T�]^]�WP]]^�]Tbbd]�U^]SP\T]c^�SX�eTaXcv�

X]� R^\d]T�� TbbT� bPaP]]^� X]R^\_PcXQX[X�� ;P� _^bbXQX[Xcv� ST[�

bdbbXbcTaT� ST[� UPcc^� STbRaXcc^� SP[[´d]P� TbR[dST� [P� _^bbXQX[Xcv�

ST[�bdbbXbcTaT�ST[�UPcc^�STbRaXcc^�SP[[´P[caP���

BT�`dT[�aP__^ac^�}�TVdP[T�P�§ �!�¨��RX��X]SXRP�RWT�[T�_a^�

_^bXiX^]X� b� T� c� b^]^� _a^_^bXiX^]X� T[T\T]cPaX� �$��  $!��� 8[� eT�

aXUXRPabX�ST[�UPcc^�STbRaXcc^�SP�b�R^]UTaXbRT�P[�eTaXUXRPabX�ST[�UPcc^�

STbRaXcc^�SP�c�d]P�_a^QPQX[Xcv�]|�\PVVX^aT�]|�\X]^aT�SX�`dP]c^�
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X[�eTaXUXRPabX�ST[�UPcc^�STbRaXcc^�SP�c�R^]UTaXbRP�P[�eTaXUXRPabX�ST[�

UPcc^�STbRaXcc^�SP�b���4�`dTbc^�]^]�}�P[ca^�RWT�d]P�U^a\d[PiX^�

]T�ST[[´X]SX_T]ST]iP�aTRX_a^RP�STV[X�bcPcX�SX�R^bT�RWT�TaP�VXv�

bcPcP�PbbTaXcP�P[[´X]XiX^�ST[�DbQSdQdec��!���% �T�!���%!����

BT�cP[T�aP__^ac^�}�TVdP[T�P�§ ¨�P[[^aP�[P�_a^_^bXiX^]T�c�

}�RTacP��bT�}�RTacP�[P�_a^_^bXiX^]T�b+�T�SXRXP\^�RWT�c�}�d]P�

R^]bTVdT]iP�[^VXRP�SX�b)�§;P�RTacTiiP�ST[[P�R^]R[dbX^]T�[^VX�

RP�}�d]�RPb^�[X\XcT�ST[[P�_a^QPQX[Xcv¨��$�� $!���8]�`dTbc^�RPb^�

X[�RP\_^�R^\d]T�PS�b�T�PS�c�R^X]RXST�R^]�X[�RP\_^�SX�b��RX^}�

X[�RP\_^�SX�b��}�X]cTaP\T]cT�R^]cT]dc^�X]�`dT[[^�SX�c�J$L���

3P� RX�� _^bbXP\^� caPaaT� [P� aTV^[P� bTVdT]cT� aT[PcXeP� PX�

bTV]X)�§BT�X�U^]SP\T]cX�SX�eTaXcv�RWT�b^]^�R^\d]X�P�d]�ST�

cTa\X]Pc^�]d\Ta^�SX�_a^_^bXiX^]X�b^]^�cdccX�X�U^]SP\T]cX�SX�

eTaXcv�P]RWT�SX�d]P�STcTa\X]PcP�_a^_^bXiX^]T��]^X�SXRXP\^�

RWT� [P� eTaXcv� SX� `dTbcP� _a^_^bXiX^]T� bTVdT� SP[[P� eTaXcv� SX�

`dT[[T�_a^_^bXiX^]X¨��$��  ���§8]�_PacXR^[PaT��[P�eTaXcv�SX�d]P�

_a^_^bXiX^]T� `� bTVdT� SP[[P� eTaXcv� SX� d]´P[caP�� a�� bT� cdccX� X�

U^]SP\T]cX�SX�eTaXcv�ST[[P�bTR^]SP�b^]^�U^]SP\T]cX�SX�eTaX�

cv�ST[[P�_aX\P¨��$�� !����

0[[P� ]^iX^]T� SX� RP\_^� _^bbXP\^� aX]eXPaT� P]RWT� _Ta�

X[[dbcaPaT� [´PRRT]]^� SX�FXccVT]bcTX]� P[� aP__^ac^�� _^caT\\^�

SXaT��SX�§aXRRWTiiP�bT\P]cXRP¨�RWT�X]cTaR^aaT�caP�_aT\TbbP�T�

R^]bTVdT]iP)�§BT�d]P�_a^_^bXiX^]T�bTVdT�SP�d]´P[caP��`dT�

bcP�SXRT�_X��SX�`dT[[P��`dT[[P�\T]^�SX�`dTbcP¨� �$�� #���?^�

caT\\^� R^\\T]cPaT� ^bbTaeP]S^� RWT� X[� bT]b^� ST[[P� R^]�

bTVdT]iP� STeT� TbbTaT� R^]cT]dc^� X]� `dT[[^� ST[[P� _aT\TbbP�

�$�� !!��T�RWT�`dX]SX� [P�_aT\TbbP�SXRT�SX�_X��ST[[P�R^]bT�

VdT]iP�]T[[P�\XbdaP�X]�RdX�^V]X�_a^_^bXiX^]T�§PUUTa\P¨�cdccT�

[T�bdT�R^]bTVdT]iT��$�� !#��J%L�)�R^bP�RWT�bXV]XUXRP�_^X��dcX�

[XiiP]S^� [T� eTRRWXT� U^a\d[T� RWT� P]RWT� X]� `dTbc^� RPb^� X[�

DbQSdQdec�]^]�SXbSTV]P)�§D]�SX^�RWT�RaTX�d]�\^]S^�X]�RdX�

RTacT�_a^_^bXiX^]X�b^]^�eTaT��RaTP�R^]�RX��bcTbb^�P]RWT�d]�
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\^]S^�]T[�`dP[T�eP[V^]^�cdccT�[T�_a^_^bXiX^]X�RWT�bTVd^]^�

SP� TbbT¨� �$��  !"��� <P� X]SdQQXP\T]cT� d]P� UXbbPiX^]T� _X��

_aTRXbP� _^caTQQT� TbbTaT� ^ccT]dcP� UPRT]S^� aXUTaX\T]c^� P[[P�

]^iX^]T� SX� RP\_^�� CP]c^� \T]^� SXRT� d]P� _a^_^bXiX^]T��

`dP]c^�\PVVX^aT�}�[P� [XQTacv�SX�\^eX\T]c^�RWT�TbbP�[PbRXP�

PX� UPccX� �#�� #%"��� `dP]c^� _X�� P\_X^� }� X[� bd^� RP\_^�� 4S� X[�

RP\_^�ST[[P�_aT\TbbP�}�bT\_aT�\T]^�P\_X^�SX�`dT[[^�ST[�

[P�R^]bTVdT]iP�]T[�`dP[T�}�P__d]c^�R^]cT]dc^���

@dTbc^�}�X]UX]T�d]�P[ca^�\^cXe^�ST[[´PbbT]iP�SX�bT]b^�

ST[[P�cPdc^[^VXP��=T[[P�\XbdaP�X]�RdX�X[�bd^�RP\_^�}�X[�RP\�

_^�SX�P\_XTiiP�\PbbX\P��TS�TbbP�}�_TaRX��R^]bTVdT]iP�SX�

^V]X� _a^_^bXiX^]T�� _^caT\\^� SXaT� RWT� TbbP� }� bT\P]cXRP�

\T]cT�b^cc^STcTa\X]PcP��4bbP�SXRT�]d[[P��_TaRW|�SXRT�ca^__^�

_^R^�� 0[� [Pc^� ^__^bc^�� ^V]X� _a^_^bXiX^]T� }� R^]bTVdT]iP�

ST[[P� R^]caPSSXiX^]T�� ?TaRX�� TbbP� }� bT\P]cXRP\T]cT� b^eaP�

STcTa\X]PcP�� ;P� R^]caPSSXiX^]T� SXRT� ]d[[P�� _TaRW|� SXRT�

ca^__^��=Tbbd]P�_a^_^bXiX^]T�}�PUUTa\PcP�SP[[P� cPdc^[^VXP*�

\T]caT�[P�R^]caPSSXiX^]T�[T�PUUTa\P�cdccT���

CaP� `dTbcX� SdT� RPbX� [X\XcT� SX� _a^_^bXiX^]X� bX� bXcdP]^�

cdccT�[T�_a^_^bXiX^]X�_a^eeXbcT�SX�bT]b^�J&L��

�

�

$��8]�cdccP�`dTbcP�caPccPiX^]T�[T�QT]�]^cT�cTbX�aT[PcXeT�P[�bX\�

Q^[Xb\^�eT]V^]^�aXQPSXcT�X]�d]�_aTRXb^�aXc^a]^�cT\PcXR^)�

§2WT� [P� eTaXcv�SX� d]P�_a^_^bXiX^]T� bTVdP�SP[[P� eTaXcv�

SX� P[caT� _a^_^bXiX^]X�� ]^X� [^� eTSXP\^� SP[[P� bcadccdaP� ST[[T�

_a^_^bXiX^]X¨��$�� "����

§BT�[P�eTaXcv�SX�d]P�_a^_^bXiX^]T�bTVdT�SP[[P�eTaXcv�SX�

P[caT� _a^_^bXiX^]X�� RX�� bX� Tb_aX\T�\TSXP]cT� aT[PiX^]X� ]T[[T�

`dP[X� [T� U^a\T�SX�`dT[[T�_a^_^bXiX^]X� bcP]]^� [´d]P�P[[´P[caP*�

]|� }� ]TRTbbPaX^� RWT� bXP\^�]^X� P� _^a[T� X]�`dT[[T� aT[PiX^]X�

R^]]TccT]S^[T�[´d]P�P[[´P[caP�X]�d]P�_a^_^bXiX^]T)�`dT[[T�aT�
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[PiX^]X� b^]^� X]cTa]T�T� bdbbXbc^]^�]^]�P__T]P�T� X]�`dP]c^�

bdbbXbc^]^�`dT[[T�_a^_^bXiX^]X¨�$�� "� ����

<P�bT�[T�R^bT�bcP]]^�X]�`dTbcX�cTa\X]X��RWT�bT]b^�_d��

PeTaT�X[�_Pa[PaT�SX�bUW_\U�Y^VUbU^jYQ\Y�RWT�PeaTQQTa^�[^�bR^�

_^� SX� WYecdYVYSQbU� X[� _PbbPVVX^� SP[[P� _aT\TbbP� P[[P� R^]bT�

VdT]iP.�FXccVT]bcTX]�}�SaPbcXR^�`dX�R^\T�P[ca^eT)� X]�aTP[cv�

[T�aTV^[T�X]UTaT]iXP[X�_^caTQQTa^�TbbTaT�bd_TaU[dT)�

§BT�`�bTVdT�SP�a��_^bb^�R^]R[dSTaT�SP�a�P�`*�X]UTaXaT�`�

SP�a���

8[�\^S^�ST[[P�R^]R[dbX^]T�STeT�TbbTaT�caPcc^�SP[[T�SdT�

_a^_^bXiX^]X�b^[cP]c^���

4bbT�� TS�TbbT�b^[cP]c^�_^bb^]^�VXdbcXUXRPaT� [P�R^]R[d�

bX^]T��±;TVVX�X]UTaT]iXP[X²�RWT�¯�R^\T�X]�5aTVT�T�X]�AdbbT[[�

¯�VXdbcXUXRWX]^�[T�R^]R[dbX^]X�b^]^�_aXeT�SX�bT]b^��T�bPaTQ�

QTa^�bd_TaU[dT¨��$�� "!����

3daP]cT� [T� [TiX^]X� cT]dcT� P� 2P\QaXSVT� ]TV[X� P]]X�

 ("��""��FXccVT]bcTX]� aX_aT]ST�`dTbc^� cT\P� R^]�d]P� b^acP�

SX�bUTeSdY_�QT�QRcebTe]�ST[[P�bcTbbP�]^iX^]T�SX�aTV^[P�ST�

SdccXeP���

EX�bXP�d]P�aTV^[P�b�X]�QPbT�P[[P�`dP[T�_^bb^�R^]R[dST�

aT�`�SP�a��?^caT\\^�SXaT�RWT�`�STaXeP�SP�a�T�SP�b��EX�bPav�

P[[^aP� QXb^V]^� SX� d]P� ]d^eP� aTV^[P� RWT� VXdbcXUXRWX� `dTbcP�

X]UTaT]iP��CYS�QT�Y^VY^Yde]�J'L���

3X�`dTbc^�PaV^\T]c^�]^]�}�RTac^�SXUUXRX[T�eT]XaT�P�RP�

_^�]T[[P�\XbdaP�X]�RdX�Tbb^�VX^RP�bd[[´P\QXVdXcv�caP�d]P�aT�

V^[P�T� [P�_a^_^bXiX^]T�RWT�R^aaXb_^]ST�PS�TbbP��?aX\P�Pb�

bd\XP\^� b� R^\T� aTV^[P�� `dX]SX� X\\TSXPcP\T]cT� R^\T�

_a^_^bXiX^]T� RWT� U^a\P�� X]bXT\T� P� a�� [P� _aT\TbbP� _Ta� `��

?^caT\\^�P[[^aP�\TccTaT�[T�R^bT�P[�[^a^�_^bc^�SXUUTaT]iXP]�

S^�X[�bTV]^�ST[[P�aTV^[P�SP[�bTV]^�ST[[P�_a^_^bXiX^]T�R^aaX�

b_^]ST]cT�PS�TbbP��3XaT\^�_TaRX�)�`�bTVdT�SP�a�bTR^]S^�[P�

aTV^[P�B��T�]XT]cT�P[ca^���
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?d]cPaT�X[�SXc^�bd[[´Taa^aT�WP�bT]b^�b^[cP]c^�bT�bX�cXT]T�

R^]c^� RWT� d]P� bX\X[T� R^]UdcPiX^]T� FXccVT]bcTX]� TaP� _Ta�

UTccP\T]cT� X]� VaPS^�SX� TbTaRXcPa[P� SP� b|*� T� RWT� bX� _d�� cP[�

e^[cP�STRXSTaT�SX�bTaeXabX�SX�d]´PaV^\T]cPiX^]T�Taa^]TP��TS�

P]RWT�TeT]cdP[\T]cT�SX�d]�_PaPS^bb^��_Ta�aXRWXP\PaT�[´Pc�

cT]iX^]T� bd� `dP[R^bP�� 8[� UPcc^� }� RWT� TbXbcT� R^\d]`dT�d]P�

_a^_^bXiX^]T� §R^aaXb_^]ST]cT¨� P[[P� aTV^[P�� T� `dX� eX� }� d]�

_a^Q[T\P� RWT� ]^]� _^bbXP\^� SPaT� _Ta� aXb^[c^� PeeTacT]S^�

RWT�[P�aTV^[P�T�`dTbcP�_a^_^bXiX^]T�b^]^�R^bT�X]cTaP\T]cT�

SXeTabT��T�RWT�}�]TRTbbPaX^�_TaRX��SXUUTaT]iXPaT�X[�\^S^�ST[�

[P�]^cPiX^]T��3^_^�SX�RX��bX�_^cav�P]R^aP�RWXTSTaT)�RWT�R^�

bP�}�Sd]`dT�RX��RWT�SXbcX]VdT�[´d]P�R^bP�SP[[´P[caP�T�RWT�R^�

bP�TbbT�WP]]^�X]�R^\d]T.�

E^V[XP\^� `dX� b_XTVPaRX� R^]� [T� ]^bcaT� _Pa^[T� SXbcX]�

VdT]S^�caP�_a^_^bXiX^]X�RWT�_aTbRaXe^]^�UPccX�T�_a^_^bXiX^�

]X�RWT�[X�STbRaXe^]^��caP�_aTbRaXiX^]X�T�STbRaXiX^]X��BT�X^�SX�

R^)� §0aaTbcPcX�� ^� b^[T�¨� U^a\d[^� d]P� _aTbRaXiX^]T�� 3TbRaXe^�

X]eTRT�d]� UPcc^� bT�SXR^)� §8[� b^[T� bX� }�PaaTbcPc^¨��BX�_^bb^]^�

R^]bXSTaPaT� [T� SdT� _a^_^bXiX^]X� Xb^[PcP\T]cT�� ^__daT� X]�

R^]]TbbX^]T�[´d]P�P[[´P[caP��;P�_aX\P�U^a\d[P�d]�^aSX]T��RWT�

_^cav�TbbTaT�TbTVdXc^�^�]^]�TbTVdXc^��\P�}�RWXPa^�RWT�]^]�

PeaTQQT� bT]b^�_a^_^abX� SX� PRRTacPa]T� [P� eTaXcv�^� [P� UP[bXcv��

D]� ^aSX]T� ]^]� }� RPaPccTaXiiPc^� SP[[P� _^[PaXcv� eTa^�UP[b^�� T�

]T[�`dPSa^�cT^aXR^�ST[�DbQSdQdec�_a^_^bXiX^]X�R^\T�`dTbcT�

]^]�\TaXcP]^�]T\\T]^�X[�]^\T�SX�_a^_^bXiX^]X��4bbT�_^�

bcd[P]^��_Ta�R^b��SXaT��RWT�[P�aTP[cv�STQQP�TbbTaT�X]�d]�RTac^�

\^S^��T� [P�aTP[cv�}�b^[cP]c^�RX��RWT�}��^�\TV[X^�}�RX��RWT�

PRRPST�� ;P� bTR^]SP� _a^_^bXiX^]T� bPav� X]eTRT� d]P� _a^�

_^bXiX^]T�TUUTccXeP�]T[[´PRRTiX^]T�ST[�DbQSdQdec���

2^]bXSTaPcT� ]T[[P� [^a^� R^]]TbbX^]T�� S^eaT\\^� SXaT�

RWT�`dT[[P�_aTbRaXiX^]T�T�`dT[[P�STbRaXiX^]T�WP]]^�`dP[R^�

bP�X]�R^\d]T)�[P�_aX\P�_aTbRaXeT�RX��RWT�[P�bTR^]SP�STbRaX�
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eT�� 4� bT� `dTbcP� T� eTaP� S^QQXP\^� SXaT� RWT� `dT[[´^aSX]T� }�

bcPc^�TbTVdXc^���

ET]XP\^�^aP�P[�]^bca^�RPb^��D]P�aTV^[P�X]UTaT]iXP[T�}�

`dP[R^bP�SX�bX\X[T�PS�d]P�_aTbRaXiX^]T��0S�TbbP�R^aaXb_^]ST�

[P�_a^_^bXiX^]T�RWT�PUUTa\P� X[�bdbbXbcTaT�SX�d]�aP__^ac^�SX�

R^]bTVdT]iP�[^VXRP�caP�_a^_^bXiX^]X��;´P]P[^VXP�R^]�X[�RPb^�

_aTRTST]cT��cdccPeXP��]^]�eP�\^[c^�^[caT��=T[�RPb^�ST[[T�aT�

V^[T�X]UTaT]iXP[X��[P�_aTbRaXiX^]T�aXVdPaSP�X[�[X]VdPVVX^��]^]�

[P�aTP[cv��4� [P�STbRaXiX^]T�R^aaXb_^]ST]cT�P[[P�aTV^[P�}�d]P�

_a^_^bXiX^]T� ce� _a^_^bXiX^]X�� @dTbcP� SXUUTaT]iP� }� TbbT]�

iXP[T�� =^X� eTaXUXRWXP\^� [´PUUTa\PiX^]T� bTR^]S^� [P� `dP[T� `�

R^]bTVdT�SP�`�VdPaSP]S^�X]�RWT�\^S^�b^]^�UPccX�X�[^a^�bT�

V]X�_a^_^bXiX^]P[X�¯�TS�P[[^aP�X]�`dTbc^�RPb^�bX�_Pa[Tav�X\�

_a^_aXP\T]cT�SX�eTaXUXRPiX^]T)�§>V]X�X]UTaXaT�PeeXT]T�P�_aX^�

aX¨��$�� ""����

3´P[ca^� [Pc^�� b^[^� bT� bdbbXbcT� d]� aP__^ac^� SX� R^]bT�

VdT]iP� caP�_a^_^bXiX^]X�SX�`dTbcP�^�`dT[[P� U^a\P�]^X�_^b�

bXP\^�caPaaT�`dTbcP�R^]R[dbX^]T��$�� $!�P����@dTbc^�_d]c^�}�

cP]c^�RPaPccTaXbcXR^�_Ta�X[�DbQSdQdec�`dP]c^�bPav�RPaPccTaXbcXRP�

_Ta� X[� §bTR^]S^¨�FXccVT]bcTX]� [P�RaXcXRP�P[[P�`dP[T�Tbb^�bPav�

b^cc^_^bc^)�}�[P�bdbbXbcT]iP�SX�d]�aP__^ac^�SX�R^]bTVdT]iP�

caP�_a^_^bXiX^]X�SX�d]P�STcTa\X]PcP�U^a\P�RWT�bcP�P[[P�QPbT�

ST[[P� aTV^[P� T� ]^]� X]eTabP\T]cT�� BT� eX� }� d]P� aTV^[P� RWT�

R^]bT]cT�SX�R^]R[dSTaT�`�SP�a��P[[^aP�`�STeT�TbbTaT�WYw�d]P�

R^]bTVdT]iP�SX�a��8]�]Tbbd]�\^S^�d]P�aTV^[P�X]UTaT]iXP[T�

_d�� VXdbcXUXRPaT�TQ\\µUcdUb^_� X[� bdbbXbcTaT� SX� d]� aP__^ac^� SX�

R^]bTVdT]iP� [^VXRP� caP� _a^_^bXiX^]X�� ?TaRX�� [P� aTV^[P� ¯� T�

`dX� [´PaV^\T]c^� Taa^]T^� SX�FXccVT]bcTX]�\^bcaP� X[� bd^� a^�

eTbRX^�¯�]^]�_d��TbbTaT�X]cTbP�R^\T�d]P�]d^eP�_aT\TbbP�

RWT�eP�PS�PVVXd]VTabX�P[[T�_aT\TbbT�SX�d]P�STSdiX^]T��=^]�

eX� }� d]P� \^[cX_[XRPiX^]T� X]UX]XcP� ST[[T� aTV^[T� \P�� P[� R^]�

caPaX^��fY�`_dbURRU�UccUbU�e^Q�\_b_�d_dQ\U�U\Y]Y^QjY_^U���
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?Ta�FXccVT]bcTX]�}�d]´X[[dbcaPiX^]T�bdUUXRXT]cT�SX� cdcc^�

RX��X[�UPcc^�RWT�X[�\Tc^S^�SX�STRXbX^]T�ST[[P�cPdc^[^VXP�_^bbP�

TbbTaT�dcX[XiiPc^�R^\T�\Tc^S^�SX�_a^eP�_Ta�X[�bdbbXbcTaT�^�X[�

]^]� bdbbXbcTaT� SX� d]� aP__^ac^� SX� R^]bTVdT]iP� caP� [T� _a^�

_^bXiX^]X��2WT�SP�`�bTVdP�a�[^�eTSXP\^�SP[[T�_a^_^bXiX^]X�

bcTbbT� ^__daT�_^bbXP\^�\^bcaPa[^� RP[R^[P]S^� bT� [´X\_[XRP�

iX^]T�SP�`� P�a� bXP�^�]^]� bXP�d]P� cPdc^[^VXP� �%��  !! �T�%��

 ! ���D]P�cPdc^[^VXP�RWT�PQQXP�`dTbcP�U^a\P�]^]�SXRT�RWT�

d]P�_a^_^bXiX^]T�}�[P�R^]bTVdT]iP�SX�d]´P[caP��\P�\^bcaP�X[�

bdbbXbcTaT�SX�`dTbc^�aP__^ac^��?^bbXP\^�UPaT�P�\T]^�SX�aT�

V^[T� X]UTaT]iXP[X��]T[[P�\XbdaP�X]�RdX� X[�\Tc^S^�ST[[P� cPdc^�

[^VXP�_d�� Ud]VTaT�SP�\Tc^S^� RWT�\^bcaP� X]� RWT�\^S^� [T�

_a^_^bXiX^]X� b^]^� R^bcadXcT� [^VXRP\T]cT� �%��  ! ��� 2^]� RX��

eXT]T� PR`dXbXcP� d]´P[caP� cTbX� SX� U^]SP\T]cP[T� X\_^acP]iP�

]T[[P�UX[^b^UXP�ST[[P�[^VXRP�ST[�DbQSdQdec)�¨?W^Y�_a^_^bXiX^]T�

ST[[P� [^VXRP� }� d]�]_Tec� `_^U^c� _aTbT]cPc^� X]� bTV]X� �T� X[�

]_Tec�`_^U^c�]^]�_d��TbbTaT�Tb_aTbb^�\TSXP]cT�d]P�_a^�

_^bXiX^]T�¨��%�� !%#��J(L���

�

�

%��=^]�}�SXUUXRX[T�caPaaT�SP�`dP]c^�_aTRTST�[P�_^bXiX^]T�RWT�

FXccVT]bcTX]�]^]�_d��]^]�Pbbd\TaT�]TX�R^]Ua^]cX�ST[�_a^�

Q[T\P�SX�d]P�caPccPiX^]T�ST[[P�[^VXRP�SP[�_d]c^�SX�eXbcP�Pb�

bX^\PcXR^��=PcdaP[\T]cT�}�ST[�cdcc^�Ud^aX�`dTbcX^]T�RWT�bXP�

[TRXc^�SXb_^abX�]TX�R^]Ua^]cX�ST[[P�[^VXRP�R^\T�]TX�R^]Ua^]cX�

SX� `dP[bXPbX� P[caP� SXbRX_[X]P�� _a^_^]T]S^� P]RWT� X]� `dTbc^�

RPb^�[P�bdP�^aVP]XiiPiX^]T�X]�d]�bXbcT\P�STSdccXe^��BX�caPccP�

_Xdcc^bc^� ST[� _a^Q[T\P� RWT� b^aVT� SP[� aP__^ac^� caP� `dTbcP�

U^a\P�SX�^aVP]XiiPiX^]T�T� [P�]^iX^]T�ST[[P� [^VXRP�R^b��R^�

\T� bX� }� eT]dcP� _a^b_TccP]S^� P[[P� [dRT� ST[[P� S^ccaX]P� ST[[P�

cPdc^[^VXP���
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8� aXbd[cPcX� _aX]RX_P[X� PR`dXbXcX� TaP]^� `dTbcX)� [´P__PacT�

]T]iP�SX�d]P�_a^_^bXiX^]T�P[[P�[^VXRP�}�STRXbP�SP[�\^S^�X]�

RdX�}�R^bcadXc^�X[�bd^�bTV]^*�`dP[d]`dT�_a^_^bXiX^]T�P__Pa�

cT]T]cT�P[[P�[^VXRP�]^]�SXRT�]d[[P*�TbbP�\^bcaP��X]�d]�T]d]�

RXPc^��d]P�aTV^[P�X]UTaT]iXP[T���

8]� aXUTaX\T]c^� P� `dTbcT� STcTa\X]PiX^]X� [´Tb_^bXiX^]T�

ST[[P� [^VXRP� X]� U^a\P� SX� bXbcT\P� STSdccXe^� P_aT� _X�� SX� d]�

_a^Q[T\P��2WT� bT]b^�_^bb^]^� aXRTeTaT� [T�]^iX^]X� T� [T�SX�

bcX]iX^]X� dbdP[X� `dP]S^� bXP]^� aXUTaXcT� PS� d]� bXbcT\P�SX� Pb�

bX^\X�X]cTb^�R^\T�bXbcT\P�SX�PbbX^\X�TU\\Q�\_WYSQ/�

BX�R^]bXSTaX�[P�SXbcX]iX^]T�caP�§PbbX^\P¨�T�§cT^aT\P¨��caP�

_a^_^bXiX^]X�_aX\XcXeT�T�STaXePcT��0QQXP\^�b_XTVPc^�RWT�[P�

_aT\TbbP�§SXRT�SX�_X�¨�ST[[P�R^]bTVdT]iP*�RWT�Sd]`dT�X�cT�

^aT\X�b^]^�§eTaXcv�b_TRXP[X¨�aXb_Tcc^�P[�bXbcT\P�SX�eTaXcv�§_X��

VT]TaP[X¨�_aTbT]cPcT�SPV[X�PbbX^\X��<P�`dTbcP�}�P__d]c^�d]P�

SXUUTaT]iP� RWT�]^]�_^bbXP\^� XbcXcdXaT� X]�`dTbc^�RPb^��=^]�

_^bbXP\^�� RX^}�� ]T[[P� [^VXRP�� ^_TaPaT� d]P� SXbcX]iX^]T� caP�

§_X�� b_TRXP[T¨� T� §_X�� VT]TaP[T¨� �$�� #$#��� §CdccT� [T� _a^�

_^bXiX^]X� ST[[P� [^VXRP� b^]^� VXdbcXUXRPcT� ]T[[^� bcTbb^�\^S^*�

caP�TbbT�]^]�eX�b^]^�]|�[TVVX�U^]SP\T]cP[X�]|�_a^_^bXiX^]X�

STaXePcT�RWT�bXP]^�cP[X�_Ta�TbbT]iP¨��%�� !&���;T�_a^_^bXiX^]X�

ST[[P�[^VXRP�WP]]^�cdccT�[P�bcTbbP�§aXRRWTiiP�bT\P]cXRP¨��RX^}�

]Tbbd]P��3P�d]P�cPdc^[^VXP�_d��bTVdXaT�b^[^�d]P�cPdc^[^VXP�

�%��  !%�R���� 3P� d]P� _a^_^bXiX^]T� RWT� ]^]� }� _a^eeXbcP� SX�

bT]b^� ]^]� _d�� bTVdXaT� d]P� _a^_^bXiX^]T� RWT� [^� bXP�� d]�

R^]cT]dc^�]^]�_d��b^aVTaT�SP[[´PbbT]iP�SX�R^]cT]dc^���

6dPaSXP\^�ST[�aTbc^�P[�_a^Q[T\P�ST[[T�aTV^[T�X]UTaT]�

iXP[X��@dP]S^�SXRXP\^�RWT�d]P�cPdc^[^VXP�}�§d]�]_Tec�`_�

^U^c� _aTbT]cPc^� X]� bTV]X¨�� X]cT]SXP\^� b^[^� PUUTa\PaT� RWT�

§]T[[P�[^VXRP�^V]X�_a^_^bXiX^]T�}�[P�U^a\P�SX�d]P�SX\^bcaP�

iX^]T¨� �%��  !%#�*� RWT� TbbP� Sd]`dT� bX� R^]caPSSXbcX]VdT� aX�

b_Tcc^�P�cdccT�[T�P[caT�_a^_^bXiX^]X�_Ta�X[�bd^�aX]eX^�P[[T�aT�
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("

V^[T��<P�}�RWXPa^�P[[^aP�RWT�b^aVT�`dX�d]P�RPaPccTaXbcXRP�RXa�

R^[PaXcv)� � [T�_a^_^bXiX^]X� §R^aaXb_^]ST]cX¨� P[[T� aTV^[T�TeT]�

cdP[\T]cT�Pbb^RXPcT�P[�bXbcT\P�STQQ^]^�_^cTa�TbbTaT�STaXeP�

cT�]T[� bXbcT\P�T�� X]eTabP\T]cT��^V]X�_a^_^bXiX^]T�STaXePcP�

]T[�bXbcT\P�STeT�_^cTa�TbbTaT�Pbb^RXPcP��X]�U^a\P�SX�aTV^[P��

P[[T�aTV^[T�ST[�bXbcT\P���

8]UX]T�� RWT� R^bP� _d�� TbbTaT� d]P� SX\^bcaPiX^]T�^U\\Q�

[^VXRP��d]P�SX\^bcaPiX^]T�RX^}�ST]ca^�X[�bXbcT\P�ST[[P�[^VXRP�

¯� RWT� SXbcX]VdTaT\^� Sd]`dT�SP� d]P� SX\^bcaPiX^]T� [^VXRP�

�PS� TbT\_X^�� SX� d]P� _a^_^bXiX^]T� VT^\TcaXRP�.� §BPaTQQT�

P]RWT� ca^__^� bcaP]^�¯�^bbTaeP�FXccVT]bcTX]� ¯� bT�d]P�_a^�

_^bXiX^]T�\d]XcP�SX�bT]b^�bX�_^cTbbT�SX\^bcaPaT�\_WYSQ]U^�

dU�SP�P[caT��T�R^b��Q^SXU�d]P�_a^_^bXiX^]T�[^VXRP��Ã�RWXPa^�

UX]�SP[[´X]XiX^�RWT�[P�SX\^bcaPiX^]T�[^VXRP�SX�d]P�_a^_^bXiX^�

]T�\d]XcP�SX�bT]b^�T�[P�SX\^bcaPiX^]T�^U\\Q�[^VXRP�STQQ^]^�

TbbTaT�SdT�R^bT� X]cTaP\T]cT�SXeTabT¨� �%�� !%"���3^QQXP\^�

X]eTRT� cT]TaT� QT]� UTa\P� [P� SX_T]ST]iP� ST[[P� RPaPccTaXi�

iPiX^]T� ST[[P� cPdc^[^VXP� SP[� bd^� bTV]^�� ?^bbXP\^� P[[^aP�

R^]RT_XaT�[P�[^VXRP�X]�\^S^�cP[T�RWT�§^V]X�_a^_^bXiX^]T�bXP�

[P� bdP� _a^_aXP� SX\^bcaPiX^]T¨� �%��  !%$��� ;P� SX\^bcaPiX^]T�

^U\\Q�[^VXRP�SXeT]cP�R^b��X]TbbT]iXP[T���

8]�QaTeT)� b��PSSdR^]^�PaV^\T]cX�SX�ePaX^�VT]TaT�_Ta�

b^cc^[X]TPaT�RWT�[´^aVP]XiiPiX^]T�ST[[P�[^VXRP�R^\T�bXbcT\P�

STSdccXe^�R^aaXb_^]ST�P[�R^]RTcc^�SX�cT^aXP�X]�VT]TaP[T��\P�

]^]�P[�R^]RTcc^�SX�`dT[[P�cT^aXP�RWT�}�[P�[^VXRP�bcTbbP���

?^caT\\^� SXaT)� R^\T� d]P� b_XTVPiX^]T� R^aaTccP� ST[[T�

_a^_^bXiX^]X� [^VXRWT�STeT�SPa� [^a^�d]P�_^bXiX^]T�b_TRXP[T�

caP�cdccT�[T�_a^_^bXiX^]X��%��  !���R^b��d]P�b_XTVPiX^]T�R^a�

aTccP� SX� d]� bXbcT\P� SX� PbbX^\X� ST[[P� [^VXRP� STeT� aT]STaT�

R^]c^� ST[[P� _^bXiX^]T� b_TRXP[T� RWT� TbbP� ^RRd_P� aXb_Tcc^� P�

cdccX�V[X�P[caX���

�
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&��0QQXP\^�R^b��X]SXRPc^�X�_d]cX�TbbT]iXP[X�ST[[P�R^]RTiX^]T�

ST[[P� [^VXRP� ST[� DbQSdQdec�� 8]� Tbb^� bX� cT]cP� d]P� RPaPccTaXi�

iPiX^]T�SX�_aX]RX_X^�ST[[P�[^VXRP�RWT�bX�b^bcT]VP�bd[[P�QPbT�

ST[[P�RPaPccTaXiiPiX^]T�ST[[T�_a^_^bXiX^]X�RWT�P__PacT]V^]^�

PS�TbbP��0[[P�S^\P]SP�bd[[P�§]PcdaP¨�ST[[P�[^VXRP�RTaRWXP\^�

SX�aXb_^]STaT�P]iXcdcc^�_aT]ST]S^�X]�TbP\T�[P�]PcdaP�ST[[T�

bdT�_a^_^bXiX^]X��ST[[T�_a^_^bXiX^]X�§[^VXRWT¨��2^bX�[P�cT\P�

cXRP�}� X]ca^S^ccP�SP[[P� cT^aXP�ST[[T�Ud]iX^]X�SX�eTaXcv��T�d]X�

cP\T]cT�PS�TbbP�eXT]T�X]SXRPcP�[P�cTR]XRP�SX�STRXbX^]T�ST[[P�

cPdc^[^VXP� bd[[P� RdX� QPbT�_d�� TbbTaT� STcTa\X]Pc^� X]�\^S^�

_aTRXb^�X]�RWT�bT]b^�bX�_Pa[X�SX�§eTaXcv�X]R^]SXiX^]PcP¨�ST[[P�

cPdc^[^VXP�T�SX�§UP[bXcv�X]R^]SXiX^]PcP¨�ST[[P�R^]caPSSXiX^]T��

BX�VXd]VT�R^b��bT]i´P[ca^�PS�d]P�_aX\P�STcTa\X]PiX^]T�]T�

VPcXeP��BT�d]P�RPaPccTaXiiPiX^]T�ST[[P� [^VXRP�STeT�_^VVXPaT�

bd[[P� ]PcdaP� ST[[T� _a^_^bXiX^]X� RWT� P__PacT]V^]^�PS�TbbP��

P[[^aP� §cT^aXT� RWT� UPRRXP]^� P__PaXaT� \d]XcP� SX� R^]cT]dc^�

d]P�_a^_^bXiX^]T�ST[[P� [^VXRP�b^]^�bT\_aT� UP[bT¨� �%��   ���

>ccT]XP\^�X]eTRT�d]P�STcTa\X]PiX^]T�_^bXcXeP�]T[�aX]eX^�P[�

[P�cT\PcXRP�ST[[T�aTV^[T�X]UTaT]iXP[X)�

§4� PSTbb^� SXeXT]T� RWXPa^� P]RWT� _TaRW|� [P� [^VXRP� Ud�

RWXP\PcP�S^ccaX]P�ST[[T�U^a\T�T�ST[[´X]UTaT]iP¨��%�� !!#����

<P�X[� UPcc^�RWT�§aPRRWXdST�X]�b|�cdccP� [P�UX[^b^UXP�ST[[P�

[^VXRP¨��%��  "��}�[P�_^bbXQX[Xcv�SX�d]�aXR^]^bRX\T]c^�X]cdXcX�

e^� ST[[´P__PacT]T]iP� SX� d]P� _a^_^bXiX^]T� P[[P� [^VXRP)� cP[T�

P__PacT]T]iP�STeT�RX^}�_^cTa�aXbd[cPaT�SP[[´Xb_TiX^]T�SXaTccP�

ST[� bd^� bTV]^� �%��  !!�� ^__daT�\TSXP]cT� d]� RP[R^[^��\T�

SXP]cT�d]P�caPbU^a\PiX^]T�ST[�bTV]^�RWT�[^�aT]SP�PRRTbbXQX�

[T�P�`dTbcP�Xb_TiX^]T�SXaTccP��%�� !%�P�����

?Pa[PaT� SX� Y^deYjY_^Yc]_� \Y^WeYcdYS_�_Ta� RPaPccTaXiiPaT�

[P�_^bXiX^]T�SX�FXccVT]bcTX]�bT\QaP�bT]i´P[ca^�P__a^_aXPc^��

_daRW|�bX�X]cT]SP]^�X�cTa\X]X�]T[�\^S^�RWT�PQQXP\^�b_XT�

VPc^�� 2^]� `dTbcP� RPaPccTaXiiPiX^]T� aXRWXP\XP\^� Tb_[XRXcP�
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\T]cT� X[� caPcc^� RWT� R^[[TVP� V[X� X]XiX� SP[[P� cT^aXP�ST[[´X\\P�

VX]T� bX]^� PV[X� TbXcX� X]� bTST� SX� UX[^b^UXP� ST[[P� [^VXRP� T� ST[�

bX\Q^[Xb\^��4� RWXPa^� X]UPccX� RWT�� R^]bXSTaPcP� P[� SX� Ud^aX�SX�

`dTbcX�TbXcX�^�UaPX]cT]ST]S^�X[�\^S^�SX�`dTbcP�R^]]TbbX^]T�

[P� cT^aXP� ST[[P� _a^_^bXiX^]T�X\\PVX]T� SX� FXccVT]bcTX]� bP�

aTQQT�`dPbX� X]cTaP\T]cT�_aXeP�SX� X]cTaTbbT�� aXSdRT]S^bX�PS�

d]P�U^aiPcdaP�PacXUXRX^bP�SX�d]´P]P[^VXP�PQQPbcP]iP�TbcTa]P���

;P�cT^aXP�ST[[P�_a^_^bXiX^]T�R^\T�X\\PVX]T�SXRT�b^�

bcP]iXP[\T]cT)� X[�bT]b^�[^�STQQ^�eTSTaT�SP[�bX\Q^[^��@dT�

bc^� }� X[� UX[^� R^]Sdcc^aT� ^ed]`dT�^_TaP]cT�� BT� d]� bX\Q^[X�

b\^�}�PSTVdPc^�P�RX��RWT�Tbb^�STeT�Tb_aX\TaT��]^]�W^�_X��

QXb^V]^�SX�_T]bPaT�PccaPeTab^�X[�[X]VdPVVX^��<P�W^�QXb^V]^�

ST[[´Y^deYjY_^U�TU\�\Y^WeQWWY_���

;´P\QXVdXcv� caP� [P� ]^iX^]T� PbcaPccP� T� [P� ]^iX^]T� R^]�

RaTcP� SX� X\\PVX]T�� bd� RdX� PQQXP\^� aXRWXP\Pc^� [´PccT]iX^]T�

UX]� SP[[´X]XiX^�� Pbb^[eT� TbbT]iXP[\T]cT� [^� bR^_^� SX� cT]TaT�

UTa\X�T]caP\QX�`dTbcX�_^[X)�X[�RP[R^[^�T�[´X]cdXiX^]T��[P�aTV^[P�

T� X[� bTV]^��?^bbXP\^�SXaT�Sd]`dT� P]RWT�_Ta� [P� [^VXRP� RX��

RWT�]T[�DbQSdQdec�cY�PUUTa\P�Tb_[XRXcP\T]cT�P�_a^_^bXc^�ST[�

[P� \PcT\PcXRP)� §0[[P� S^\P]SP� bT� _Ta� aXb^[eTaT� X� _a^Q[T\X�

\PcT\PcXRX� [´X]cdXiX^]T�bTaeP�� bX�STeT� aXb_^]STaT�]T[�bT]b^�

RWT�P__d]c^�X[�[X]VdPVVX^�U^a]XbRT�`dX�[´X]cdXiX^]T�]TRTbbP�

aXP¨� �%�� !""��� §8[� _a^RTSX\T]c^�� ST[� RP[R^[PaT� _a^eeTST� P_�

_d]c^�P�`dTbcP�X]cdXiX^]T¨��%��!""� ����

8]� cT\_X�bdRRTbbXeX�P[�DbQSdQdec��FXccVT]bcTX]�^bbTae��

d]P�e^[cP)�§5X]^�PS�d]�RTac^�_d]c^�}�eTa^�RWT�[P�\PcT\PcX�

RP�_^VVXP�bd[[´X]cdXiX^]T*�RX^}��bd[[´X]cdXiX^]T�STX�bX\Q^[X*�T�

[P� bcTbbP� X]cdXiX^]T� eXT]T� dcX[XiiPcP� ]T[[P� [^VXRP� ]T[[´P__[X�

RPiX^]T�ST[[P�cPdc^[^VXP¨�J �L���

<P� PRRT]cdPaT� `dTbc^� Pb_Tcc^� bXV]XUXRP� b^cc^[X]TPaT�

RWT�[P�RWXPeT�_Ta�d]P�[TccdaP�ST[�DbQSdQdec�bcP�P]iXcdcc^�]T[�

aXR^]^bRX\T]c^�ST[�bd^�dU^TU^jYQ\U�V_b]Q\Yc]_���
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�

J LGYddWU^cdUY^�e^T�TUb�GYU^Ub�;bUYc��_`��SYd����`��!#"���

J!L�YfY��`��!##���

J"L�2Ua��5��?��AP\bTh��9�V_^TQ]U^dY�TU\\Q�]QdU]QdYSQ�U�Q\dbY�

cSbYddY�TY�\_WYSQ��caPS��Xc��P�RdaP�SX�4��1T[[X�=XR^[TccX�T�<��EP�

[T]cT��<X[P]^� (%#��`��"%��¯�=^cXP\^�P�`dTbc^�_a^_^bXc^�RWT�

_Ta�X[�\^cXe^�X]SXRPc^��[P�§b_XTVPiX^]T�X]�_Pa^[T¨�ST[[T�Ud]�

iX^]X�SX�eTaXcv�]T[[P�_a^_��$� � �}� Ud^aeXP]cT�T�_d��TbbTaT�

caPbRdaPcP�� D]´P[caP� _TRd[XPaXcv� ST[[´TbT\_X^� _a^_^bc^� SP�

FXccVT]bcTX]� ]T[[P� _a^_�� #�� ##!� }� [´PbbT]iP� ST[� bTV]^� §5¨��

2^]� RX�� bT\QaP� bX� e^V[XP� X]SXRPaT� RWT� [P� STcTa\X]PiX^]T�

ST[[T� R^]SXiX^]X� SX� eTaXcv� SX� d]P� _a^_^bXiX^]T� }�Q^SXU� [P�

STcTa\X]PiX^]T�ST[[T� R^]SXiX^]X�ST[[P� bdP� UP[bXcv� �RUa��<<��

_��!"!����

J#L�FXccVT]bcTX]�RaXcXRP� X]�_PacXR^[PaT�bd�`dTbc^�_d]c^�Adb�

bT[[��$��#&" ��TS�P]RWT�5aTVT��%�� !& ���?^caT\\^�aXRWXP\P�

aT�� R^\T� TbT\_X�� X[�\^S^� X]� RdX�AdbbT[[� RTaRP�SX� §_TabdP�

STaRX¨�ST[[P�eP[XSXcv�SX�RX��RWT�TV[X�RWXP\P� §_aX]RX_X^�SX� aX�

SdiX^]T¨�]TX�@bY^SY`Y�TU\\Q�]QdU]QdYSQ��_`��SYd����_��$"��T�X]�

_PacXR^[PaT� [´^bbTaePiX^]T� bTR^]S^� [P� `dP[T� §Tbb^� }� \T]^�

Pdc^TeXST]cT� STX� _aX]RX_X� _aTRTST]cX�� \P� }� T`dXeP[T]cT� P�

\^[cT� _a^_^bXiX^]X� RWT� b^]^� Pdc^TeXST]cX¨*� T� ]T[� RPb^� SX�

5aTVT� �RWT� RTac^� ]^]� PeaTQQT� cT^aXiiPc^� X[� aXR^ab^� PS�

d]´TeXST]iP�X]�bT]b^�_bXR^[^VXbcXR^��\P�FXccVT]bcTX]�ST[�aT�

bc^�]^]�X]cT]ST�SXaT�`dTbc^��X[�\^S^�X]�RdX�TV[X�VXdbcXUXRP�X[�

bd^� _aX\^� _aX]RX_X^� SX� R^]SXiX^]P[Xcv� ]T[[P� 9TU_WbQVYQ� �X]�

<_WYSQ�U�QbYd]UdYSQ��_`��SYd����_�� "&�*�^__daT�[´^bbTaePiX^]T�

]T[[´4_X[^V^� P[[T� <UWWY� V_^TQ]U^dQ\Y� TU\\µQbYd]UdYSQ� P� _a^�

_^bXc^�ST[�bd^�`dX]c^�_aX]RX_X^)�§=^]�\X�b^]^�\PX�]PbR^bc^�

RWT�Tbb^�]^]�}�R^b��TeXST]cT�R^\T�cdccX�V[X�P[caX�T�R^\T�bX�
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STeT� TbXVTaT� SP� d]P� [TVVT� [^VXRP¨� �YfY��__�� $&#�$&$��� ¯� 8]�

U^]S^�[P�_^bXiX^]T�P]cX_bXR^[^VXbcXRP�SX�FXccVT]bcTX]�bcP�cdc�

cP� ]T[� UPcc^� RWT� X]� aP__^ac^� P[[P� bdP� ]^iX^]T� SX� TeXST]iP�

]^]� PeaTQQT� bT]b^� _Pa[PaT� ST[[P� \PVVX^aT� ^� \X]^aT� TeX�

ST]iP�SX�d]P�_a^_^bXiX^]T�[^VXRP���

J$L�?TaRX��}�Taa^]TP�[P�aP__aTbT]cPiX^]T�SX�`dTbc^�aP__^ac^�

X]� 9�� A��FTX]QTaV�� 9^db_TejY_^U�Q\� `_cYdYfYc]_� \_WYS_�� caPS��

Xc��P�RdaP�SX�;��6Th\^]Pc��C^aX]^� (%&��_�� # ���

J%L� 8]� _PacXR^[PaT� _^bbXP\^� SXaT� RWT� d]P� _a^_^bXiX^]T� X]�

R^\_PcXQX[T�R^]�d]´P[caP��bT�]^]�}�[P�bdP�]TVPcXeP��§PUUTa\P¨�

X]� ^V]X� RPb^� [P� bdP� ]TVPcXeP� ]T[[T� _a^_aXT� R^]bTVdT]iT��

2^\T�bXP�X\_^acP]cT�_Ta�FXccVT]bcTX]�b^bcT]TaT�RWT�[P�]T�

VPiX^]T� SX� d]P� _a^_^bXiX^]T� }� R^]cT]dcP� [^VXRP\T]cT� X]�

^V]X� _a^_^bXiX^]T� R^]� TbbP� X]R^\_PcXQX[T� [^� bX� eTST�� caP�

[´P[ca^��SP[[P�_a^_��%��"&$ ���

J&L�2Ua��A��_�� "%�¯�;T�aPVX^]X�ST[[P�bRT[cP�ST[[´^aSX]T�_a^_^�

bc^�SP�FXccVT]bcTX]�]T[[P�_a^_�� $��  � � bcP�]T[� UPcc^� RWT� X]�

`dTbc^� \^S^� X� bTV]X� _a^_^bXiX^]P[X� eT]V^]^� SXb_^bcX� bT�

R^]S^�d]�^aSX]T� SX� P\_XTiiP� STRaTbRT]cT� STX� RP\_X�_a^�

_^bXiX^]P[X��4�R^b��P]RWT�eXT]T�Tb_aTbb^�X[�]Tbb^�caP�[P�]^�

iX^]T�ST[[P�]TVPiX^]T�T�`dT[[P�SX�RP\_^��X]�`dTbcP�SXb_^bX�

iX^]T� [P�_aX\P�T�d[cX\P�_a^_^bXiX^]T�� [P� bTR^]SP�T� [P�_T�

]d[cX\P�� T� R^b�� eXP�� b^]^�_a^_^bXiX^]X� RWT� bX�]TVP]^� aTRX�

_a^RP\T]cT��� B^cc^[X]TPaT� RWT� [P� _^bbXQX[Xcv� SX� ^aSX]PaT� [T�

Ud]iX^]X� SX� eTaXcv� X]� d]P� bTaXT� R^\T�`dTbcP� aP__aTbT]cP� X[�

U^]SP\T]cP� ST[[P� cT^aXP� ST[[P� _a^QPQX[Xcv� T� X]� _PacXR^[PaT�

ST[[P� R^]bTVdT]iP� �R^\T� UP�FXccVT]bcTX]�]T[[P�_a^_��$�� ��

bXV]XUXRP�Sd]`dT�aXQPSXaT�P]R^aP�d]P�e^[cP�[P�RT]caP[Xcv�ST[[P�

]^iX^]T�SX�RP\_^���

J'L� 2Ua��6�� 4��<^^aT�� <U� \UjY_^Y� TY�GYddWU^cdUY^�^UW\Y� Q^^Y�

!)# �!)##��X]�CQWWY�VY\_c_VYSY��caPS��Xc��P�RdaP�SX�<��0��1^]�
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UP]cX]X��<X[P]^� (&���_��"!#���

J(L�=^]�WP�^eeXP\T]cT�bT]b^�P[Rd]^�^QXTccPaT��R^\T�X]�<��

1[PRZ��=Q^eQ\U�`Ub� Y\�DbQSdQdec�TY�GYddWU^cdUY^�� caPS�� Xc��SX�

A�� BX\^]T��A^\P� (%#��_��"!'��P[[P�_a^_��%��  !%#�RWT�RX��

eP[T� b^[^� _Ta� cPdc^[^VXT� RWT� WP]]^� [´X\_[XRPiX^]T� R^\T�

Ud]c^aT�_aX]RX_P[T��\P�]^]�PS�TbT\_X^��_Ta�X[�cTai^�TbR[db^�

�]T[[P�bdP�U^a\d[PiX^]T�dbdP[T����

J �L�GYddWU^cdUY^�e^T�TUb�GYU^Ub�;bUYc��_`��SYd����_��! (���
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 ��E^V[XP\^�^aP�STSXRPaT�d]�_^´�SX�PccT]iX^]T�P[[P�UX[^b^UXP�

ST[[P�\PcT\PcXRP�ST[�DbQSdQdec��4bbP�VaPeXcP�X]cTaP\T]cT�X]�

c^a]^�P�SdT�]^iX^]X)�`dT[[P�SX�UaeQjY_^U�T�`dT[[P�SX�]d]U�

b_�3T[[T� SdT�� [P� _X�� VT]TaP[T� }� [P� _aX\P�� ;P� \PcT\PcXRP�

R^]bcP� SX� T`dPiX^]X� �%�!�Q���� T� [´T`dPiX^]T� bcP� P[[P� \PcT�

\PcXRP�R^\T�[P�cPdc^[^VXP�P[[P�[^VXRP��0S�TbbP�]^X�S^QQXP\^�

UPaT�aXUTaX\T]c^�_Ta�d]P�bdP�RPaPccTaXiiPiX^]T�SX�_aX]RX_X^��

4`dPiX^]X� b^]^� Tb_aTbbX^]X� RWT� WP]]^� U^a\P� ¨Q-R©�

�^__daT�§P,P¨���?^caT\\^�X]cT]STaT�d]´Tb_aTbbX^]T�SX�`dT�

bc^�VT]TaT�]T[�bT]b^�bdVVTaXc^�SP[[P�[^a^�U^a\d[PiX^]T�eTa�

QP[T)�§P�}�TVdP[T�P�R©��8�bTV]X�§P¨�T�¨R©�bPaP]]^�P[[^aP�]^\X��T�

`dT[[´Tb_aTbbX^]T�RX�P__PaT�R^\T�d]P�_a^_^bXiX^]T�RWT�PU�

UTa\P� `dP[R^bP� X]c^a]^� P� RTacX� ^VVTccX�� T� _aTRXbP\T]cT� X[�

bdbbXbcTaT�caP�TbbX�SX�d]P�RTacP�aT[PiX^]T�STbXV]PcP�SP[�bTV]^�

§,¨��D]�aXRWXP\^�P[�_aX]RX_X^�[TXQ]XiXP]^�STV[X�X]SXbRTa]XQX[X�

_^cav�bTaeXaT�PS�X[[dbcaPaT�RX��RWT�bX�X]cT]ST�R^]�[P�_^bXiX^�
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]T�SX�`dTbcP�aT[PiX^]T*�TS�X[�bd^�bdbbXbcTaT�VXdbcXUXRWTav��]T[�

bX\Q^[Xb\^��d]P� aTV^[P�SX� b^bcXcdXQX[Xcv� aTRX_a^RP�STX� bTV]X�

RWT� bcP]]^� P[[P� bX]XbcaP� TS� P[[P� STbcaP� ST[� bTV]^� SX� TVdP�

V[XP]iP��

;P� [X]TP� ST[[´X\_^bcPiX^]T� SX� FXccVT]bcTX]� STaXeP� SP�

d]P� X]eTabX^]T� SX� `dTbc^� _d]c^� SX� eXbcP)� X]cT]SXP\^� [´T�

b_aTbbX^]T� ¨Q-R©�P]iXcdcc^�R^\T�d]P� aTV^[P�SX� b^bcXcdiX^]T�

caP�X�bTV]X��=T[[P�_^bXiX^]T�SX�d]P�bX\X[T�aTV^[P�]^]�PQQXP�

\^�^eeXP\T]cT�QXb^V]^�SX�aXRWXP\PaRX�P[�bXV]XUXRPc^�STX�bT�

V]X��BT�_^X�PS�§P¨�^��P[cTa]PcXeP\T]cT��P�¨R©��eXT]T�PccaXQdXc^�

d]�bXV]XUXRPc^��[P�aTV^[P�_^]T�§P¨�T�¨R©�R^\T�bTV]X�RWT�WP]�

]^� [^�bcTbb^�bXV]XUXRPc^��3XaT\^�R^b��RWT�SdT�bTV]X�WP]]^�

[^� bcTbb^� bXV]XUXRPc^� bT�_Ta�TbbX� eP[T�d]P� aTV^[P�SX� b^bcXcd�

iX^]T�� 8]� `dTbc^�\^S^� aTbcXP\^� P[[´X]cTa]^�SX�d]�SXbR^ab^�

RWT� aXVdPaSP� b^[cP]c^� X[� bX\Q^[Xb\^��T�]^]�RX��SX�RdX�Tbb^�

caPccP��8]�_PacXR^[PaT�]^]�PQQXP\^�QXb^V]^�SX�Pbbd\TaT�RWT�

]^]�_^bbP]^�SPabX�SdT�R^bT�RWT�PQQXP]^�X]�R^\d]T�cdccT�[T�

[^a^� _a^_aXTcv� �$�$"�!�*� T� ]T__daT� SX� R^]bXSTaPaT� [´TVdP�

V[XP]iP�R^\T�d]P�aT[PiX^]T�caP�R^bT��$�$"� ���R^\T�X]SdRT�

P�aXcT]TaT�[P�U^a\d[PiX^]T�_a^_^bXiX^]P[T�SX�d]´T`dPiX^]T��

ETSXP\^�R^b��P]RWT�X]�RWT�bT]b^�P]Sav�X]cTbP�[P�SXUUT�

aT]iP�S´db^�ST[�bTV]^�§,¨�`dP]S^�Tbb^�bX�_aTbT]cP�caP�bTV]X�

_TaRTccXeP\T]cT� SXeTabX� ^__daT� caP� bTV]X� _TaRTccXeP\T]cT�

TVdP[X��Ã�RWXPa^�RWT�ST[� bTV]^� §,¨�eXT]T�UPcc^�d]�db^�_a^�

_aX^�b^[^�bT�P[[P�bdP�bX]XbcaP�TS�P[[P�bdP�STbcaP�eX�b^]^�bTV]X�

SX�U^a\P�_TaRTccXeP\T]cT�SXeTabP��[P�aTV^[P�§P,P¨�]^]�PeT]�

S^�QXb^V]^�SX�TbbTaT� U^a\d[PcP��3´P[ca^� [Pc^��d]P�aTV^[P�SX�

U^a\P� ¨Q-R©�]^]� _d�� X]ca^SdaaT� P[Rd]� cY]R_\_�]d^e^��\P�

b^[cP]c^�]d^eX�bTV]X�_Ta�V[X�bcTbbX�bX\Q^[X��BT�X]ca^SdRXP\^�

X]� `dTbc^� \^S^� ]d^eX� bTV]X�� RX�� _d�� PRRPSTaT� b^[cP]c^�

R^\T�d]�§Tb_TSXT]cT�ST[[P�aP__aTbT]cPiX^]T¨��#�!#!���BXP\^�

`dX� SX� Ua^]cT� PS� d]P� bT\_[XRT� aX_aTbP� SX� d]� Pb_Tcc^� ST[[P�
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cT\PcXRP� ST[[P� cT^aXP� ST[� bX\Q^[Xb\^�� ?^XRW|� X]� ^V]X� RPb^�

cdcc^�RX��RWT�d]� [X]VdPVVX^�_d��SXaT�� [^�_d��SXaT�b^[cP]c^�

R^]�X�bd^X�bTV]X�_aX\XcXeX��_^bbXP\^�PUUTa\PaT�RWT�§X[�bTV]^�

SX� TVdPV[XP]iP� ]^]� }� d]P� _PacT� R^bcXcdcXeP� TbbT]iXP[T�

ST[[´XST^VaPUXP¨��$�$""���RWT�X]�d]�[X]VdPVVX^�X]�RdX�P[[^�bcTb�

b^� ^VVTcc^� R^aaXb_^]SP� [^� bcTbb^� bTV]^�� PS� ^VVTccX� SXeTabX�

bTV]X� SXeTabX� �$�$"���ST[� bTV]^� ST[[´TVdPV[XP]iP� ]^]� eX� bP�

aTQQT�QXb^V]^�J L��

§BT� X]SXRWXP\^� [^� bcTbb^� ^VVTcc^� d]P� e^[cP� R^]� ±Q²��

[�P[caP� R^]� ²R³� ]T[� [X]VdPVVX^� eX� b^]^� P[[^aP� _X�� bTV]X� SX�

`dP]cX� bXP]^� ]TRTbbPaX� _Ta� [P� aPUUXVdaPiX^]T� STX� UPccX�� =^X�

S^QQXP\^�^aP�b_XTVPaT�RWT�`dTbcP�TRRTST]iP�STX�bTV]X�]^]�

bXV]XUXRP� ]d[[P�� RWT� [P� SXUUTaT]iP� STX� bTV]X� ]^]� }� d]�\^�

\T]c^�aPUUXVdaPcXe^�ST[�bX\Q^[Xb\^��2X��PRRPST�\TSXP]cT�[P�

aTV^[P�bTV]XRP�²Q-R³��BT�R^]^bR^�X[�bXV]XUXRPc^�ST[�bTV]^�Q�

P[[^aP�`dTbcP�aTV^[P�\X�SXRT�RWT�R^bP�STQQ^�X]cT]STaT�R^]�

²R³��@dTbcP�aTV^[P�]^]�_Pa[P�ST[[P�aTP[cv��4bbP�]^]�SXRT)�V[X�

^VVTccX� X]SXRPcX�SP�±Q²�T�SP�²R³�bX� ca^eP]^�[´d]^�R^]�[´P[ca^�

X]� d]� aP__^ac^� SX� XST]cXcv*�\P� TbbP� caPccP� STX� bTV]X� bcTbbX��

4bbP�}�d]P�STcTa\X]PiX^]T�aT[PcXeP�P[[´db^�STX�bTV]X��;P�UP[�

bP�R^]RTiX^]T�ST[[´XST]cXcv�b^aVT�]^]�P__T]P�bX�Pbbd\^]^�X�

bTV]X�R^]� X[� [^a^�bXV]XUXRPc^��0[[^aP�bX�RaTP� [´P__PaT]iP�RWT�

²Q-R³�bXP�d]P�_a^_^bXiX^]T�RWT�_Ta�\Tii^�STX�bTV]X�¯�Pc�

caPeTab^�X�bTV]X�¯�_Pa[X�ST[[P�aTP[cv��<P�RWT�[´XST]cXcv�bXP�b^[�

cP]c^� d]P� aTV^[P� STX� bTV]X� [^� eTSXP\^� SP[� UPcc^� RWT� TbbP�

bR^\_PaT� ]^]� P__T]P� RX� bTaeXP\^� SX� d]� [X]VdPVVX^� RWT�

_aTbT]cP�^V]X�^VVTcc^�\TSXP]cT�d]�d]XR^�bTV]^¨�J!L�0]RWT�

X]� aP__^ac^�P[[T�T`dPiX^]X��_^bbXP\^�SXaT�RWT�TbbT�]^]�T�

b_aX\^]^�P[Rd]�_T]bXTa^��%�!�T�%�! ���8]�TbbT�]^]�bX�_Pa[P�

ST[[P� aTP[cv��]|� X]�VT]TaT�SX�`dP[R^bP)� R^\T� [T� cPdc^[^VXT��

TbbT�aX]eXP]^�P�aTV^[T�ST[�[X]VdPVVX^��

�
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!�?aX\P� SX� PRRX]VTaRX� PS� X[[dbcaPaT� [P� ]^iX^]T� SX� ]d\Ta^��

S^QQXP\^� R^\_XTaT� d]P�TYWbUccY_^U� RWT� RX� aX_^acX� P[[P� cT�

\PcXRP�ST[[P�_a^_^bXiX^]T��T�_aTRXbP\T]cT�P[�_a^Q[T\P�RWT�

bX� _aTbT]cP� ]T[�DbQSdQdec� b^cc^� X[� cXc^[^� SX� §U^a\P� VT]TaP[T�

ST[[P�_a^_^bXiX^]T¨��

�

P�� 8]SXRWXP\^� X� cTa\X]X�SX�`dTbc^�_a^Q[T\P��D]P�_a^�

_^bXiX^]T�}�d]�R^\_[Tbb^�SX�bTV]X�RP_PRX�SX�Tb_aX\TaT�d]�

bT]b^��8]�RWT�\^S^�X�bTV]X�STQQP]^�TbbTaT�Pbb^RXPcX��X]�d]�

STcTa\X]Pc^�[X]VdPVVX^��_Ta�SPaT�[d^V^�PS�d]P�_a^_^bXiX^�

]T��RX��SX_T]ST�SPX�\^SX�SX�R^bcadiX^]T�VaP\\PcXRP[T�_T�

Rd[XPaX�P�`dT[�[X]VdPVVX^��<P�_^XRW|�^V]X�_a^_^bXiX^]T�}�d]�

R^\_[Tbb^�SX�bTV]X�RP_PRT�SX�Tb_aX\TaT�d]�bT]b^��[T�_a^_^bX�

iX^]X�SX�^V]X�[X]VdPVVX^�STQQ^]^�PeTaT�`dP[R^bP�X]�R^\d]T*�

`dTbc^�}�P__d]c^�RX��RWT�[P�_a^_^bXiX^]T�}�]T[[P�bdP�§TbbT]�

iP¨)�[P�U^a\P�WU^UbQ\U�ST[[P�_a^_^bXiX^]T��$�#&�T�$�#& ���

3^eaT\^� Sd]`dT� _aTbRX]STaT� SP[[T� U^a\T� _PacXR^[PaX�

RWT�[T�_a^_^bXiX^]X�_^bb^]^�Pbbd\TaT�]TX�SXeTabX�[X]VdPVVX��

SP[�\^\T]c^� RWT� [P� `dTbcX^]T� ST[[P� U^a\P� VT]TaP[T� ST[[P�

_a^_^bXiX^]T�}�RTacP\T]cT�P]R^aP�d]P�`dTbcX^]T�VaP\\PcX�

RP[T��\P�_a^_aXP\T]cT�d]P�`dTbcX^]T�SX�§VaP\\PcXRP�[^VXRP¨�

�X]�d]´PRRTiX^]T�SXeTabP�SP�`dT[[P�X]�RdX�PQQXP\^�dbPc^�X]�

_aTRTST]iP�`dTbcP�Tb_aTbbX^]T���8[�R^\_Xc^�SX�SPaT�d]P�ST�

bRaXiX^]T�ST[[P�U^a\P�VT]TaP[T�ST[[P�_a^_^bXiX^]T�¯�^bbTaeP�

FXccVT]bcTX]� X]� \^S^� PQQPbcP]iP� PVVa^eXV[XPc^� ¯� R^]bXbcT�

]T[�§SPaT�d]P�STbRaXiX^]T�ST[[T�_a^_^bXiX^]X�X]�d]�bX\Q^[X�

b\^�`dP[d]`dT¨��SX�SPaT�RX^}�d]P�STbRaXiX^]T�RWT�bXP� cP[T�

RWT�d]�bT]b^�_^bbP�TbbTaT�Tb_aTbb^�SP�d]�bX\Q^[^�RWT�bXP�

R^]U^a\T�P�`dT[[P�STbRaXiX^]T*�^__daT�RWT��SPc^�d]�bX\Q^�

[^�RWT�bXP�R^]U^a\T�P�`dT[[P�STbRaXiX^]T��Tbb^�_^bbP�Tb_aX�

\TaT�d]�bT]b^��#�$���

2WT�eX� bXP�d]P� U^a\P�VT]TaP[T�ST[[P�_a^_^bXiX^]T� bX�



¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯��8]cTa_aTcPiX^]T ST[ CaPRcPcdb

 �"

V]XUXRP)�]^]�_d��PRRPSTaT�RWT��PS�d]�RTac^�_d]c^�� bX�_aT�

bT]cX�d]P�_a^_^bXiX^]T� [P�RdX� U^a\P�]^]�bXP�_^bbXQX[T�`bU�

fUTUbU��0[caX\T]cX� ]^X� bP_aT\\^�TQ\\µUc`UbYU^jQ� RWT�`dP[�

R^bP� }�d]P�_a^_^bXiX^]T�¯�S^eaTQQT� §eT]XaT�d]�\^\T]c^�

X]� RdX�� X\_a^eeXbP\T]cT�� UPRRXP\^� d]P� ]d^eP� Tb_TaXT]iP��

_Ta� R^b�� SXaT� d]´Tb_TaXT]iP� [^VXRP��@dTbc^� ]PcdaP[\T]cT� }�

X\_^bbXQX[T¨��@��_�� &%���

4�_^XRW|�_^bbXP\^�_aTeTSTaT� b^[^�RX��RWT�]^X� bcTbbX�

R^bcadXP\^��$�$$%���X[�]^bca^�_a^Q[T\P�SXeT]cP�P[[^aP�`dT[[^�

SX� STcTa\X]PaT� X[�\^S^�SX�d]P� R^bcadiX^]T��`dX]SX� ´�_`U�

bQjY_^U�SP�RdX�^V]X�_a^_^bXiX^]T�eXT]T�VT]TaPcP�T�X[�]Ud_�

T_�SX�`dTbcP�VT]TaPiX^]T��

�

Q��8]�d]´^_TaPiX^]T��Y^�WU^UbQ\U��SXbcX]VdXP\^�[P�RQcU�P�RdX�

TbbP� }� P__[XRPcP� SP� RX�� RWT� ^ccT]XP\^� P__[XRP]S^� [´^_T�

aPiX^]T�PS�d]P�QPbT)�X[�bd^�bYce\dQd_��

1PbT� SX� d]´^_TaPiX^]T� _^cav� TbbTaT� X[� aXbd[cPc^� SX�

d]´^_TaPiX^]T��>__daT)�d]´^_TaPiX^]T�_d��TbbTaT�P__[XRPcP�

P[� aXbd[cPc^� SX� d]´^_TaPiX^]T�� 4� R^\T� RPb^� _PacXR^[PaT)� P[�

§_a^_aX^¨�aXbd[cPc^��BTR^]S^�[P�cTa\X]^[^VXP�SX�FXccVT]bcTX]��

_Pa[XP\^�SX�Q``\YSQjY_^U�ceSSUccYfQ�ST[[´^_TaPiX^]T��$�!$ ���

2^]� cUbYU� V_b]Q\U� X]cT]STaT\^� d]P� bTaXT� SX� aXbd[cPcX�

^_TaPiX^]P[X� ^ccT]dcX� ]T[[´P__[XRPiX^]T� bdRRTbbXeP� SX�

d]´^_TaPiX^]T�PS�d]P�QPbT��

;P�]^iX^]T�SX�bTaXT�U^a\P[T��_TaP[ca^��eXT]T�X]ca^S^ccP�

SP�FXccVT]bcTX]� X]�\^S^�X]SX_T]ST]cT�SP�`dT[[P�SX�^_TaP�

iX^]T� R^\T� d]P� bTaXT� RWT� bXP� ^aSX]PcP� SP� d]P� bU\QjY_^U�

bcadccdaP[T� �#� !$!��� 8]� cP[� RPb^� R^]bXSTaXP\^� [P� bTaXT�� _Ta�

R^b��SXaT��bcPcXRP\T]cT��>aP�S^QQXP\^�_aTRXbPaT)�[P�_aTbT]�

iP� SX� d]P� aT[PiX^]T� bcadccdaP[T� caP� V[X� T[T\T]cX� ST[[P� bTaXT�

aX]eXP� PS� d]�]Tbb^� VT]TaPcXe^�� PS�d]�_aX]RX_X^�SX� VT]TaP�

iX^]T�T�SX�R^bcadiX^]T��<µ_`UbQjY_^U� bX�Tb_aX\T��T� X]�RTac^�
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\^S^�bX� aXb^[eT�� X]�d]P� bU\QjY_^U� caP� [P� bcadccdaP�ST[[P� bdP�

QPbT�T�[P�bcadccdaP�ST[�bd^�aXbd[cPc^��$�!!���

E^V[XP\^�^aP�X]SXRPaT�\TSXP]cT�d]�bTV]^�[P�U^a\P�SX�

d]�T[T\T]c^�`dP[bXPbX�ST[[P�bTaXT�¯� X[�bd^� dUb]Y^U�WU^UbQ\U�

�$�!$!!���

BT�R^]�[P�[TccTaP�¨?©�X]SXRWXP\^�d]P�RTacP�^_TaPiX^]T��

X[� cTa\X]T� VT]TaP[T� ST[[P� bTaXT� VT]TaPcP� _Ta� P__[XRPiX^]T�

bdRRTbbXeP�SXcP[T�^_TaPiX^]T�PS�d]P�RTacP�QPbT�¨Q©�_^cav�Tb�

bTaT�_aTbT]cPc^�SP[�bTV]^)��Q��h��?h���S^eT�h�}�d]P�ePaXPQX[T�

_Ta�d]�T[T\T]c^�`dP[bXPbX�ST[[P�bTaXT��@dTbc^�bTV]^�_aTbT]�

cP�[P�U^a\P�SX�d]�T[T\T]c^�`dP[bXPbX�ST[[P�bTaXT�]T[[P�bcTbbP�

\XbdaP�X]�RdX�_aTbT]cP�[^�bRWT\P�^_TaPcXe^�J"L�SP�RdX�TbbP�}�

VT]TaPcP��

�

R�� AP\\T]cXP\^� [P� SXbcX]iX^]T� RWT� PQQXP\^� X]ca^S^cc^� P�

bd^� cT\_^� caP� R^]RTccX� TUUTccXeX� T� R^]RTccX� U^a\P[X�� 8[� R^]�

RTcc^� SX� _a^_^bXiX^]T� [^� S^QQXP\^� _^aaT� bT]i´P[ca^� caP� X�

R^]RTccX� U^a\P[X�� 8]ca^SdRT]S^� `dT[[P� SXbcX]iX^]T�FXccVT]�

bcTX]�b^cc^[X]TPeP�X]^[caT�RWT�X�R^]RTccX�U^a\P[X�]^]�_^bb^]^�

TbbTaT� _aTbT]cPcX� SP� d]P� Ud]iX^]T�� \P� SP� d]P� ePaXPQX[T��

@dT[[T�^bbTaePiX^]X�aXRTe^]^�X[�[^a^�TUUTccXe^�bXV]XUXRPc^�c_\_�

P�`dTbc^�_d]c^��D]�R^]RTcc^�U^a\P[T��P�SXUUTaT]iP�STX�R^]�

RTccX�TUUTccXeX��aX]eXP�PS�d]´^_TaPiX^]T��Tbb^�}�RX^}�[P�U^a\P�

R^\d]T�STV[X�T[T\T]cX�SX�d]P�bTaXT�SX�aXbd[cPcX�^_TaPiX^]P[X��

@dTbcP� U^a\P�}�_aTbT]cPcP�SP[� bTV]^�ST[� cTa\X]T�VT]TaP[T�

ST[[P�bTaXT�¯�bTV]^�RWT�}��P__d]c^��d]P�ePaXPQX[T��$�!$!!���

8]� aP__^ac^� P[� R^]RTcc^�SX�_a^_^bXiX^]T� bX� caPccTav�P[[^aP�

SX�X]SXRPaT�[´̂ _TaPiX^]T�RWT�VT]TaP��P�_PacXaT�SP[[T�_a^_^bXiX^]X�

T[T\T]cPaX� Pbbd]cT� R^\T�QPbX�� [P� bTaXT� ST[[T�_a^_^bXiX^]X��>�

X]�P[ca^�\^S^)�SX�TbXQXaT�[^�bRWT\P�^_TaPcXe^�SX�`dTbcP�bTaXT��

bRWT\P�RWT�STbRaXeT� X� bX\Q^[X�\^bcaP]S^]T� [P� bcadccdaP�T�RWT�

X]�`dTbc^�\^S^�SXRT�RWT�R^bP�}�d]P�_a^_^bXiX^]T���
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Ã�`dX�bT]i´P[ca^�^__^acd]^�PccT]TaRX�P[[T�bT\_[XRX�R^]�

eT]iX^]X�]^cPiX^]P[X�_a^_^bcT�SP�FXccVT]bcTX]��

BXP�¨ ©�d]P�ePaXPQX[T�SX�_a^_^bXiX^]X�T�§ ¨�X[�RP\_^�SX�

cP[T�ePaXPQX[T��RWT�bPav�SX�e^[cP�X]�e^[cP�STcTa\X]Pc^��$�$� ���

2^]�§=� �¨�X]SXRWXP\^�d]´^_TaPiX^]T�RWT�P__[XRPcP�P�_a^�

_^bXiX^]X�VT]TaP�d]P�_a^_^bXiX^]T�RWT�}�eTaP�b^[^�bT�b^]^�

UP[bT�cdccT�[T�_a^_^bXiX^]X�RWT�P__PacT]V^]^�P�¨ ©��$�$�!���

2WXP\XP\^�^UWQjY_^U� cP[T� ^_TaPiX^]T�� 2^\T� }� ]^c^�

FXccVT]bcTX]�dcX[XiiP�`dX�X[�aXbd[cPc^�S^edc^�P�BWTUUTa�bTR^]�

S^�RdX�}�bdUUXRXT]cT��]T[�[X]VdPVVX^�ST[[P�[^VXRP�STV[X�T]d]�

RXPcX��bTaeXabX�SX�d]�d]XR^�R^]]TccXe^�_aX\XcXe^�RPaPccTaXiiPc^�

X]�`dTbc^�bcTbb^�\^S^�R^\T�Ud]iX^]T�SX�eTaXcv�T�bd[�_XP]^�

]^cPiX^]P[T�SP[�bTV]^�§↓¨�UaP__^bc^�PX�bTV]X�_a^_^bXiX^]P[X�
J#L��?^XRW|� [P�]TVPiX^]T�eXT]T�STUX]XcP�`dX�]TX� cTa\X]X�ST[�

[´^_TaPc^aT�§↓¨��_^]T]S^�P[[P�bdP�bX]XbcaP�TS�P[[P�bdP�STbcaP�
[^� bcTbb^� bTV]^� _a^_^bXiX^]P[T�� bT\QaP� X\_a^_aX^� _Pa[PaT�

SX� ]TVPiX^]T� X]� aP__^ac^� PS� Tbb^��<P�]^]� bX� UP� P[ca^� RWT�

RaTPaT� R^]UdbX^]T� _Pa[P]S^� X]� aP__^ac^� P[[´^_TaPc^aT� SX�

BWTUUTa�SX� ]TVPiX^]T� §R^]VXd]cP¨�^� §bX\d[cP]TP¨��EP� X]eTRT�

b^[cP]c^�\TbbP�X]�aX[XTe^�[P�SXUUTaT]iP�^_dQjY_^Q\U�;´^_TaP�

c^aT� X]� `dTbcX^]T� eXT]T� X]ca^S^cc^� SP�FXccVT]bcTX]� _Ta� d]�

]d\Ta^�`dP[bXPbX�SX�QPbX��T�X]�_PacXR^[PaT�_Ta�d]´d]XRP�QPbT��

1Xb^V]P�_TaRX��_aTbcPaT�PccT]iX^]T�P[�\^S^�X]�RdX�STeT�Tb�

bTaT�X]cTb^�X[�bTV]^� �X]�=� ���=^X�SXb_^]XP\^��_Ta�SXa[P�

X]�QaTeT��SX�d]P�[XbcP�SX�_a^_^bXiX^]X��8[�RP\_^�STX�eP[^aX�SX�

��eXT]T�SX�e^[cP�X]�e^[cP�Xb^[Pc^�bd�`dTbcP�[XbcP��TS�Tbb^�}�

[P� c^cP[Xcv� STX� eP[^aX� SX�  �R^\T� RPbX� _PacXR^[PaX� PQQXP\^�

P__d]c^� [´Xb^[P\T]c^� SX� d]�d]XRP� _a^_^bXiX^]T� T� [´§Xb^[P�

\T]c^¨�ST[[´X]cTaP�[XbcP���

BX�eTST�bdQXc^�P[[^aP�RWT�[´^_TaPc^aT�§=� �¨�_d��TbbT�

aT�RPaPccTaXiiPc^�R^\T�]TVPiX^]T�]T[[P�\XbdaP�X]�RdX�[P�]TVP�

iX^]T�]T[�bT]b^�dbdP[T�]^]�}�RWT�d]�bd^�RPb^�_PacXR^[PaT�J$L��
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_[XRPiX^]T� bdRRTbbXeP� ST[[P� ]TVPiX^]T� PS�d]P� [XbcP� SX� _a^�

_^bXiX^]X�T[T\T]cPaX�J%L��
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S�� D]� RT]]^� R^]R[dbXe^� P[[´X]cTa_aTcPiX^]T� STX� `dP]cXUX�

RPc^aX�� 8]� aTP[cv� X[� caPcc^� b^eaP__^bc^�P� � X]� �TaP�VXv�d]�

bTV]^� SX� d]XeTabP[XiiPiX^]T�� ;´d]XeTabP[XiiPiX^]T� aXVdPaSP�

_TaRX��[P�QPbT��]^]�[´^_TaPiX^]T�¯�TS�X]�VT]TaP[T�]^X�S^Q�

QXP\^�PUUTa\PaT�RWT�X�bTV]X�SX�`dP]cXUXRPiX^]T�b^]^�SX�b_T�

RXT�SXeTabP�SP[�bTV]^�ST[[P�§]TVPiX^]T¨�TS�X]�VT]TaT�SPX�bT�

V]X�ST[[T�§Ud]iX^]X�SX�eTaXcv¨��§8^�bT_Pa^�deddY�SP[[P�Ud]iX^]T�

SX�eTaXcv¨� �$�$! ���0QQXP\^�STcc^�RWT� �}�d]P�ePaXPQX[T�SX�

_a^_^bXiX^]X��1PbcTav�P[[^aP�Pbbd\TaT�RWT�X[�RP\_^�STX�bd^X�

eP[^aX� bXP� [P� c^cP[Xcv� STX� eP[^aX� SX� d]P� Ud]iX^]T� _a^_^�

bXiX^]P[T�_Ta�^ccT]TaT�[´X]cTa_aTcPiX^]T�SX�d]´Tb_aTbbX^]T�SX�

U^a\P� §=� �¨� ]TX� cTa\X]X�SX� d]P�_a^_^bXiX^]T�`dP]cXUXRPcP�

RWT�R^]cXT]T�`dT[[P�Ud]iX^]T�_a^_^bXiX^]P[T��$�$!���

2X�� PeeXT]T� ]PcdaP[\T]cT� P[� _aTii^� RWT� bX� _^bcd[X� [P�

b_TRXUXRPQX[Xcv� ST[[P� [XbcP� SX� cdccT� [T� _a^_^bXiX^]X� RWT� b^]^�

eP[^aX�SX�d]P�RTacP�Ud]iX^]T��

@dTbc^� }� _TaP[ca^� d]P� R^]bTVdT]iP� ]TRTbbPaXP� ST[�

[´T\_XaXb\^� ST[�DbQSdQdec�� 8[� RaXcTaX^� RWT� eX]R^[P� [P� bT]bP�

cTiiP�P[[P�eTaXUXRPQX[Xcv�]^]�_d��R^]^bRTaT�P�`dTbc^�_d]c^�

d]´TRRTiX^]T��?TaRX��§cdccT�[T�R^bT¨�STeT�TbbTaT�`dP[R^bP�SX�

bX\X[T� PS�d]P� §STbRaXiX^]T� X]� [d^V^�SX� ±P� T�R�T�S³©� �@��_��

 �#�� J'L��3T[� aTbc^� UX]� SP[[´X]XiX^� bX� eX]R^[PeP� [P� _^bbXQX[Xcv�

aPUUXVdaPcXeP�ST[[P�_a^_^bXiX^]T�P[[P�R^\_[TcTiiP�TS�P[[P�ST�

cTa\X]PcTiiP� ST[[P� STbRaXiX^]T� SP� TbbP� TUUTccdPcP�� ;P� _aT�

bT]iP� SX� d]P� Ud]iX^]T� _a^_^bXiX^]P[T� P[[´X]cTa]^� SX� d]P�

_a^_^bXiX^]T� `dP]cXUXRPcP� \^bcaP� RWT� X]� TbbP� ]^]� cdcc^� }�

P]R^aP�STcTa\X]Pc^�T�`dTbcP�STcTa\X]PiX^]T�}�_^bbXQX[T�b^�

[^�bT�}�_^bbXQX[T� [P� b_TRXUXRPiX^]T�STV[X�T[T\T]cX�ST[�R^\�

_[Tbb^�P�RdX�TbbP�aX]eXP��"�!#�R����

@dTbcP�X]cTa_aTcPiX^]T�ST[[T�_a^_^bXiX^]X�§VT]TaP[XiiP�

cT¨� R^]bT]cT� X]^[caT�d]P�_aTRXbP� RWXPaXUXRPiX^]T�ST[[P�SXUUT�

aT]iP� caP�_a^_^bXiX^]X� §[^VXRWT¨� T�_a^_^bXiX^]X� §d]XeTabP[X¨��
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0]RWT�d]P�STbRaXiX^]T� §VT]TaP[XiiPcP¨�ST[�\^]S^��d]P�ST�

bRaXiX^]T� RX^}� ]T[[P� `dP[T� ]^]� R^\_PX^]^�_a^_^bXiX^]X� T�

[T\T]cPaX� \P� b^[^� _a^_^bXiX^]X� RWT� R^]cT]V^]^� Ud]iX^]X�

_a^_^bXiX^]P[X��aTbcP�eX]R^[PcP�P[�cTaaT]^�T\_XaXR^�]T[[P�\X�

bdaP�X]�RdX�STQQ^]^�_^cTa�TbbTaT�b_TRXUXRPcT�[T�_a^_^bXiX^]X�

T[T\T]cPaX�RWT�b^]^�eP[^aX�SX�`dT[[T�Ud]iX^]X��%�%"&���

FXccVT]bcTX]� RTacP\T]cT�]^]� b^bcXT]T� RWT�d]P� bX\X[T�

STbRaXiX^]T� bXP� TbPccP\T]cT� [P� bcTbbP� R^bP� RWT� d]P� STbRaX�

iX^]T�TUUTccdPcP�\TSXP]cT�_a^_^bXiX^]X�T[T\T]cPaX��?Ta� [´X]�

SXeXSdPiX^]T�ST[�\^]S^�R^b��STbRaXcc^�STQQ^]^�TbbTaT�TU�

UTccdPcT� [T� R^^aSX]PiX^]X� ]TRTbbPaXT��<P� X[� _d]c^� RWT�FXc�

cVT]bcTX]� X]cT]ST� b^cc^[X]TPaT� }� RWT� P]RWT� X]� `dTbc^� RPb^�

]^]� eXT]T� \T]^� d]� aXUTaX\T]c^� R^]cT]dcXbcXR^�� d]� aXUTaX�

\T]c^�P�R^]cT]dcX�X]STcTa\X]PcX�RWT�cdccPeXP�STQQ^]^�_^cTa�

TbbTaT�STcTa\X]PcX��

@dP]S^�SXRXP\^�RWT�d]P�_a^_^bXiX^]T�]^]�SXRT�]d[�

[P��e^V[XP\^�b^cc^[X]TPaT�P]RWT�RWT�[P�bdP�VT]TaP[Xcv�eP�X]�

cTbP�X]�cdcc´P[ca^�bT]b^��RWT�TbbP�}�d]P�VT]TaP[Xcv�§TbbT]iXP�

[T¨� ^� §U^a\P[T¨� SX� Ua^]cT� P[[P� VT]TaP[Xcv� §T\_XaXRP¨� ^� §PR�

RXST]cP[T¨��%��" ���@��_�� �#���

8]^[caT�}�RWXPa^�RWT�\TccTaT�X]�`dTbcX^]T�`dTbcP�X]cTa�

_aTcPiX^]T� STX� `dP]cXUXRPc^aX�� ]^]� PeaTQQT� X[� RPaPccTaT� SX�

d]P� RaXcXRP� SX� STccPV[X^��\P� _Xdcc^bc^� `dT[[^� SX� P_aXaT� d]P�

QaTRRXP�]T[[´T\_XaXb\^�ST[�DbQSdQdec�T�]T[[´X]cT[PXPcdaP� cT^�

aTcXRP�]T[[P�`dP[T�Tbb^�}�X]cTbbdc^��3X�Ua^]cT�P�`dTbc^�_a^�

Q[T\P�]^X�_a^RTSXP\^��P[�R^]caPaX^��aXR^]SdRT]S^�X�ePaX�UX[X�

SX�`dTbc^�T\_XaXb\^�P�`dTbc´d]XR^�]^S^)�§;P�U^a\P�VT]TaP�

[T�ST[[P�_a^_^bXiX^]T�})�[T�R^bT�bcP]]^�R^b�¨��#�$�R����_TaRW}�

d]P� _a^_^bXiX^]T� STeT�� X]� VT]TaP[T�� _^cTa� Tb_aX\TaT� d]�

bT]b^��RX^}�_aTbT]cPaT�d]^�bcPc^�SX�R^bT�_^bbXQX[T��4�[P�]T�

VPiX^]T�P__PacXT]T�R^bcXcdcXeP\T]cT�P[�R^]RTcc^�SX�_a^_^bX�
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iX^]T�]T[[P�bcTbbP�\XbdaP�X]�RdX�[P�_^bbXQX[Xcv�SX�TbbTaT�eTaP�

^�UP[bP�aP__aTbT]cP�X[�RPaPccTaT�ST[[P�bdP�bT]bPcTiiP��

3´P[ca^� [Pc^�� ]T[[P� U^a\d[P�ST[[P� U^a\P�VT]TaP[T�ST[[P�

_a^_^bXiX^]T� ca^eXP\^� _a^QPQX[\T]cT� P]RWT� [´Tb_aTbbX^]T�

_X�� U^acT�ST[[´T\_XaXb\^� \_WYS_�ST[�DbQSdQdec��0ccaPeTab^�SX�

TbbP�]^X�aX_TcXP\^�P]R^aP�d]P�e^[cP�RWT�X[�§R^]cT]dc^¨�ST[[P�

_a^_^bXiX^]T�}�SPc^�SP[[T�_a^_^bXiX^]X�T[T\T]cPaX�SP[�\^�

\T]c^�RWT�§[´^_TaPiX^]T�]^]�T]d]RXP�]d[[P��PS�T]d]RXPaT�}�

b^[^� X[� bd^� aXbd[cPc^�� T� `dTbc^� SX_T]ST� SP[[T� QPbX� ST[�

[´^_TaPiX^]T¨� �$�!$�Q����3XaT� RWT�^V]X�_a^_^bXiX^]T�}� X[� aX�

bd[cPc^�ST[[´P__[XRPiX^]T� bdRRTbbXeP�ST[[P�]TVPiX^]T� P�_a^�

_^bXiX^]X�T[T\T]cPaX�bXV]XUXRP��X]�RTac^�\^S^��U^]SPaT�[P�cTbX�

SX�TbcT]bX^]P[Xcv�]T[[P�bcTbbP�U^a\P�[^VXR^�VaP\\PcXRP[T�ST[�

[P�_a^_^bXiX^]T��

ATbcP� X[� UPcc^� RWT� X[� _a^Q[T\P� ST[[P� U^a\P� VT]TaP[T�

]^]�_d��TbbTaT�_a^_^bc^�X]�aP__^ac^�P[[T�_a^_^bXiX^]X�T[T�

\T]cPaX��=^]�eX�}�d]P�U^a\P�R^\d]T�P�cdccT�[T�_a^_^bXiX^]X�

T[T\T]cPaX�� 0\\TccTaT� `dTbc^� bPaTQQT� P\\TccTaT� X[� [^a^�

_^bbXQX[T�^aSX]P\T]c^�X]�d]P�bTaXT��`dX]SX�[P�bdbbXbcT]iP�caP�

TbbT� SX� aT[PiX^]X� X]cTa]T�� <P�� R^\T� bP__XP\^�� V[X� bcPcX� SX�

R^bT�b^]^�X]SX_T]ST]cX�¯�T�R^b��P]RWT�[T�_a^_^bXiX^]X�RWT�

[X� STbRaXe^]^��2Tac^�� ]^X�SXRXP\^�RWT� [P�_a^_^bXiX^]T�T[T�

\T]cPaT�WP�d]P�U^a\P�[^VXRP��T�_aTRXbP\T]cT�RWT�TbbP�WP�[P�

bcTbbP� U^a\P� ST[[^� bcPc^� SX� R^bT� RWT� TbbP� _aTbT]cP��<P� [P�

U^a\P�ST[[^�bcPc^�SX�R^bT�T�[P�U^a\P�ST[[P�_a^_^bXiX^]T�b^�

]^�[´d]P�]T[[´P[caP�R^\T�X[�bXVX[[^�]T[�VdP]c^�SX�RTaP��?TaRX��

[P� U^a\P� [^VXRP� ST[[P� _a^_^bXiX^]T� T[T\T]cPaT� }� bT\_aT�

`QbdYS_\QbU��2Tac^��]^X�PQQXP\^�d]�§R^]RTcc^¨�ST[[P�_a^_^bX�

iX^]T� T[T\T]cPaT� �$�$$$��� ]^X� bP__XP\^� RWT� TbbP� }� d]P�

R^]RPcT]PiX^]T�SX�]^\X�¯�\P�X]�]Tbbd]�\^S^�RX��aP__aT�

bT]cP�`dP[R^bP�R^\T�d]P� U^a\P�R^\d]T��]T[� bT]b^� X]�RdX�

]T� PQQXP\^� _Pa[Pc^� UX]� `dX�� ;P� _a^_^bXiX^]T� T[T\T]cPaT�
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]^]� }� `dP[R^bP� RWT� ]^X� R^bcadXP\^� ¯� T� _Ta� `dTbc^� ^_^�

_^bbXP\^�§aXb_^]STaT�P�_aX^aX�P[[P�`dTbcX^]T�SX�cdccT�[T�U^a�

\T�_^bbXQX[X�SX�_a^_^bXiX^]X�T[T\T]cPaX¨��$�$$���

;T�_a^_^bXiX^]X�T[T\T]cPaX�b^]^�SPcT��Cdcc^�X[�aTbc^�}�

P[V^aXc\^��

�

�

"�� 8[�\^S^�ST[[´P__a^RRX^� SX�FXccVT]bcTX]� P[� _a^Q[T\P�ST[�

]d\Ta^� }� ^a\PX� X]cTaP\T]cT� P� _^acPcP� SX� \P]^)� R^\T� X[�

R^]RTcc^�SX�_a^_^bXiX^]T��P]RWT�X[�R^]RTcc^�SX�]d\Ta^�}�d]�

R^]RTcc^� U^a\P[T� T� [P� bdP� X]cTa_aTcPiX^]T� STeT� TbbTaT� TU�

UTccdPcP�aX]eXP]S^�P[[P�]^iX^]T�SX�^_TaPiX^]T��=^cXP\^�cdc�

cPeXP�bdQXc^�d]´X\_^acP]cT�SXUUTaT]iP��=^X�PQQXP\^�X[[dbcaP�

c^� [P� ]^iX^]T� SX� ^_TaPiX^]T� Y^� WU^UbQ\U� PccaPeTab^� X� bd^X�

\^\T]cX� R^bcXcdcXeX� TbbT]iXP[X� ¯� [P� QPbT�� X[� aXbd[cPc^��

[´XcTaPQX[Xcv*�TS�PQQXP\^�_^X�_Pa[Pc^�SX�d]P�`QbdYS_\QbU�^_T�

aPiX^]T��[P�]TVPiX^]T��R^\T�^_TaPiX^]T�RWT�VT]TaP�[P�bTaXT�

ST[[T�_a^_^bXiX^]X�`dP]S^�bXP�bdRRTbbXeP\T]cT�P__[XRPcP�P[�

[T�_a^_^bXiX^]X�T[T\T]cPaX�Pbbd]cT�R^\T�QPbX��

8[�\^S^�ST[[P�R^]]TbbX^]T�ST[�]d\Ta^�R^]�[´^_TaPiX^�

]T� }� X]cTaP\T]cT� SXeTab^)� `dX� ]^]� PQQXP\^� QXb^V]^� SX�

_aT]STaT�X]�R^]bXSTaPiX^]T�]Tbbd]P�^_TaPiX^]T�_PacXR^[PaT��

8[�]d\Ta^�}�d]P�]^iX^]T�U^]SPcP�SXaTccP\T]cT�X]�`dT[[P�SX�

^_TaPiX^]T�X]�VT]TaP[T��

Cdcc^� X[� _a^Q[T\P� R^]bXbcT� ¯� ]T[[P� _aTbT]cPiX^]T� SX�

FXccVT]bcTX]�¯�]T[[´XbcXcdXaT�[P�b^bcXcdXQX[Xcv�SX�^V]X�T[T\T]c^�

VT]TaPc^�SP[[^�bRWT\P)§�g��ξ��Ω(ξ))¨�RdX�§g¨�T�§Ω¨�bPaP]]^�aX�

b_TccXeP\T]cT�ePaXPQX[X�SX�QPbX�T�SX�^_TaPiX^]X�T�¨ξ©�d]�T[T�
\T]c^� `dP[bXPbX� ST[[P� bTaXT�� R^]� ^V]X� T[T\T]c^� VT]TaPc^�

SP[[^� bRWT\P)� §�Ω0g��Ωνg��Ων� � g�¨�� 0� RX�� _a^eeTS^]^� [T�

bTVdT]cX�STUX]XiX^]X)�

�
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@dTbc^�}�cdcc^�`dP]c^�eXT]T�_aTbT]cPc^�]T[[P�_a^_^bX�

iX^]T� %��!)� eXT]T� RX^}� X]ca^S^cc^� d]� bX\Q^[Xb\^� J(L*� T� SP�

Tbb^� S^QQXP\^� STbd\TaT� [P� R^]RTiX^]T� ST[� ]d\Ta^� ST[�

DbQSdQdec��8]�QPbT�P[[T�R^]bXSTaPiX^]X�_aTRTST]cX��_^bbXP\^�

X[[dbcaPaT�[P�_aX\P�STUX]XiX^]T�SXRT]S^�RWT�X[�bTV]^�§>¨�_^�

bc^�X]�Tb_^]T]cT�PS�d]�bTV]^�^_TaPiX^]P[T�X]SXRP�RWT�]Tb�

bd]P� ^_TaPiX^]T� }� bcPcP� P__[XRPcP� P[[P� QPbT*�\T]caT� [P� bT�

R^]SP�STUX]XiX^]T�_d��TbbTaT�X[[dbcaPcP�SXRT]S^�RWT�d]�bT�

V]^�§� ¨�X]SXRP�[´P__[XRPiX^]T�bdRRTbbXeP�ST[[´^_TaPiX^]T��8]�

QaTeT�� PccaPeTab^� `dTbc^� bX\Q^[Xb\^�� FXccVT]bcTX]� b_XTVP�

RWT�[P�]^iX^]T�SX�]d\Ta^�STeT�TbbTaT�X]cTa_aTcPcP�aXUTaT]S^�

[P�P[[´XcTaPQX[Xcv�ST[[´^_TaPiX^]T��E^[T]S^�U^a\d[PaT�[P�R^bP�cT�

]T]S^�R^]c^�ST[[T�_PacXR^[PaXcv�ST[�bX\Q^[^�X]ca^S^cc^�SXaT\^�

RWT�X[�]d\Ta^�}�§[´Tb_^]T]cT�SX�^_TaPiX^]X¨��%��! ��J �L��

AP\\T]cXP\^�^aP�[P�_^bbXQX[Xcv�SX�R^]bXSTaPaT�d]P�bT�

aXT�U^a\P[T�bcPcXRP\T]cT��_aTbRX]ST]S^�RX^}�SP[�aXUTaX\T]c^�

P[[´^_TaPiX^]T�VT]TaPcaXRT�T�R^]bXSTaP]S^�d]XRP\T]cT�[P�aT�

[PiX^]T�bcadccdaP[T�RWT�bdbbXbcT�caP�X�bd^X�T[T\T]cX��Ã�RWXPa^�

P[[^aP�RWT�X]�aP__^ac^�P[�_a^Q[T\P�ST[�]d\Ta^��]^]�eXT]T�

X]� `dTbcX^]T� ]Tbbd]P� ST[[T� ePaXT� aT[PiX^]X� bcadccdaP[X� SX�

_T]ST]cX�SP[[P�_PacXR^[PaXcv�ST[[´^_TaPiX^]T�¯�\P�b^[^�[P�bU�
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\QjY_^U�TY� ceSSUccY_^U�¯�`dT[[P� aT[PiX^]T�� RX^}�� RWT� §Tb_aX�

\T¨�d]XRP\T]cT� [´XcTaPiX^]T�ST[[´^_TaPiX^]T��CP[T�aT[PiX^]T�

Sd]`dT�]^]�eP�X]cTbP�R^\T�d]P�aT[PiX^]T�_PacXR^[PaT�caP�[T�

P[caT� aT[PiX^]X�_PacXR^[PaX�_Ta� [P� bcTbbP�aPVX^]T�_Ta�RdX�]^]�

SXbcX]VdXP\^��caP� [T�^_TaPiX^]X��`dT[[T�XcTaPQX[X�T�]^]�XcTaP�

QX[X� �T�_TaRX��]T\\T]^� [P� bTaXT� U^a\P[T�STX�]d\TaX�S^eav�

TbbTaT�X]cTbP�R^\T�d]P�bTaXT�U^a\P[T�caP�[T�P[caT��J  L��

�

�

#�� ;P�\PcT\PcXRP��SXRTeP\^�P[[´X]XiX^�� R^]bcP�SX�T`dPiX^]X��

<P�`dP[�}�X[�bXV]XUXRPc^�TUUTccXe^�SX�`dTbcP�PUUTa\PiX^]T.�8]�

U^]S^�[^�_^bbXP\^�R^V[XTaT�_a^_aX^�SP[[P�_aTbT]cPiX^]T�ST[�

[P�]^iX^]T�SX�]d\Ta^��@dX�]^]�bX�}�UPcc^�P[ca^�RWT�X]ca^Sda�

aT�d]�bX\Q^[Xb\^�¯�`dT[[P�R^]RTiX^]T�eT]XeP�U^a\d[PcP�Pc�

caXQdT]S^�PS�Tbb^�d]´X]cTa_aTcPiX^]T��;P�]^bcaP�R^]R[dbX^]T�

TaP)� X[�bTV]^�]d\TaXR^�]^]�}�d]�]^\T��]^]�bX�aXUTaXbRT�PS�

^VVTccX��4bb^�§bXV]XUXRP¨�[´XcTaPiX^]T�ST[[´^_TaPiX^]T��

<P� X]� ]Tbbd]�\^S^� PQQXP\^� QXb^V]^� SX� \P]cT]TaT�

d]P�_aTbP�bd[�bXV]XUXRPc^��=T[[P�\PcT\PcXRP�§]^X�_a^RTSXP\^�

SP� d]� RTac^� ]d\Ta^� SX� T`dPiX^]X� b^bcXcdT]S^� Tb_aTbbX^]X�

R^]�P[caT�R^aaXb_^]ST]cT\T]cT�P[[T�T`dPiX^]X¨��%�!#���

;P� `dTbcX^]T� ST[[´PaXc\TcXRP�� ST[[P� bdP� R^bcadiX^]T�� }�

d]P�`dTbcX^]T�SX�bX]cPbbX�[^VXRP��]T[[P�`dP[T�§X[�bXV]XUXRPc^�SX�

d]�bTV]^�]^]�STeT�\PX�Pbb^[eTaT�d]P�Ud]iX^]T*�[P�bX]cPbbX�

[^VXRP�STeT�bcPQX[XabX�bT]iP�_Pa[PaT�ST[�bXV]XUXRPc^�SX�d]�bT�

V]^*�TbbP�_d��_aTbd__^]T�b^[^�[P�STbRaXiX^]T�ST[[T�Tb_aTb�

bX^]X¨��"�""���

;T�STUX]XiX^]X�X]XiXP[X�X]SXRP]^�b^[cP]c^�ST[[T�_^bbXQX[X�

cv�SX�b^bcXcdiX^]X�bTV]XRWT*�XbcXcdXbR^]^�aTV^[T�SX�caPbU^a\P�

iX^]T�STX�bTV]X�¯�X]�QaTeT��XbcXcdXbR^]^�d]�SQ\S_\_��4�V[X�d[�

cTaX^aX�beX[d__X�SX�`dTbc^�RP[R^[^�b^]^�X]cTaP\T]cT�PUUXSPcX�P�

STUX]XiX^]X� d[cTaX^aX�� PccaPeTab^� [T� `dP[X� eT]V^]^� bcPQX[XcT�
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]d^eT� _^bbXQX[Xcv� SX� caPbU^a\PiX^]T�� bX� X]ca^SdR^]^� ]d^eX�

bTV]X��T�R^b��eXP��3XaT�RWT�[P�\PcT\PcXRP�R^]bcP�SX�T`dPiX^�

]X�]^]�bXV]XUXRP�RWT�`dTbc^)�TbbP�R^]bcP�X]cTaP\T]cT�SX�RP[�

R^[X�� §=T[[P�\PcT\PcXRP� cdcc^� }� P[V^aXc\^�� ]d[[P� bXV]XUXRPc^¨�

J !L��0S�TbT\_X^��X]ca^SdRXP\^�[P�STUX]XiX^]T)�

�

Ων×µg�,STU��Ων)µ 
�

RWT�\^bcaP�X]�RWT�\^S^�]T[�]^bca^�RP[R^[^�_^bbP�TbbTaT�X]�

ca^S^cc^� X[� ]d^e^� bTV]^� §×¨�T� X]�RWT�\^S^�S^QQXP\^�RP[�

R^[PaT� R^]� Tbb^�� FXccVT]bcTX]� _aTbT]cP� P]RWT� d]´TbT\_[X�

UXRPiX^]T� SX� d]� bX\X[T� RP[R^[^� �%� # �� RWT� e^V[XP\^� _aT�

bT]cPaT� _Ta� X]cTa^� R^]� [P� b^[P� \^SXUXRPiX^]T� R^]bXbcT]cT�

]T[[´PVVXd]cP�SX�d]�Tb_^]T]cT�§ ¨�PX�bTV]X�^_TaPiX^]P[X�_aXeX�

SX�Tb_^]T]cT)�

�
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2X��RWT�`dX�eX�}�SX�RPaPccTaXbcXR^�]T[[´db^�STX�bTV]X�§×¨�T�§�¨�}�
RWT�X[�RP[R^[^�R^]�TbbX�PeeXT]T�PccaPeTab^�[P�[^a^�_a^VaTbbXeP�

T[X\X]PiX^]T�SP[�bX\Q^[Xb\^�bX]^�P[[P�aXSdiX^]T�ST[[´Tb_aTb�

bX^]T� ]d\TaXRP� X]� d]P� Tb_aTbbX^]T� RWT� WP� U^a\P� SX� d]P�

bdRRTbbX^]T�SX�RXUaT�§ ¨��

EX�}�P]RWT�d]�P[ca^�PRRT]]^�RWT�\TaXcP�_PacXR^[PaT�Pc�

cT]iX^]T�� §Ã� d]P� _a^_aXTcv� ST[� bTV]^� ± � � � ²� [P� _^bbX�

QX[Xcv� SX� R^]RT_Xa[^� `dP[T� ±� � ��� � �²¨� �%�!" ��� 3XRXP\^�

RX^}�RWT�[P�eP[XSXcv�ST[[´T`dPiX^]T�§!�!,#¨�STeT�TbbTaT�R^[cP�

]T[�bTV]^�bcTbb^�¯�RWT�TbbP�bX�\^bcaP�`dP]S^��^_TaP]S^�[T�

b^bcXcdiX^]X��bX�bXP]^�_^bcX�X�bTV]X�]T[[P�[^a^�U^a\P�_aX\XcXeP��

8]� aP__^ac^� P[[T� cPdc^[^VXT� bX� SXRTeP)� §BX� _d�� R^]RT_XaT� [P�

[^VXRP� X]�\^S^� cP[T� RWT�^V]X�_a^_^bXiX^]T�bXP� [P� bdP�_a^�
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_aXP�SX\^bcaPiX^]T¨��%� !%$���4S�P]P[^VP\T]cT�^aP�SXRXP\^)�

§;´TbbT]iXP[T�ST[�\Tc^S^�\PcT\PcXR^� }� [Pe^aPaT�R^]�T`dP�

iX^]X��Bd�`dTbc^�\Tc^S^�bX�U^]SP�X[�UPcc^�RWT�^V]X�_a^_^bX�

iX^]T� ST[[P� \PcT\PcXRP� STQQP� R^\_aT]STabX� SP� b|¨�

�%�!"# ��� >__daT)� §BT� SdT� Tb_aTbbX^]X� b^]^� R^]]TbbT� SP[�

bTV]^� SX� TVdPV[XP]iP�� RX�� ed^[� SXaT� RWT� TbbT� b^]^� b^�

bcXcdXQX[X�[´d]P�P[[´P[caP��<P�bT�}�R^b���RX��STeT�\^bcaPabX�SP[[T�

Tb_aTbbX^]X�bcTbbT¨��%�!"���;´§P]P[XcXRXcv¨�ST[[T�Tb_aTbbX^]X�\P�

cT\PcXRWT�� [P� [^a^� eP[XSXcv� T� X]SX_T]ST]iP� SP[[´Tb_TaXT]iP�

STeT�TbbTaT�aXS^ccP�T�VXdbcXUXRPcP��R^\T�]T[�RPb^�ST[[T�_a^�

_^bXiX^]X�[^VXRWT��P[[´X]cTa]^�ST[[T�aTV^[T�ST[�[X]VdPVVX^��;T�

caPbU^a\PiX^]X�STX�bTV]X�RWT�^_TaXP\^�]T[�RP[R^[^�WP]]^�X]�

T]caP\QX�X�RPbX�[P�Ud]iX^]T�SX�_^acPaT�P[[´TeXST]iP�ST[[P�_Ta�

RTiX^]T� ¯� RWT� P]RWT� X]�`dTbc^� RPb^�SXbcX]VdXP\^�TS� P]iX�

R^]caP__^]XP\^�P[[P�TeXST]iP�_bXR^[^VXRP�¯�`dTbcP�eP[XSXcv�

RWT� _d�� TbbTaT� §]PbR^bcP¨� SP[[P� U^a\P� ^� SP[[P� R^\_[TbbXcv�

ST[�bTV]^��

BXP\^�R^b��X]�_aTbT]iP�SX�`dT[[´Pb_Tcc^�§X]cdXiX^]XbcXR^¨�

¯�]T[� bT]b^�_TRd[XPaT�RWT�PQQXP\^�PccaXQdXc^�P�`dTbc^� cTa�

\X]T� X]� aP__^ac^�P[�DbQSdQdec�¯�RWT�PQQXP\^�aXR^]^bRXdc^�

R^\T� [´Pb_Tcc^� RWT� \^cXeP� T� X[[dbcaP� [P� cT\PcXRP� ST[� §\^�

bcaPaT¨� X]� R^]]TbbX^]T� R^]� [P� cT^aXP� ST[[´X\\PVX]T� T� RWT�

aP__aTbT]cP�X[�RT]ca^�ST[[P�UX[^b^UXP�ST[[P�[^VXRP�T�ST[[P�\P�

cT\PcXRP�_a^_^bcP�SP�FXccVT]bcTX]��

@dTbc´Pb_Tcc^�bX�_aTbT]cP�`dX�X]�d]´PRRT]cdPiX^]T�_Pa�

cXR^[Pa\T]cT� U^acT�� 2WT� bXP� d]P� _a^_aXTcv� ST[� bTV]^�

§ � � � ¨� X[� _^cTabX� _aTbT]cPaT� R^\T� §� � ��� � �¨�� [^� _^�

caT\\^� SX\^bcaPaT� _a^eP]S^� [´T`dPiX^]T� §!�!,#¨�� TS� X[[d�

bcaPaT�R^]�d]�³X\\PVX]T�R^\T�`dTbcP�J "L)�

�

�
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�

2X��RWT�X\_^acP�}�X[�\^S^�X]�RdX�}�UPcc^�X[�bTV]^�PaXc\TcXR^*�

TS� }� [TRXc^� _T]bPaT� RWT�� bTR^]S^� FXccVT]bcTX]�� P]RWT� [T�

§[TVVX� U^]SP\T]cP[X� ST[[´PaXc\TcXRP¨� ¯�T� caP�`dTbcT� X[�_aX]RX�

_X^� SX� X]SdiX^]T� R^\_[TcP� ¯� STQQ^]^� TbbTaT� R^]bXSTaPcT�

P]iXcdcc^�R^\T�aTV^[T�bX]cPccXRWT�RWT�b^]^�VXdbcXUXRPcT�SXaTc�

cP\T]cT�]T[[P�bcadccdaP�ST[�bTV]^�PaXc\TcXR^��

BX�caPccP�SX�ePVWT�P[[dbX^]X��CdccPeXP��_aT]ST]S^�[T�S^�

edcT�SXbcP]iT��}� X]cTaTbbP]cT�d]�QaTeT�aXRWXP\^�P[[P� §cT^aXP�

T[T\T]cPaT�STX�]d\TaX¨�X]�3PeXS�7X[QTac��8]�T]caP\QX�X�RPbX�

PQQXP\^� X]UPccX� P� RWT� UPaT�R^]� bTV]X�]d\TaXRX� X]cTbX�R^\T�

UXVdaT�R^]RaTcT��R^\T�^VVTccX�ST[[P�_TaRTiX^]T��TS� X]�`dT�

bc^� bT]b^� R^]� ^VVTccX� §X]cdXcXeX¨� X]� aP__^ac^� PX� `dP[X� ^_T�

aXP\^� bTR^]S^� [´TeXST]iP� ST[[P� _TaRTiX^]T�� 8]� T]caP\QX� X�

RPbX� [T� §[TVVX¨� bPaP]]^� aTV^[T� X\\P]T]cX�]T[[P� bcadccdaP�ST[�

bTV]^�PaXc\TcXR^�T�U^]SPcT�X]�Tbb^��<P�[P�SXUUTaT]iP�R^\X]�

RXP� VXv� R^]� [´P__PaXaT� SP[� _aX\^�_Pbb^� RWT� R^\_XT�7X[QTac��

SP[[P�STbRaXiX^]T�X]�_Pa^[T�ST[[P�bcadccdaP�ST[�bTV]^�]d\TaXR^��

§=T[[P� cT^aXP� T[T\T]cPaT� STX� ]d\TaX� ]^X� PQQXP\^� d]�

^VVTcc^�X]XiXP[T�T�d]�_a^RTbb^�SX�beX[d__^��4]caP\QX�[X�S^Q�

QXP\^� STcTa\X]PaT� X]cdXcXeP\T]cT�� 8[� \^S^� _PacXR^[PaT� SX�

`dTbcP�STcTa\X]PiX^]T�}�`dX� X]TbbT]iXP[T)� bX�STeT� b^[cP]c^�

\P]cT]TaT�[P�bRT[cP��d]P�e^[cP�UPccP��_Ta� [´X]cTaP�cT^aXP��=^X�

bRTV[XP\^�R^\T�R^bP�X]XiXP[T��[P�RXUaP� �T�R^\T�_a^RTbb^�SX�

beX[d__^�[´P__^bXiX^]T�SX� ��

;T�R^bT�RWT��_aT]ST]S^�[T�\^bbT�SP[[P�RXUaP� ��^ccT]XP�

1     1      1     1



¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯��8]cTa_aTcPiX^]T ST[ CaPRcPcdb

  &

\^�\TSXP]cT�[´P__[XRPiX^]T�ST[�_a^RTbb^�SX�beX[d__^��PS�Tb��

�

 ��  ��   �

�

b^]^�UXVdaT�ST[[P�bTVdT]cT�b_TRXT)�TbbT�R^\X]RXP]^�R^]� �T�

cTa\X]P]^�R^]� *�PS�^V]X� �RWT�]^]�bX�ca^eX�VXv�P[�cTa\X]T�

ST[[P� UXVdaP� bTVdT� d]�  �� 4bbT� eT]V^]^� ^ccT]dcT�\TSXP]cT�

[´P__[XRPiX^]T� ST[� _a^RTbb^� SX� beX[d__^�� `dX]SX� PccaPeTab^�

d]P�R^\_^bXiX^]T��RWT�VXd]VT�R^]RaTcP\T]cT�PS�d]P�R^]�

R[dbX^]T�� T� `dTbcP� R^\_^bXiX^]T�_d�� TbbTaT� _TaRX�� P]RWT�

UPccP�aTVaTSXaT�\TSXP]cT�d]P�bR^\_^bXiX^]T�RWT�_a^RTSP�SX�

_Pbb^�X]�_Pbb^¨�J #L��

8]�[d^V^�SX�RX��_aTbT]cXP\^�b^[cP]c^�[^�bRWT\P�^_TaP�

cXe^)�

� ��^��^ ��

�

4bb^�\^bcaP�R^\T�T�UPcc^�d]�bTV]^�]d\TaXR^�\^bcaP]S^�X]�

RWT�\^S^�STeT�TbbTaT�R^bcadXc^��

;´PSSXiX^]T�eXT]T�b_XTVPcP�SP�7X[QTac�X]�_Pa^[T�X]�`dT�

bc^�\^S^)� §BT�d]P�RXUaP�R�R^X]RXST�R^]�d]P�_PacT�SX�Q��P[�

[^aP�[P�_PacT�aTbcP]cT�}�d]P�RXUaP�S+�bX�^ccXT]T�R^b��d]P�RXUaP�Q�

P__^]T]S^�[P�RXUaP�S�P[[P�RXUaP�R�X]�\^S^�cP[T�RWT� ´� �R^]�X[�

`dP[T� U� R^\X]RXP� eXT]T� UPcc^� bTVdXaT� P[[´ � R^]� X[� `dP[T� R�

cTa\X]P�]T[�\^S^�ST[�_a^RTbb^�SX�beX[d__^��@dTbc^�\^S^�

SX� R^\_^bXiX^]T�SX� RXUaT� [^� X]SXRWXP\^�R^\T�PSSXiX^]T��T�

dbXP\^�_Ta�TbbP�X[�bTV]^��¨��

;P� \^[cX_[XRPiX^]T� X]� `dTbc´P[ca^)� §;P� \^[cX_[XRPiX^]T�

_d��TbbTaT�STUX]XcP�R^\T�bTVdT)�Q�R�bXV]XUXRP�[P�RXUaP�RWT�bX�

^ccXT]T�SP[[P�RXUaP�R�b^bcXcdT]S^�]T[[P�R^bcadiX^]T�bT\_aT�[P�

RXUaP�X�R^]�[P�RXUaP�Q��R^bXRRW|�bX�U^a\P�P]iXcdcc^�Q�TUUTccdP]�

S^�_^X�[´P__^bXiX^]T�SX�Q�X]�[d^V^�SX�^V]X� �RWT�bX�_aTbT]cP�

]T[[P�U^a\PiX^]T�SX�R©�J $L���
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BX\X[X� X[[dbcaPiX^]X� ]^]� b^]^� X]cdXcXeT� b^[^� _TaRW|� aX�

VdPaSP]^�^VVTccX�ST[[P�_TaRTiX^]T��\P�P]RWT�_TaRW|�b^]^�

ePVWT��PS�TbT\_X^��]^]�bP__XP\^�RWT�R^bP�bXV]XUXRWX�TbPc�

cP\T]cT�§P__^bXiX^]T¨���

8]� [d^V^� SX� `dT[[T� b_XTVPiX^]X� _Ta� [´PSSXiX^]T� T� [P�

\^[cX_[XRPiX^]T��R^\T�PQQXP\^�eXbc^��]^X� XbcXcdXP\^�aTV^[T�

ST[[P�bX]cPbbX��4�eX�}�d]P�aTV^[P��PS�TbT\_X^��RWT�XbcXcdXbRT�

[P�T[X\X]PQX[Xcv�ST[[P� UXVdaP� §�¨��d]P� aTV^[P�RWT� XbcXcdXbRT� [P�

b^bcXcdiX^]T�ST[[P�UXVdaP�!�R^]�[P�UXVdaP�  ��TRR��

@dTbcT� aTV^[T� R^\_PX^]^� X]� T`dPiX^]X�� T� ]^]� X]� T�

]d]RXPcX�_a^eeXbcX�SX�bT]b^��

8]� FXccVT]bcTX]� bX� caPccP� RX^}� b^[cP]c^� SX� XbcXcdXaT� d]�

RP[R^[^*�TS�TeT]cdP[\T]cT�STX�aP__^acX�caP�RP[R^[X��4�R^]�RX��

bX�R^\X]RXP�P]RWT�P�X]caPeeTSTaT�X]�RWT�bT]b^�FXccVT]bcTX]�

cT]STav�_X��cPaSX�P�aTb_X]VTaT�[´XSTP�SX�d]P�§\TcP\PcT\PcX�

RP¨� ]T[[´PRRTiX^]T� RWT� 7X[QTac� PccaXQdXbRT� P� `dTbcP� Tb_aTb�

bX^]T��

�

�

$��2WT� [P� UX[^b^UXP�ST[[P�\PcT\PcXRP�ST[�DbQSdQdec�bX� aXSdRP�

PS�d]^�b_d]c^�}�X]cTaP\T]cT�Ud^aX�`dTbcX^]T��3T[�aTbc^�FXc�

cVT]bcTX]�bcTbb^�VXdSXRWTav�_X��cPaSX�RWT�`dTbcP�R^]RTiX^]T��

T�X]�_PacXR^[PaT�`dT[[P�ST[�]d\Ta^��TaP�bcPcP�_aTbT]cPcP�]T[�

DbQSdQdec�X]�d]P�U^a\P�§]TQd[^bP¨��§_aX\XcXeP�T�X]bdUUXRXT]cT¨�

J %L�� =TVPaT� RWT� TbbP� R^]cT]VP� ePaX� T[T\T]cX� X]cTaTbbP]cX��

b^_aPccdcc^� bT� bX� cXT]T� R^]c^�STV[X� P]]X� X]� RdX�`dTbcT� XSTT�

eT]]Ta^�PQQ^iiPcT��bPaTQQT�X]eTRT�d]P�eP[dcPiX^]T�ca^__^�

bd_TaUXRXP[T��

3T[� aTbc^� [P� UX[^b^UXP� ST[[P� \PcT\PcXRP� ST[� DbQSdQdec�

STV]P�ST[[P�\PbbX\P�PccT]iX^]T�P]iXcdcc^�_Ta�aPVX^]X�X]cTa�

]T��PS�d]P�eP[dcPiX^]T�ST[[´^_TaP�T�PS�d]P�bdP�_aTRXbP�[^�

RP[XiiPiX^]T��2WT�TbbP�_aTbT]cX�d]�_d]c^�SX�eXbcP�]^]�PbbX�
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\X[PQX[T�P�`dT[[^�§[^VXRXbcP¨�}�d]P�R^bP�^eeXP�T�RWT�}�b_Tbb^�

bcPcP�b^cc^[X]TPcP��<P�}�P[caTccP]c^�^eeX^��TS�PbbPX�\T]^�_^�

bc^� X]�aX[XTe^��RWT�bX� caPccP�SX�d]�_d]c^�SX�eXbcP�]TccP\T]cT�

P[cTa]PcXe^� RWT� ]^]� _d�� ]|� TbbTaT� §aTRd_TaPc^¨� ST]ca^� d]�

`dPSa^� [^VXRXbcP�� ]|� aXRTeTaT� d]P� eP[dcPiX^]T� PSTVdPcP� P�

_PacXaT�SP�Tbb^��

2WT�bd�`dTbc^�_d]c^�eX�bXP]^�P]R^aP�[PaVWX�\PaVX]X�SX�

T`dXe^RXcv� SX_T]ST� _a^QPQX[\T]cT� SP[� UPcc^� RWT� bd[[T� X]�

cTa_aTcPiX^]X�SX�FXccVT]bcTX]�_TbP�P]R^aP��_Ta�`dTbc^�Pb_Tc�

c^��[P�aTX]cTa_aTcPiX^]T�T�[´dcX[XiiPiX^]T�RWT�AP\bTh�UTRT�SX�

P[Rd]T�_^bXiX^]X�RaXcXRWT�RT]caP[X�ST[[´^_TaP��=T[[P�b^bcP]iP��

AP\bTh�\^bcaPeP�RWT�[P�R^]RTiX^]T�ST[[P�§VT]TaP[Xcv¨��ST[[P�

[^VXRP� b^bcT]dcP� SP� FXccVT]bcTX]� PccaPeTab^� [P� ]^iX^]T� SX�

cPdc^[^VXP� X]ca^SdRTeP�]T[�_a^VaP\\P�[^VXRXbcP�d]�cT\P�SX�

aX[TeP]cT� RWXPaXUXRPiX^]T*� T� ]T[[^� bcTbb^� cT\_^� RWT� [T� RaX�

cXRWT�_PacXR^[PaX�aXe^[cT�SP�FXccVT]bcTX]��R^\T�R^]bTVdT]iT�

SXaTccT� SX� `dT[[P� R^]RTiX^]T�� P[� bXbcT\P� PbbX^\PcXR^� STX�

@bY^SY`YQ�� ]^]� b^[^�]^]� bT\QaPeP]^� R^]caPbcPaT� R^]�`dT[�

_a^VaP\\P��\P� _^cTeP]^� TbbTaT� PRR^[cT� X]� Tbb^� T� R^]caX�

QdXaT�P[�bd^�\XV[X^aP\T]c^��1Xb^V]P�b^cc^[X]TPaT�P[[^aP�[´^aX�

VX]P[Xcv�SX�AP\bTh�P]RWT�X]�aP__^ac^�P�`dTbc^�\^S^�SX�dcX�

[XiiPiX^]T*�^[caT�RWT�[P�R^TaT]iP�R^]�[P�`dP[T�TV[X�Tb_d]VT�

bT\_[XRT\T]cT� [´X]cTaP� UX[^b^UXP�ST[[P�\PcT\PcXRP�ST[�DbQS�

dQdec��;P�RaXcXRP�SX�AP\bTh�_aT]ST�[T�\^bbT�SP[�cT]cPcXe^�SX�

aT]STabX�aPVX^]T�ST[[P�]^iX^]T�SX�T`dPiX^]T�X]�FXccVT]bcTX]�

PeT]S^�SX�\XaP�`dT[[P�SX�cPdc^[^VXP��T�_Ta�R^b��SXaT�b^eaP_�

_^]T]S^[P� PS� TbbP��AP\bTh�]^]�_d��Pbb^[dcP\T]cT�_aT]�

STaT�X]�R^]bXSTaPiX^]T�d]´T`dPiX^]T�bT]iP�eTSTaT�^RRWXTV�

VXPaT� SXTca^� SX� TbbP� [P� _a^_^bXiX^]T�� 0� SXaT� SX� AP\bTh�� [P�

\PcT\PcXRP� bTR^]S^�FXccVT]bcTX]� §R^]bXbcT�SX�_a^_^bXiX^]X�

R^bcadXcT��_Ta�\Tii^�SX�XST]cXcv��\TSXP]cT�d]�_a^RTbb^�P]P�

[^V^�P�`dT[[^� bTR^]S^�RdX� [T�_a^_^bXiX^]X�^aSX]PaXT� bX�R^�
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bcadXbR^]^� R^]� `dT[[T� Pc^\XRWT*� R^\T� SXaT� RWT� [T� _a^_^�

bXiX^]X�\PcT\PcXRWT�b^]^��bTR^]S^�`dTbcP�cT^aXP��X]�d]�RTa�

c^�bT]b^�Ud]iX^]X�SX�eTaXcv�SX�XST]cXcv¨�J &L��

6Xv�SP�`dTbc^�X]XiX^�P__PaT�RWXPa^�RWT�RX�ca^eXP\^�SX�

Ua^]cT� PS� d]� UaPX]cT]SX\T]c^� aPSXRP[T� ^�� `dP]c^� \T]^�� P�

_d]cX� SX� eXbcP� RWT� b^]^� bT\_[XRT\T]cT� [´d]^� P[� SX� Ud^aX�

ST[[´P[ca^��4�RWT�SXaT�_^X�bT��bTVdT]S^�[´^ccXRP�SX�AP\bTh��Pa�

aXeXP\^�PS�^QXTccPaT�RWT�[P�R^]RTiX^]T�ST[[P�\PcT\PcXRP�SX�

FXccVT]bcTX]�}�§TeXST]cT\T]cT�X]R^\_[TcP�SP[�\^\T]c^�RWT�

eX�b^]^�P]RWT�X]TVdPV[XP]iT��_X��SXUUXRX[X�SP�b_XTVPaT¨.�J 'L��

@dP]S^�FXccVT]bcTX]� bX� aXRWXP\P� P[[´T`dPiX^]T� R^\T�

]^iX^]T�§RPaPccTaXbcXRP¨�ST[[P�\PcT\PcXRP�X]cT]ST�UPaT��R^\T�

PQQXP\^�eXbc^��d]�SXbR^ab^� bd[[P�\PcT\PcXRP�R^\T�P[V^aXc�

\^�� caPT]S^�SP�RX��[T�R^]bTVdT]iT�]TRTbbPaXT��8]cT]ST�� X]�

_PacXR^[PaT��PeeXPaT�d]´X\_^bcPiX^]T�RWT�R^]bXSTaX� ´Pb_Tcc^�

_daP\T]cT� [X]VdXbcXR^�� _aTbRX]ST]S^� SP� ^V]X� R^]bXSTaP�

iX^]T� TbcTa]P� PS� Tbb^�� T� `dX]SX� P]iXcdcc^� SP[[´db^� bXV]XUX�

RP]cT�SX�`dTbc^� [X]VdPVVX^��0[[P�QPbT�SX� RX��eX� }� [P�SXbcX]�

iX^]T�caP�§_a^_^bXiX^]T¨�\PcT\PcXRP�T�[´db^�RWT�SX�TbbP�]^X�

UPRRXP\^�]T[[P�eXcP�SX�^V]X�VX^a]^��S^eT�RX�bTaeXP\^�SX�TbbP�

¨c_\_�_Ta�R^]R[dSTaT�SP�_a^_^bXiX^]X�RWT�]^]�P__PacT]V^]^�

P[[P�\PcT\PcXRP� PS� P[caT� RWT� _PaX\T]cX� ]^]� P__PacT]V^]^�

PS� TbbP¨� �%�!  ��� ?Ta� AP\bTh� S^QQXP\^� _Xdcc^bc^�� ]T[�

[´X]cTa_aTcPiX^]T� ST[[P� ]^iX^]T� SX� T`dPiX^]T�� [PbRXPaRX� VdX�

SPaT�SP[[´db^�RWT�[T�T`dPiX^]X�WP]]^�§P[�SX�Ud^aX�ST[[P�\P�

cT\PcXRP��]T[[T�_a^_^bXiX^]X�ST[[P�eXcP�`d^cXSXP]P¨�J (L��

BcP]S^� P� FXccVT]bcTX]�� ]^X� ]^]� _^bbXP\^� X]� P[Rd]�

\^S^�SXaT� RWT� [P�\PcT\PcXRP� R^]bcP�SX� cPdc^[^VXT��_TaRW|�

]^]�_^bbXP\^�R^]U^]STaT�]T[�`dPSa^�R^]RTccdP[T�ST[�DbQS�

dQdec�� [´d]P� ]^iX^]T� R^]� [´P[caP� �@�� _��   !��� 8[� _d]c^� ST[[P�

SXbcX]iX^]T�bcP�_a^_aX^�]T[�UPcc^�RWT�[P�]^iX^]T�SX�§Ud]iX^]T�
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SX�eTaXcv¨�]^]�be^[VT�]Tbbd]�ad^[^�]T[[´X]ca^SdiX^]T�SX�`dT[�

[P�SX�T`dPiX^]T��

;^VXRP� T�\PcT\PcXRP�S^eaP]]^�_TaRX��TbbTaT� X]� [X]TP�

SX�_aX]RX_X^�SXbcX]cT��QT]RW|�^ed]`dT�]T[�DbQSdQdec�bX�UPRRXP�

eP[TaT�d]�_d]c^�SX�eXbcP�SX�bcaTccP�d]Xcv��>ed]`dT�ca^eXP\^�

_PaP[[T[Xb\X�T�bX\\TcaXT�Tb_^bXcXeT��]T[[P�_^bXiX^]T�STX�_a^�

Q[T\X�T�]T[[T�_a^_^bcT�ST[[P�[^a^�b^[diX^]T��<P�X]�RWT�bT]�

b^�_^bbXP\^�SXaT��]T[�`dPSa^�ST[�DbQSdQdec��RWT�[P�\PcT\P�

cXRP�}�[^VXRP��RWT�TbbP�bX�bYTeSU�P[[P�[^VXRP.�0[�_X��_^bbXP\^�

^bbTaePaT� RWT� [P�\PcT\PcXRP� }� d]�\Tc^S^� [^VXR^� �%�!�� ^��

U^abT� _X�� _aTRXbP\T]cT�� d]� \Tc^S^� TU\\Q� [^VXRP� �%�!"#�� ¯�

\P�R^]�RX��PUUTa\XP\^�b^[cP]c^�RWT�[T�T`dPiX^]X�\PcT\PcX�

RWT�_^bb^]^�_aTbT]cPabX�]T[[T�_a^RTSdaT�X]UTaT]iXP[X��?Ta�X[�

aTbc^� \PcT\PcXRP� T� [^VXRP� WP]]^� `dTbc^� X]� R^\d]T)� TbbT�

b^]^�SQ\S_\Y��3P�`dTbc^�_d]c^�SX�eXbcP�eP�SPc^� X[�\PbbX\^�

aX[XTe^�P[�\^S^�X]�RdX�bX�_^]T�X[�_a^Q[T\P�ST[�]d\Ta^��_Ta�

`dP]c^�^bRda^�TS� X]RTac^�bXP� [´PQQ^ii^�_aTbT]cPc^�SP�FXc�

cVT]bcTX]��3X� Tbb^�AP\bTh�]^]�_Pa[P�]T\\T]^��@dP]c^�P�

AdbbT[[�� TV[X� bX� [X\XcP��]T[[´X]ca^SdiX^]T�P[�DbQSdQdec��PS�d]�

aP_XS^� RT]]^�]T[�`dP[T� bX� ^bbTaeP� RWT� [P� R^]RTiX^]T�_aT�

bT]cPcP�SP�FXccVT]bcTX]��^[caT�P�aXRWXTSTaT�d]P�\PVVX^aT�T�

[PQ^aPiX^]T� cTR]XRP�� §R^b�� R^\T� bX� ca^eP� _d�� eT]XaT� b^[^�

P__[XRPcP�PX�]d\TaX�UX]XcX¨*�T�RWT�§]Tbbd]P�[^VXRP�bX�_d��R^]�

bXSTaPaT�b^SSXbUPRT]cT�UX]RW|�]^]�bX�bXP�\^bcaPcP�RP_PRT�SX�

caPccPaT� X� ]d\TaX� caP]bUX]XcX¨�� Ã� eTa^� RWT� AdbbT[[� PVVXd]VT)�

§=^]�_T]b^�RWT�]T[�bXbcT\P�SX�FXccVT]bcTX]�eX�bXP�`dP[R^bP�

RWT�V[X�aT]SP�X\_^bbXQX[T�R^[\PaT�`dTbcP�[PRd]P¨��<P�RWT�bX�

caPccX�SX�d]´Tb_aTbbX^]T�SX�_daP�R^acTbXP��}�\^bcaPc^�bT�]^]�

P[ca^�SP[�UPcc^�RWT�TV[X�PQQP]S^]P�[´PaV^\T]c^�T�_a^bTVdT��

]^]�bT]iP�Xa^]XP��^bbTaeP]S^�RWT�[´PccTVVXP\T]c^�SX�FXccVT]�

bcTX]�]TX�R^]Ua^]cX�ST[�\XbcXRXb\^�}�§_X��X]cTaTbbP]cT�RWT�]^]�

cP[X�`dTbcX^]X�aT[PcXeP\T]cT�_PacXR^[PaX¨�J!�L��
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=PcdaP[\T]cT�AdbbT[[�WP�aPVX^]T�]T[�aX[TePaT�`dTbc^�[X�

\XcT�]T[[P�R^]RTiX^]T�ST[�]d\Ta^�SX�FXccVT]bcTX]��;´X]UX]Xcv�

_^bcP� SP[[P� ]^iX^]T� SX� ^_TaPiX^]T�� [´X]UX]Xcv� X]TaT]cT�

P[[´XcTaPiX^]T�ST[[´^_TaPiX^]T�}�P__d]c^� [´X]UX]Xcv� §_^cT]iXP�

[T¨��AXb_Tcc^�P�d]�X\_^bcPiX^]T�\Tc^SXRP�RWT�PR`dXbXbRT�UX]�

SPX�bd^X�_aX\X�_PbbX�d]P�]^iX^]T�SX�]d\Ta^�TbcT]bXQX[T�X]�

SXUUTaT]cT\T]cT� P[� UX]Xc^� TS� P[[´X]UX]Xc^� T� RWT� _a^RTST� SX�

R^]bTVdT]iP� eTab^� RPaPccTaXiiPiX^]X� VT]TaP[XiiPcT� ST[[T� ^�

_TaPiX^]X�PaXc\TcXRWT��X[�aPSXRP[T�\dcP\T]c^�SX�_d]c^�SX�eX�

bcP� RWT�FXccVT]bcTX]�_a^_^]T�]^]�_^cTeP� RWT�TbbTaT�R^]�

bXSTaPc^� SP� AdbbT[[� R^\T� d]� _P[TbT� aTVaTbb^�� ]^]�\TaXcT�

e^[T�]T\\T]^�SX�d]P�UdVPRT�aXU[TbbX^]T��

3´P[ca^� [Pc^� ]^]� eX� }� SdQQX^� RWT� X]� FXccVT]bcTX]� [P�

VXdbcXUXRPiX^]T�ST[[P�]^iX^]T�SX�]d\Ta^�X]�`dT[[P�SX�^_TaP�

iX^]T� eT]VP�_a^_^bcP� X]� P[cTa]PcXeP� PS� d]P� VXdbcXUXRPiX^]T�

RWT� R^\_^acX� d]� aX]eX^� P[[P� ]^iX^]T� SX� X]bXT\T�� ;´PUUTa�

\PiX^]T� SX�FXccVT]bcTX]� bTR^]S^� [P� `dP[T� §[P� cT^aXP� ST[[T�

R[PbbX�}�PUUPcc^�bd_TaU[dP�]T[[P�\PcT\PcXRP¨��%��" ��STeT�Tb�

bTaT� X]cTbP� R^\T� d]´PUUTa\PiX^]T� RWT� ed^[T� b^cc^[X]TPaT��

]^]�cP]c^�X[�RPaPccTaT�§UXccXiX^¨�ST[[T�R[PbbX�R^\T�T]cXcv��`dP]�

c^� _Xdcc^bc^� [P� beX]R^[PQX[Xcv� ST[[P� ]^iX^]T� SX� ]d\Ta^� SP�

`dT[[P� SX� R[PbbT�� 4� R^]� RX�� bX� eXT]T� P� ]TVPaT� RWT� d]� SX�

bR^ab^� bdX� ]TbbX� caP� PaXc\TcXRP� T� [^VXRP� STQQP� ]TRTbbPaXP�

\T]cT� _PbbPaT� PccaPeTab^� [P� aXSdiX^]T� ST[[´PaXc\TcXRP� T]ca^�

[P�cT^aXP�STV[X�X]bXT\X�J! L��<P�aeUcd_�~�Q``e^d_�\µY^dUb_�`b_�

WbQ]]Q�\_WYSYcdQ��

�

�

�

�

�
�
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�

J L�FXccVT]bcTX]� bT\QaP� e^[Ta� R^]RaTcXiiPaT� `dTbcP� XSTP� X]�

d]´TUUTccXeP�_a^_^bcP�]^cPiX^]P[T��$�$" ��$�$"!��$�$"! ���Cdc�

cPeXP�RX��RWT�X\_^acP�`dX�}�X[�\^S^�X]�RdX�`dTbc^�_a^Q[T\P�

aXRTeT�X[�bd^�bT]b^�SP[[P�bdP�bcaTccP�SX_T]ST]iP�SP[[P�cT\P�

cXRP�VT]TaP[T�ST[�bX\Q^[Xb\^��

J!L�GYddWU^cdUY^� e^T� TUb� GYU^Ub� ;bUYc�� _`�� SYd��� __�� !#!�"��

2Ua��_a^_��#�!#"�T�%�!"!!��

J"L� � 8[� cTa\X]T�§bRWT\P�^_TaPcXe^¨�]^]�}�dbPc^�SP�FXccVT]�

bcTX]��

J#L� 8]� P[Rd]X� _d]cX� ST[� DbQSdQdec��FXccVT]bcTX]� bX� bTaeT� X]�

[d^V^�SX�`dTbc^�bTV]^��ST[�bTV]^�¨�©�RWT�X]�BWTUUTa�X]SXRP�[P�

§]TVPiX^]T�P[cTa]PcXeP¨��

J$L� CT]T]S^� R^]c^� ST[� \^S^� X]� RdX� FXccVT]bcTX]� _^]T� X[�

_a^Q[T\P��bPaTQQT�_TaRX��Taa^]T^�_Pa[PaT�ST[[´^_TaPc^aT�X]�

`dTbcX^]T�R^\T�^_TaPc^aT�Y^�SeY�_d��TbbTaT�STUX]XcP�[P�]T�

VPiX^]T��2WT�bX�_^bbP�_Pa[PaT�ST[[P�]TVPiX^]T�R^\T�d]XR^�

^_TaPc^aT� _aX\XcXe^�� ]T[� R^]cTbc^� ST[� SXbR^ab^� SX�FXccVT]�

bcTX]��}�^eeXP\T]cT�X\_^acP]cT�P]RWT�_Ta�aPVX^]X�SX�^aSX]T�

VT]TaP[T�� ;T� R^bT� ]^]�\dcTaTQQTa^� ]T[[P� b^bcP]iP� bT� R^]�

§=� �¨�bX�X]cT]STbbT�[P�§]TVPiX^]T�P[cTa]PcXeP¨��

J%L� Bd[[´X]cTa_aTcPiX^]T� ST[[P� ]^cPiX^]T� SX�FXccVT]bcTX]� _Ta�

[P�U^a\P�VT]TaP[T�ST[[P�_a^_^bXiX^]T��AdbbT[[� Ud� X[�_aX\^�P�

R^]U^]STaT� [T� R^bT� b_XTVP]S^�]T[[P� 9^db_TejY_^U� RWT� cP[T�

bX\Q^[^�bXV]XUXRP�§cdcc^�`dT[[^�RWT�bX�_d��^ccT]TaT�bRTV[XT]�

S^�ST[[T� _a^_^bXiX^]X� Pc^\XRWT��]TVP]S^[T� cdccT�� bRTV[XT]�

S^]T�_^X�P[Rd]T�SP[�Vad__^�^a�^aP�^ccT]dc^�X]bXT\T�R^]�P[�

caT� SP[� Vad__^� _aX\XcXe^� T� R^b�� eXP�� X]STUX]XcP\T]cT¨� �_`��

SYd���_�� #&���1[PRZ�U^a]XbRT�P�bdP�e^[cP�`dTbcP�bcd_XSP�aXRTc�

cP)� §?aT]SXP\^� d]P� bRT[cP� `dP[d]`dT� SX� _a^_^bXiX^]X� T[T�

\T]cPaX�T�U^a]XP\^�[P�R^]VXd]iX^]T�ST[[P�]TVPiX^]T�SX�RXP�
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bRd]P�SX�TbbT*�_^X�PVVXd]VXP\^�`dTbcP�_a^_^bXiX^]T�P[[´X]�

bXT\T�ST[[T�_a^_^bXiX^]X�T[T\T]cPaX*�_aT]SXP\^��SP�`dTbc^�

X]bXT\T� P\_[XPc^�� d]P� bRT[cP� `dP[d]`dT� SX� _a^_^bXiX^]X��

]TVWXP\^[T� R^]VXd]cP\T]cT�� PVVXd]VXP\^� P[[´X]bXT\T� [P�

]d^eP� _a^_^bXiX^]T�� T� R^]cX]dXP\^� ]T[[^� bcTbb^� \^S^¨�

�=Q^eQ\U�`Ub�Y\�DbQSdQdec�TY�GYddWU^cdUY^��_`��SYd���_��"�"���

�J&L�6[X� bRWT\X�`dX� X]SXRPcX�� X]bXT\T�P�`dT[[X�ST[[P� [^a^�]T�

VPiX^]T��_aTbT]cP]^�cdccT�[T�Ud]iX^]X�SX�eTaXcv�SX�¨`©�T�§a¨��PS�

TRRTiX^]T� ST[[P� cPdc^[^VXP� T� ST[[P� R^]caPSSXiX^]T�� ;´XcTaP�

iX^]T�ST[[P�_a^RTSdaP�R^]SdRT�P�d[cTaX^aX�_a^_^bXiX^]X�RWT�

bPaP]]^�cPdc^[^VXT��R^]caPSSXiX^]X�^�_a^_^bXiX^]X�VXv�PR`dX�

bXcT�� 2^\T� }� RWXPa^� bPaP]]^� _^bbXQX[X� SXeTabX� ^aSX]P\T]cX�

bTaXP[X� _Ta� [T� _a^_^bXiX^]X� VT]TaPcT�� TS� }� X]cTaP\T]cT� Ta�

a^]T^� aXcT]TaT� RWT� bd[[P� QPbT� ST[� §cTa\X]T� VT]TaP[T¨� S^�

eaT\\^�bP_Ta�STcTa\X]PaT�§TbPccP\T]cT�`dP[T�bPaTQQT��_^�

]XP\^�� X[� RT]c^caTTbX\^� cTa\X]T� ST[[T� Ud]iX^]X� SX� eTaXcv¨��

?aT]ST]S^� [T�\^bbT�SX�`dX��6��4��<��0]bR^\QT�WP�bRaXcc^�

d]�RP_Xc^[^�cP]c^�X]dcX[T�`dP]c^�UPaaPVX]^b^�bd�`dTbc^�_a^�

Q[T\P�]T[[P� bdP� 9^db_TejY_^U�Q\�DbQSdQdec�TY�GYddWU^cdUY^��

caPS��Xc��P�RdaP�SX�4��<XbcaTccP��A^\P� (%%��__�� ! �%��

J'L�4�]^]�VXv��PS�TbT\_X^�§P�T�R�T�S��U�^YU^dU�Q\db_©��@dTbcP�

X]cTVaPiX^]T�� RWT� aX_a^_^aaTQQT� RXaR^[Pa\T]cT� [P� ]^iX^]T�

§cdccX¨�� }� aTbP� bd_TaU[dP� SP[[´Pbbd]iX^]T� ST[[P� R^\_[TcTiiP�

ST[[P� STbRaXiX^]T�� @dP]S^� FXccVT]bcTX]� b^cc^_^aav� P� aTeX�

bX^]T� `dTbcP� _^bXiX^]T� cT^aXiiTav� ]T[[^� bcTbb^� cT\_^� [P�

_^bbXQX[Xcv� ST[[P� _a^_^bXiX^]T� R^\T� Y]]QWY^U� Y^S_]`\UdQ�

�2Ua��GYddWU^cdUY^�e^T�TUb�GYU^Ub�;bUYc��_`��SYd���_��$!���

J(L� §?Pa^[T� RWT� STbXV]P]^� U^a\T���� b^]^� X]SXRPiX^]X� _Ta� [P�

R^bcadiX^]T� SX� d]� bX\Q^[Xb\^¨� �GYddWU^cdUY^� e^T� TUb�GYU�

^Ub�;bUYc��_`��SYd���_��!!���

J �L�FXccVT]bcTX]�]^]�SXRT�]d[[P�bd[�\^S^�SX�_TaeT]XaT�SPX�

]d\TaX�§X]cTaX�_^bXcXeX¨��%��"��P[[T�d[cTaX^aX�TbcT]bX^]X��Ã�_a^�
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QPQX[T�RWT�_T]bPbbT�PS�d]P�cT^aXP�VT]TaP[T�ST[[T�^_TaPiX^]X�

T�ST[[T�[^a^�_a^_aXTcv�U^a\P[X�bdUUXRXT]cT\T]cT�T[PQ^aPcP�SP�

R^]bT]cXaT� X� _PbbX� d[cTaX^aX�� 0S� TbT\_X^�� X[� _PbbPVVX^� _X��

bT\_[XRT� _Ta� [´X]ca^SdiX^]T� STX� ]d\TaX� X]cTaX� ]TVPcXeX� _^�

caTQQT�TbbTaT�R^\_Xdc^�X]ca^SdRT]S^�[P�]^iX^]T�SX�^_TaP�

iX^]T�X]eTabP�SX�d]´^_TaPiX^]T��D]´P[[dbX^]T�X]�`dTbcP�SXaT�

iX^]T� _^caTQQT� TbbTaT� [P� _a^_�� $�$!'�P�)� §D]´^_TaPiX^]T�

_d��aTe^RPaT�[´TUUTcc^�SX�d]´P[caP��;T�^_TaPiX^]X�_^bb^]^�T�

[XSTabX�[´d]�[´P[caP¨��

J  L� 3P� d]´^bbTaePiX^]T� R^\T� `dTbcP�� bT� PSTVdPcP\T]cT�

beX[d__PcP� TS� PacXR^[PcP�� bX� _^bb^]^� caPaaT� [T� aPVX^]X� ST[[P�

_^bXiX^]T� SX� FXccVT]bcTX]� ]TX� R^]Ua^]cX� ST[[P� RPaPccTaXiiP�

iX^]T� ST[[P� bTST� STX� ]d\TaX� X]� 5aTVT� T� AdbbT[[� �_a^_��

#� !$!��#� !&! ��#� !&"���

J !L� ;�� FXccVT]bcTX]�� @XY\_c_`XYcSXU� 7bQ]]QdY[�� WabV�� e^]�

A��AWTTb��5aP]ZUdac�P�<�� (%(��_��#%'��

J "L�2Ua��YfY��_��"# ��

J #L�3��7X[QTac� T�?��1Ta]Phb��7be^T\QWU^�TUb�=QdXU]QdY[��

1Ta[X]� (%'��8��__��!��! ��

J $L�YfY��_��!!�T�!#���=T[�cTbc^�[T�[TccTaT�Q��R��S�b^]^�X]�RPaPc�

cTaX�V^cXRX��TbbT]S^�X�RPaPccTaX�[PcX]X�aXbTaePcX�PS�P[ca^�db^���

J %L�2Ua��;��FXccVT]bcTX]��@XY\_c_`XYcSXU�2U]Ub[e^WU^��WabV��

e^]��A��AWTTb��5aP]ZUdac�P�<� (%#��_�� " �T�>5<��8[��#%��

J &L� 5�?�� AP\bTh�� 9� V_^TQ]U^dY� TU\\Q� ]QdU]QdYSQ� U� Q\dbY�

cSbYddY�TY�\_WYSQ��_`��SYd���_��"#��

J 'L�YfY��_��"����

J (L�YfY��_�� (��

J!�L� 1�� AdbbT[[�� 9^db_TejY_^U� P[�DbQSdQdec�� _`�� SYd���_��!%%��

5X]^�P�RWT�_d]c^�bXP�bcPcP�UaPX]cTbP�SP[[P�RaXcXRP�[P�eTaP�]P�

cdaP�ST[�R^]caPbc^�cT^aXR^�caP�FXccVT]bcTX]�T�AdbbT[[��R^]caP�

bc^�RWT�WP�]T[[´^aXT]cP\T]c^�eTab^�d]P�U^]SPiX^]T�aXR^abXeP�

ST[[´PaXc\TcXRP� X]�FXccVT]bcTX]� d]^�STX� bd^X� _d]cX� U^RP[X�� }�
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SX\^bcaPc^�]^]�b^[^�SP[�UPcc^�RWT�d]�bX\X[T�^aXT]cP\T]c^�}�

_PbbPc^�X]^bbTaePc^��UPRT]S^�cTbc^�[P�[X`dXSPiX^]T�adbbT[[XP�

]P�ST[[P�UX[^b^UXP�ST[[P�\PcT\PcXRP�ST[�DbQSdQdec��\P�P]RWT�

SP[[^� bRPab^� _Tb^� R^]UTaXc^� P[� VXdSXiX^� SdaXbbX\^� SX� FXc�

cVT]bcTX]� bd[[´8]ca^SdiX^]T� SX� AdbbT[[� �§<P� ^aP� cd� bPaPX� X]�

R^[[TaP�R^]�\T�_Ta�`dT[�RWT�cX�aPRR^]c^)�[P�cdP�9^db_TejY_�

^U� ]^]� eXT]T� bcP\_PcP� T� `dX]SX�� _a^QPQX[\T]cT� P]RWT� X[�

\X^�[XQa^��@dP]S^�\X�ca^ePX�SX�Ua^]cT�[P�caPSdiX^]T�cTSTbRP�

ST[[´X]ca^SdiX^]T�]^]�_^cTX�STRXSTa\X�P�UPa[P�bcP\_PaT�R^]�

X[�\X^� [Pe^a^�� ;P� UX]TiiP� ST[� cd^� bcX[T� X]V[TbT� X]UPccX� TaP� ¯�

^eeXP\T]cT�¯�P]SPcP�_TaSdcP�]T[[P�caPSdiX^]T��U�SY��SXU�bU�

cdQfQ�UbQ�ce`UbVYSYQ\Ydw�U�VbQY^dU^TY]U^d_�JR^abXe^�\X^L��>aP�

W^�X]eXPc^�X[�caPccPc^�T�[P�cdP�9^db_TejY_^U�P�ATR[P\��RdX�W^�

bRaXcc^�RWT�[´9^db_TejY_^U�]^]�e^V[X^�bXP�bcP\_PcP��\P�]^]�

V[X� STeT� bTaeXaT� RWT� _Ta� ^aXT]cPabX� bd[�\X^� [Pe^a^¨�� A;�� _��

!$$���D]�bX\X[T�VTbc^��SX�d]�Pdc^aT�bR^]^bRXdc^�]TX�R^]Ua^]�

cX� SX� d]P� bX\X[T� UXa\P�� ]^]� _d�� PUUPcc^� TbbTaT� aPRR^]cPc^�

R^\T�d]�TbT\_X^�SX�bcaPePVP]iP��

J! L�;P�\^cXePiX^]T�RWT�R^]SdRT�FXccVT]bcTX]�P[[P�_a^_^bcP�

SX�cPV[XPaT�`dTbc^�]^S^�bT\QaP�R^\d]`dT�TbbTaT��_X��RWT�X[�

SdQQX^� bd[[´P\\XbbXQX[Xcv� SX� c^cP[Xcv� PccdP[\T]cT� X]UX]XcT� SX�

R^bT�� [P� R^]RTiX^]T� ST[[P� §VT]TaP[Xcv¨� ST[[P� [^VXRP� T� ST[[P�

\PcT\PcXRP�� ?^caT\\^� SXaT�� X]� QaTeT�� RWT�� bTR^]S^� FXc�

cVT]bcTX]��RWT�`dX�WP�SX�\XaP�b^_aPccdcc^�[P�_^bXiX^]T�adbbT[�

[XP]P��[´PRRXST]cP[Xcv�]T[[P�cT^aXP�ST[�]d\Ta^�eXT]T�X]ca^S^ccP�

X]�`dTbc^�\^S^�SX�R^]bXSTaPiX^]T�RWT��cT]T]S^�UTa\^�X[�bX�

V]XUXRPc^�ST[�bTV]^�]d\TaXR^��UXbbP�_^X�`dTbc^�bXV]XUXRPc^�X]�

aP__^ac^�P[[´X]bXT\T��BXP\^�P[[^aP� X]�R^]SXiX^]T�SX�_Pa[PaT�

SX�]d\TaX�b^[^�bT�eX�b^]^�R^bT��@��_��(&���4�R^b��bX�UX]XbRT�

R^]�X[�]^]�PeTa�]d[[P�SP�TRRT_XaT�bd[�UPcc^�RWT�[P�]^]�R^]�

caPSSXcc^aXTcv�ST[[´PaXc\TcXRP�_^bbP�SX_T]STaT�SP�R^\T�}�UPc�

c^�X[�\^]S^��PS�TbT\_X^�SP[�]d\Ta^�STX�bd^X�^VVTccX��
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 �� ;^� bcX[T� [TccTaPaX^� ST[� DbQSdQdec�� T� X]� _PacXR^[PaT� [´^a�

SX]P\T]c^�ST[[T�bdT�_a^_^bXiX^]X�RWT�bX�beX[d__P]^�PS�X]�

RPbca^�bTR^]S^�d]P�R^]]TbbX^]T�bcaPcXUXRPcP�SX�UX[X�R^]Sdcc^aX�

cT\PcXRX��WP�� caP�V[X�P[caX�bd^X�beP]cPVVX��P]RWT�`dTbc^)�Tbb^�

aXR^_aT�� PccaPeTab^� d]P� U^a\P� Tb_^bXcXeP� P_TacP� T� UaP]�

cd\PcP�� X[� caPcc^� RWT� RPaPccTaXiiP� [´X\_a^]cP� cT^aTcXRP\T]cT�

STcTa\X]P]cT� ST[[´^_TaP)� [P� bdP� TbPb_TaPcP� bYWYTUjjQ� cYcdU�

]QdYSQ��=T[�DbQSdQdec�bd�`dP[bXPbX�cT]ST]iP�P[[P�_a^Q[T\P�

cXiiPiX^]T�_aTeP[T�bT\_aT�X[�_d]c^�SX�eXbcP�ST[�bXbcT\P��0[[P�

UX]T��RX�ca^eXP\^�SX�Ua^]cT�PS�d]^�bRWT\P�X]cTaP\T]cT�_aXe^�

SX�PacXR^[PiX^]T�RWT�]^]�RX�[PbRXP�]Tbbd]�\PaVX]T�SX�VX^R^)�

^V]X�_^bbXQX[Xcv�SX�d]P�R^]bXSTaPiX^]T�RWT�aT]SP�R^]c^�STX�

SXeTabX� [PcX� SX�d]�_a^Q[T\P��ST[[T� bdT� §bUPRRTccPcdaT¨�� eXT]T�

_Ta�R^b��SXaT�_a^VaP\\PcXRP\T]cT�aT_aTbbP��

;^�bR^_^�}�^ed]`dT�`dT[[^�SX�aTP[XiiPaT�X[�RTaRWX^�X]�

c^a]^�P[�bd^�RT]ca^��

?TaRX��SX�Ua^]cT�P[[T�^bRdaXcv�TS�P[[T�X]e^[diX^]X�ST[[^�
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bcX[T��eX�}�[P�cT]ST]iP�R^bcP]cT�P[[P�cU]`\YVYSQjY_^U�TbcaT\P��

5^abT�]^]�eX�}�_a^Q[T\P�]T[�DbQSdQdec�SX�RdX�]^]�bX�_^bbP�

SXaT� RWT� [P� b^[diX^]T�_a^_^bcP� bXP� ca^__^�T[T\T]cPaT� ¯� P[�

_d]c^�SP�]^]�_^cTabX�c^[[TaPaT��

BX� caPccP� S´P[caP� _PacT� SX� d]P� bT\_[XRXcv� RWT� SX_T]ST�

bcaTccP\T]cT� SP[� cTaaT]^� RWT� }� bcPc^� bRT[c^)� X[� cTaaT]^� STX�

_aX]RX_X��=T[�DbQSdQdec� bX� RWXTST� bT\_aT� T� b^[cP]c^� X]�RWT�

\^S^�d]P�RTacP�`dTbcX^]T�STQQP�TbbTaT�_^bcP�T�X]�RWT�\^�

S^�STQQP�TbbTaT�aXb^[cP��;T�`dTbcX^]X�SX�UPcc^�]^]�b^]^�PUUP�

aT�]^bca^�� ;P�]^bcaP�\PbbX\P�\Tc^S^[^VXRP�_X��VT]TaP[T�}�

RWT� §^V]X� `dTbcX^]T� RWT� _^bbP� TbbTaT� STRXbP� SP[[P� [^VXRP�

STeT�_^cTabX�bT]i´P[ca^�STRXSTaT¨��%�%%!���

?TaRX��� ]^]� b^[^� ]^]� PQQXP\^�QXb^V]^�SX� SPaT� R^]�

RaTcTiiP� P[[T� STcTa\X]PiX^]X� ^� P[[T� ]^iX^]X� PR`dXbXcT� R^a�

aT]S^� [d]V^� X[� UX[^�STX�_aX]RX_X��\P�^V]X� cT]cPcXe^�e^[c^� X]�

`dTbcP�SXaTiX^]T�]^]�aXTbRT�P�bcPQX[XaT�]Tbbd]�R^]cPcc^�TUUTc�

cXe^)�aP__aTbT]cP��X]�d[cX\P�P]P[XbX��d]P�XaadiX^]T��

8]� QPbT� P� `dT[[P� \PbbX\P� _a^RTSXP\^� [X]TPa\T]cT��

TbR[dST]S^�^V]X�_^bbXQX[T�STeXPiX^]T��^V]X�SX\T]bX^]T�R^[�

[PcTaP[T�� ^V]X� X]cT]iX^]T�SXaTccP� P[[´PaaXRRWX\T]c^�ST[[^� beX�

[d__^��<P� P]RWT)� X]�QPbT�PS�TbbP� aXdbRXP\^� cP[e^[cP�P� RP�

ePaRX�S´X\_PRRX^�P]RWT�X]�RPbX�X]�RdX�aXbRWXTaT\\^�SX�aX\P�

]TaeX�_Ta�bT\_aT��

D]� TbT\_X^� PQQPbcP]iP� bXV]XUXRPcXe^� SX� cdcc^� RX�� TaP�

VXv� aP__aTbT]cPc^� SP[[P� _a^_^bcP� SX� X]cTa_aTcPiX^]T� STX�

`dP]cXUXRPc^aX�¯�_a^_^bcP�RWT�TaP�TbbT]iXP[\T]cT�STcTa\X]P�

cP�SP[[´X]cT]c^�SX�T[X\X]PaT�SXUUXR^[cv�RWT��X]�P[ca^�\^S^��bP�

aTQQTa^�_^cdcT�b^aVTaT�X]�aP__^ac^�P[[T�cTbX�SX�TbcT]bX^]P[X�

cv��;P�b^[diX^]T�_a^_^bcP�cdccPeXP�]^]�PeTeP�X]�`dT[�RPb^�X[�

RPaPccTaT� SX� d]´X]cTa_aTcPiX^]T� U^ai^bP� ^� bdaaTccXiXP�� 4aP�

d]´X]cTa_aTcPiX^]T� ]T[[^� bcTbb^� cT\_^� _[PdbXQX[T� T� SXbRdcX�
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QX[T�¯�[P�bdP�PRRTccPiX^]T�_^]T�STX�_a^Q[T\X�]^]�\T]^�RWT�

X[�bd^�aXUXdc^��

0[caX\T]cX� bcP]]^� [T� R^bT� R^]� d]� P[ca^� TbT\_X^� ¯� T�

RX^}� R^]� [´P]P[XbX� _a^_^bcP� SP�FXccVT]bcTX]� ST[[T� _a^_^bX�

iX^]X�RWT�WP]]^�U^a\P�§0�_T]bP�RWT�`¨��$�$# �T�%�%$"���P�

]P[XbX�RWT�WP�P]R^aP�X[�bd^�aXUTaX\T]c^�]T[[P�cTbX�SX�TbcT]bX^�

]P[Xcv� T� ]T[[´TbR[dbXeXcv� R^]� RdX� [P� bdP� eP[XSXcv�STeT�TbbTaT�

b^bcT]dcP��

@dX�PQQXP\^�d]´TbT\_[XUXRPiX^]T�RWXPaXbbX\P�]^]�b^[^�

ST[[P�_aTeP[T]iP�ST[�_d]c^�SX�eXbcP� bXbcT\PcXR^�T�ST[[P� bdP�

aXVXSTiiP��\P�P]RWT�ST[�_aTii^�RWT�bXP\^�SXb_^bcX�P�_PVPaT�

_Ta�X[�bd^�\P]cT]X\T]c^��

?a^_^bXiX^]X�RWT�WP]]^�U^a\P�§0�_T]bP��RaTST��X\\P�

VX]P��TRR���RWT�`¨�b^]^�RPaPccTaXiiPcT�SP�`dTbcP�RXaR^bcP]iP)�

X[�[^a^�eP[^aT�SX�eTaXcv�]^]�aXbd[cP�STRXb^�bT�}�STRXb^�X[�eP[^�

aT� SX� eTaXcv� ST[[T� _a^_^bXiX^]X� RWT� TbbT� R^]cT]V^]^�� 3^�

eaT\\^� P\\TccTaT� RWT� bXP\^� `dX� SX� Ua^]cT� PS�

d]´TRRTiX^]T� P[[P� cTbX� SX� TbcT]bX^]P[Xcv.� <P� R^\T� RX�� _^�

caTQQT� PRRPSTaT� bT� TbbP� Ud� cdcc´d]^� R^]� [P� U^a\P�VT]TaP[T�

ST[[P�_a^_^bXiX^]T��bT�TbbP�RX^}�P__PacXT]T�P[[P�bcadccdaP�[^�

VXR^�VaP\\PcXRP[T� ST[[P� _a^_^bXiX^]T.� 3^QQXP\^� X]eTRT�

\^bcaPaT�RWT�bX�caPccP�SX�d]´TRRTiX^]T�P__PaT]cT��RWT�`dTbcP�

P__PaT]iP�aXVdPaSP�[P�U^a\P�VaP\\PcXRP[T�bd_TaUXRXP[T�ST[[P�

_a^_^bXiX^]T�T�RWT�TbbP�bX�SXbb^[eT�]T[[P�bdP�RWXPaXUXRPiX^]T�

P]P[XcXRP��

4RR^� Sd]`dT� [´PaV^\T]c^� SX� FXccVT]bcTX])� Taa^]TP�

\T]cT� bX� aXcXT]T�RWT� X� cTa\X]X�ST[[P� aT[PiX^]T�bXP]^�`dX�d]�

b^VVTcc^�RWT�_T]bP�TS�d]�UPcc^�� [PSS^eT�bX�caPccP�X]eTRT�SX�

d]P�aT[PiX^]T�caP�d]�_T]bXTa^�T�d]�UPcc^��2^]�§_T]bXTa^¨�bX�

X]cT]STav�`dX��P�SXUUTaT]iP�RWT�X]�P[caX�[d^VWX��d]�UPcc^�_bX�

RWXR^��`dP[R^bP�RWT�PRRPST�]T[[P�cTbcP�SX�0�T�RWT�bPav�R^\�

_^bc^��R^\T�^V]X�P[ca^�UPcc^��SX�^VVTccX�¯�bXP�_daT�SX�§^VVTccX�
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_bXRWXRX¨��2WT�R^bP� bXP]^� cP[X�^VVTccX�_bXRWXRX��`dP[X� bXP]^� X�

[^a^�RPaPccTaX��]^]�bP__XP\^�T�]^]�WP�X]cTaTbbT�bP_Ta[^��;A��

_�� !$"��� ;P� aT[PiX^]T� bPav� Sd]`dT� d]P� aT[PiX^]T� caP� UPccX��

>aP��P[�_T]bXTa^�R^\T�UPcc^�_bXRWXR^�}�R^aaT[PcXe^�X[�_T]bXT�

a^�R^\T�bT]b^�SX�d]P�_a^_^bXiX^]T��?TaRX��]Tbbd]P�\^SXUX�

RPiX^]T�b^bcP]iXP[T�bPav�X]ca^S^ccP�bT�X]�[d^V^�SX�`dT[[P�aT�

[PiX^]T� R^]bXSTaXP\^� [P� aT[PiX^]T� caP� X[� bTV]^� _a^�

_^bXiX^]P[T� T� X[� bd^� bT]b^�� 8]� [d^V^� SX� §0� _T]bP� RWT�

_¨SXRXP\^� §±`²� bXV]XUXRP�`� ¨��<P�`dTbcP�}�d]P�_a^_^bXiX^]T�

P__PaT]cT)�TbbP�SXRT�RX��RWT�\^bcaP�X[�bTV]^�§`¨��4�§`¨�bPav��

P[[P�UX]T��^�d]P�_a^_^bXiX^]T�T[T\T]cPaT�^�d]P�Ud]iX^]T�SX�

eTaXcv�SX�_a^_^bXiX^]X�T[T\T]cPaX�J L��

=Tbbd]�TbT\_X^�\^bcaP�\TV[X^�SX�`dTbc^�X[�aXR^ab^�PS�

d]�\TRRP]Xb\^�SX�bT\_[XUXRPiX^]T�_a^Q[T\PcXRP�RWT�P__PaT�

STcTa\X]Pc^�X]�\^S^�TbR[dbXe^�SP�TbXVT]iT�SX�^aSX]T�bXbcT�

\PcXR^��R^]�[´PVVaPeP]cT�RWT�`dTbc^�\TRRP]Xb\^�PVXbRT�`dX�

UPRT]S^�eX^[T]iP�P�RX��RWT��_da�R^]�^V]X� [PaVWTiiP�SX�eT�

SdcT��_^caT\\^�P\\TccTaT�R^]�§P]P[XbX� [^VXRP¨�SX�d]P�_a^�

_^bXiX^]T��

<P�]^]�\^bcaP�b^[cP]c^�`dTbc^)�Tbb^�X[[dbcaP��X]�bcaTccP�

R^]]TbbX^]T� R^]� [P� cT\PcXRP� VT]TaP[T� ST[[P� bT]bPcTiiP��

`dX]SX� R^]� [´T\_XaXb\^� STX� DbQSdQdec�� X]� RWT� \^S^� X]�

`dTbc´^_TaP� STQQP� P[[P� UX]T� _aTbT]cPabX� X[� `b_R\U]Q� TU\\Q�

c_WWUddYfYdw�� 8]UPccX�� X]� `dTbcP� _aTcTbP� P]P[XbX� [^VXRP�� ]T[[P�

`dP[T� be^[V^]^� d]� ad^[^� STcTa\X]P]cT� X� aXRWXP\X� P[[´^]�

c^[^VXP�ST[�DbQSdQdec��X[�b^VVTcc^�RWT�_T]bP��RWT�RaTST��RWT�

X\\PVX]P�� TRR��� }� bcPc^� T[X\X]Pc^� R^]� d]� caPcc^� SX� _T]]P�

SP[[P� _a^_^bXiX^]T�� 1PbcP� UPaT� d]� b^[^� _Pbb^� X]]P]iX� _Ta�

eTSTaT�R^\T�Tbb^�STQQP�TbbTaT�T[X\X]Pc^�d_ed�S_ebd��

8[� _d]c^� bd� RdX� UP� [TeP� [´X]cTa^� PaV^\T]c^� }� RWT� d]�

§_T]bXTa^¨��d]P�RaTST]iP��d]P�UP]cPbXP��TRR���}�d]�UPcc^�R^�

\T�^V]X�P[ca^��;P�b^VVTccXeXcv��S´P[caP�_PacT��}�d]�X]bXT\T�SX�
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§_T]bXTaX� ¨��4�]^]�eX�}�_Ta�FXccVT]bcTX]�[P�_^bbXQX[Xcv�SX�SX�

aX\TaT� X[� R^]caPbc^� RWT� b^aVT� P� `dTbc^� _d]c^� caP� [P� bT\�

_[XRXcv�RWT�S^QQXP\^�PccaXQdXaT�P[[P�]^iX^]T�SX�b^VVTcc^�T�[P�

R^\_[TbbXcv�RWT�X]�TUUTccX�aT_TaXP\^�X]�TbbP��?TaRX��X[�S_WYd_�

SX�FXccVT]bcTX]�S^eaTQQT�TbbTaT)�§?T]b^��Sd]`dT�]^]�b^]^�

bT\_[XRT¨��<P�`dTbcP�}�[P�bcTbbP�R^bP�RWT�SXaT)�§?T]b^��Sd]�

`dT�]^]�b^]^�d]�X^¨��>__daT)�§8^�_T]b^��Sd]`dT�cY�_T]bP¨��

0RRPS^]^�_T]bXTaX��

?a^_aX^�X]�U^aiP�SX�`dTbcP�R^TaT]iP�T[T\T]cPaT��FXcc�

VT]bcTX]�Tb_aX\T�]T[[P�bdP�U^a\P�TbcaT\P�T�_X��VaTiiP�`dT�

bcP�R^]bTVdT]iP�ST[�bd^�§]PcdaP[Xb\^¨)�

§8[�b^VVTcc^�RWT�_T]bP��RWT�X\\PVX]P��]^]�R´}¨�$�%" ���

=^]� R´}� X]� _PacXR^[PaT� d]� Y_� `cYS_\_WYS_��d]� X^� R^\T�

R^\_PVX]T� d]XcPaXP� STX� UPccX� _bXRWXRX*� ^� \TV[X^)� `dTbc^� X^�

_bXR^[^VXR^�}�d]P�R^bcadiX^]T�X]bcPQX[T��RWT�]^]�}�aPSXRPcP�

X]�P[Rd]P�TUUTccXeP�X]cTVaPiX^]T�STX�UPccX�_bXRWXRX��Ã�d]´d]Xcv�

RWT� bX� ca^eP� X]� d]P� cT]ST]iXP[T� SXbb^[diX^]T�� ;´X^� _bXR^[^�

VXR^�]^]�_d��TbbTaT�Ud^aX�SPX�UPccX��_TaRW|�R^]bcP�SX�UPccX�¯�T�

Sd]`dT�]^]�_d��RWT�aXb^[eTabX��T�SXbVaTVPabX��X]�TbbX��

;T�R^bT�]^]�\dcP]^�bT�P\\TccXP\^��R^]�FXccVT]bcTX]��

RWT�bX�_^bbP�_Pa[PaT�X]�UX[^b^UXP�SX�d]�b^VVTcc^�§]^]�_bXR^�

[^VXR^¨��$�%# ��@dX]SX�SX�d]�b^VVTcc^�T\TaVT]cT�aXb_Tcc^�P[�

\^]S^��RWT�V[X�bcP�SX�Ua^]cT�T�RWT�]^]�P__PacXT]T�PS�TbbP�

]T[[^� bcTbb^�\^S^� X]� RdX� ]^]� P__PacXT]T� P[� RP\_^� eXbXe^�

[´^RRWX^�RWT�[^�eTST��$�%"!*�$�%""*�$�%""� ���

<P�d]� bX\X[T� c_WWUdd_�]UdQVYcYS_� RWT�T\TaVT� aXb_Tcc^�

P[�\^]S^�R^\T�X[�bd^�[X\XcT�]^]�_d��TbbTaT�UXbbPc^�T�aXR^�

]^bRXdc^�X]�`dTbcP�T\TaVT]iP�¯�T�bT�[P�cT\PcXRP�ST[[´X^�_d��

TbbTaT�R^]bXSTaPcP�R^\T�X]cTaP\T]cT�R^\_aTbP�b^cc^�X�cXc^[X�

ST[[´X^� _bXR^[^VXR^� T� ST[[´X^� \TcPUXbXR^�� P[[^aP� P]SXP\^� X]�

R^]ca^�PS�d]P�Sd_[XRT�SXbb^[diX^]T)�[´X^�_bXR^[^VXR^�bX�SXbb^[eT�

P[�SX�ST]ca^�ST[�\^]S^��[´X^�\TcPUXbXR^�P[�SX�Ud^aX�SX�Tbb^��
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§3P�d]P�_PacT�aTbcP��Sd]`dT��^e\\Q+�SP[[´P[caP��d]XR^��X[�

\^]S^¨��@��_�� ''���

�

�

!�� D]P� caPSdiX^]T� ST[[P� UaPbT� R^]� RdX� bX� P_aT� X[� DbQSdQdec�

_^caTQQT�TbbTaT)�Y\�]_^T_�~�dedd_�SY��SXU�~�Y\�SQc_�J!L��;P�c^�

]P[Xcv� XST^[^VXRP� ST[[´^_TaP� bX� P]]d]RTaTQQT� P[[^aP� UX]� SP[�

bd^� X]XiX^��?Ta�]^X� R^\d]`dT�TbbP�R^\X]RXP� R^]� X[�SXeT]�

cPaT� eXbXQX[T� ]T[� \^S^� ST[[´P__a^RRX^� P[[P� cT\PcXRP� ST[[P�

b^VVTccXeXcv)�R^\T�PQQXP\^�eXbc^�^a�^aP� [´PRRT]c^�RPST�`dX�

bd�d]P�_^cT]iXP[T�SXbVaTVPiX^]T��@dTbc^�PRRT]c^�bX�TbcT]ST�

T�VT]TaP[XiiP�bX]^��P�aXR^_aXaT�[´X]cTaP�bUTaP�ST[[´Tb_TaXT]iP)�

§Cdcc^�RX��RWT�]^X�eTSXP\^�_^caTQQT�P]RWT�TbbTaT�P[�

caX\T]cX��Cdcc^�RX��RWT�_^bbXP\^�STbRaXeTaT�_^caTQQT�P]RWT�

TbbTaT�P[caX\T]cX¨��$�%"#�Q��T��R����

BX� _^caTQQT� R^\\T]cPaT)� R^\T� UX[^b^UX� Wd\TP]X�� `dX�

]^]�UPRRXP\^�P[ca^�RWT�aXRWXP\PaT� ´�PccT]iX^]T�bd[[P�SXUUT�

aT]iP�caP�RX��RWT�P__PacXT]T�PS�d]�P\QXc^�SX�]TRTbbXcv�Tb�

bT]iXP[X� T� RX�� RWT� ]^]� P__PacXT]T� PS� Tbb^�� 8[� \^]S^�

ST[[´Tb_TaXT]iP� ]^]� }� PccaPeTabPc^� SP� ]Tbbd]P� [TVP[Xcv� Tb�

bT]iXP[T�¯�Tbb^�_^caTQQT�TbbTaT�SXeTab^�SP�`dT[[^�RWT�}��<P�

_a^QPQX[\T]cT�]^]�bXP\^�_X��UX[^b^UX�Wd\TP]X�bT�RX�SXbX]cT�

aTbbXP\^�ST[[T�aTV^[PaXcv�UPccdP[X�X]�QPbT�P[[T�`dP[X�X[�\^]S^�

RX� bX� _aTbT]cP� R^]� d]�\^]S^� d]XcPaX^�� T� bT� R^V[XP\^� RX��

RWT�RPaPccTaXiiP�[P�]^iX^]T�SX�\^]S^�]T[�bd^�^__^bc^��]T[�

[P�_^bbXQX[T�PbbT]iP�SX�aTV^[PaXcv��SX�d]�^aSX]T��SX�d]P�R^T�

bX^]T*� bT�� X]� P[caX� cTa\X]X�� RPaPccTaXiiXP\^� [´Tb_TaXT]iP� ]^]�

VXv�P�_PacXaT�SP[[P�R^bcP]iP�aT[PcXeP�ST[[P�bdP�bcadccdaP��\P�P[�

R^]caPaX^�SP[[P�_^bbXQX[Xcv�bT\_aT�P_TacP�SX�d]P�bdP�STbcadc�

cdaPiX^]T��

BX� dbP� b^cc^[X]TPaT� ca^__^� _^R^� RWT� [P� _a^_^bXiX^]T�

RWT� P_aT� [P� cT\PcXRP� _a^_aXP\T]cT� §T_XbcT\^[^VXRP¨� ST[�
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DbQSdQdec�¯�cT\PcXRP�RWT�WP�]PcdaP[\T]cT�d]�X]cTaTbbT�X]SX�

_T]ST]cT�SP�`dTbcT�R^]bXSTaPiX^]X�¯�R^]cXT]T�`dTbcP�UaPbT)�

§5d^aX�SP[[P�[^VXRP��cdcc^�}�RPb^¨��%�"���

2Tac^��PQQXP\^�STcc^�RWT�^V]X�UPcc^�}�]T[[^�b_PiX^�[^�

VXR^��2WT� [P� [^VXRP�}�d]P�b^acP�SX� X\_P[RPcdaP�UXbbP�TS�X\�

\dcPQX[T� ST[� \^]S^�� <P� PUUTa\PiX^]X� R^\T� `dTbcT� ]^]�

UP]]^�P[ca^�RWT� bcPQX[XaT�d]� [X\XcT�_daP\T]cT�]TVPcXe^��4S�

X]�aTP[cv�]^]�eX�}�]Tbbd]�R^]caPbc^�caP�X[�SXaT�RWT�[P�[^VXRP�}�

\_WYSQ�TU\�]_^T_�T�X[�]TVPaT�RWT�`dP[R^bP�SX�bX\X[T�PS�d]P�

R^]]TbbX^]T�[^VXRP�bdbbXbcP�caP�V[X�bcPcX�SX�R^bT��caP�`dTX�UPccX�

d[cX\X�RWT�b^]^��]T[[P�[^a^�c^cP[Xcv��X[�\^]S^�bcTbb^��;^�PeT�

eP\^�PUUTa\Pc^�UX]�SP[[´X]XiX^�T�[^�PQQXP\^�aXQPSXc^�eXP�eXP)�

caP�V[X�bcPcX�SX�R^bT�]^]�bdbbXbcT�]Tbbd]P�R^]]TbbX^]T�X]cTa�

]P�� 4� bT� caP� RTacX� UPccX� bdbbXbcT� d]P� R^]]TbbX^]T� X]cTa]P��

S^QQXP\^� bT]i´P[ca^� R^]R[dSTaT� RWT� TbbX� ]^]� b^]^� T[T�

\T]cPaX��%�"&$ ���

<P�P[[^aP�}�cP]c^�eTa^�RWT�[P�[^VXRP�aP__aTbT]cP�[P�aX�

VXSP�caP\P�ST[�\^]S^��`dP]c^�}�eTa^�RWT�Tbb^�}�cdcc^�RX��

RWT�}�X[�RPb^��4S�^V]X�UPcc^�}�d]�RPb^��

2^]bXSTaXP\^�TQ�aeUcd_�`e^d_�TY�fYcdQ�[P�cT\PcXRP�ST[�

[P�_a^QPQX[Xcv��?a^_aX^�_TaRW|�`dTbc^�]Tbb^�caP�X�UPccX�eT]XeP�

X]cTb^� d]XRP\T]cT� R^\T� d]� ]Tbb^� [^VXR^�[X]VdXbcXR^�� bX� T�

bR[dSTeP�R^]�RX��d]�`dP[d]`dT�aX\P]S^��b^cc^�`dTbc^�cXc^�

[^�� PS� d]P� R^\_PVX]T� \PcTaXP[\T]cT� d]XcPaXP� ST[[´Tb_T�

aXT]iP��

2^\T�R^\\T]c^�SX�`dT[[P�R^]RTiX^]T�bX�^bbTaeP)�§6[X�

TeT]cX�UdcdaX�]^]�`_ccYQ]_�PaVdXa[X�SPX�_aTbT]cX¨��$� "% ���0�

eaT\\^�_^cdc^�SXaT)�§SPV[X�TeT]cX�_PbbPcX�¨��<P�SXRXP\^��`Y��

SXYQbQ]U^dU��§SPX�_aTbT]cX¨�_TaRW|�]^]�bX�PQQXP]^�SdQQX�bd[�

UPcc^� RWT�^V]X� X]SdiX^]T�}� X]�^V]X� RPb^�d]P�_a^UTiXP��2WX�

X]UTaXbRT� SP[� _aTbT]cT� P[� Udcda^� bT]iP� SXb_^aaT� SX� R^]^�

bRT]iT�_PbbPcT�]^]�UP�P[ca^�RWT�U^a\d[PaT�_a^UTiXT��4�]^]�bX�
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STQQ^]^�PeTaT�SdQQX�bd[�UPcc^�RWT�^V]X�X]SdiX^]T�SP[�_Pb�

bPc^�P[�Udcda^�]^]�}�R^\d]`dT�SXeTabP�SP�d]´X]SdiX^]T�SP[�

_aTbT]cT�P[�Udcda^��

?TaRX��]^X� §]^]� bP__XP\^� bT�S^\P]X� b^aVTav� X[� b^[T¨�

�%�"%"  ��� BX� caPccP� X]� `dTbc^� TbT\_X^� b^[cP]c^� SX� aXQPSXaT��

P]R^aP�d]P�e^[cP�� [P�SXUUTaT]iP�SX�_aX]RX_X^� caP�`dTbcP�RTa�

cTiiP�ST[[´Tb_TaXT]iP�T�[´PdcT]cXRP�RTacTiiP�[^VXRP.�

<P� `dP[T� §RTacTiiP� ST[[´Tb_TaXT]iP¨.� =^]� S^eaT\\^�

bd__^aaT�� X]�cP[�RPb^�� X[�bdbbXbcTaT�SX�aTV^[PaXcv�¯�SX�aTV^[P�

aXcv�RWT�b^]^�P__d]c^�`dT[[T�RWT�R^]UTaXbR^]^�P[�\^]S^�X[�

bd^�bcX[T�d]XcPaX^�T�RWT�`dX]SX��X]�`dP[RWT�\^S^��bcP]]^�P�

U^]SP\T]c^�ST[[T�Pb_TccPiX^]X�X]SdccXeT.�<P�]^X�PUUTa\XP\^�

P__d]c^� [´XaaX[TeP]iP� SX� `dTbcT� U^a\T� SX� d]Xcv)� ]^]� VXv� X]�

TbbT�S^QQXP\^�aXRTaRPaT�RX��RWT�RPaPccTaXiiP�X]�bT�bcTbbP�[P�

]^bcaP�]^iX^]T�SX�\^]S^��`dP]c^�_Xdcc^bc^�]T[[P�R^\\Xbd�

aPiX^]T�P[[´d]Xcv�bP[SP�T�X]P\^eXQX[T�ST[[T�bcadccdaT�[^VXRWT��

aXb_Tcc^� P[[T� `dP[X� `dTbcT� U^a\T� ]^]� b^]^� RWT� R^]U[dT]iT�

_aTRPaXT�� =^]� eX� }� RWT� SP� TbPb_TaPaT� `dTbc^� R^]Ua^]c^�� ^�

`dTbc^� R^]caPbc^�� _Ta� aXca^ePaT� P]RWT�`dX� [´X\_a^]cP�ST[[´X�

ST^[^VXP)� P]RWT� X]�`dTbc^�TbT\_X^�� P]RWT�]T[[P� UaPbT� §]^X�

]^]� bP__XP\^� bT� S^\P]X� b^aVTav� X[� b^[T¨)� X]� U^]S^�� TbbP�

_d�� eP[TaT� _Ta� ]^X� R^\T� d]� ³X\\PVX]T�� T� bX� caPccP� SX�

d]´X\\PVX]T� RP_PRT�SX�STbcPaT� P]V^bRT�_aX\XcXeT� ¯� [T� P]�

V^bRT�ST[[P�[d]VP�]^ccT��

8[�SXbR^ab^�Qd\TP]^�Pbbd\T�X]�FXccVT]bcTX]�d]P�c^]P�

[Xcv�RPcPbca^UXRP��

§8[� VaP]ST� _a^Q[T\P� Pcc^a]^� P[� `dP[T� ad^cP� cdcc^� RX��

RWT�bRaXe^�})�R´}��P�_aX^aX��d]�^aSX]T�ST[�\^]S^��T�bT�bX��X]�

RWT� R^bP� R^]bXbcT.� Cd� VdPaSX� ]T[[P� ]dQT� SX� ]TQQXP� T� R^b��

_d^X�_TabdPSTacX�RWT�[P�\}cP�bXP�VXv�_a^bbX\P��<P�[P�]dQT�

bX�SX[TVdP�T�[P�\}cP�]^]�bX�eTST�P]R^aP¨��@��_�� #(���
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=T[�DbQSdQdec�`dT[[´X]cTaa^VPcXe^�}�STRXb^)� §D]�^aSX]T�

P�_aX^aX�ST[[T�R^bT�]^]�R´}¨��$�%"#���

4�]^]�R´}�P[ca^�^aSX]T�RWT�]^]�bXP�P�_aX^aX��

�

�

"��0]RWT�]T[� RPb^�ST[[P� cT\PcXRP�ST[[P� e^[^]cv� X[� UX[^� R^]�

Sdcc^aT�}�aP__aTbT]cPc^�SP[�UPcc^�RWT��[PSS^eT�]^]�eX�}�]Tb�

bd]P� R^]]TbbX^]T� [^VXRP�� ]Tbbd]P� U^a\P� [^VXRP� SX� d]XUXRP�

iX^]T�� _^bbXP\^� bT]i´P[ca^� ]TVPaT� X[� bdbbXbcTaT� SX� `dP[bXPbX�

R^]]TbbX^]T��SX�`dP[bXPbX�U^a\P�SX�d]XUXRPiX^]T��

8]� RWT�\^S^�P[[^aP�_d��SXeT]cPaT� X]cT[[XVXQX[T� X[� aP_�

_^ac^�caP�[´X^�T�[T�R^bT�R^\T�d]�aP__^ac^�SX�X]cTaeT]c^�PccX�

e^�bd�SX�TbbT.�D]�UPcc^�STeT�_^cTa�TbbTaT�Pbbd]c^�R^\T�aTP�

[XiiPiX^]T�SX�d]�Pcc^�ST[�e^[TaT��0[[´X]cT]iX^]T�PccXeP�bTVdT�

[´PiX^]T� bd[[P� R^bP� T� [P� bdP� \^SXUXRPiX^]T�� 8^� \d^e^� X[�

QaPRRX^�T�b_^bc^�[P�R^bP��8]�RWT�\^S^�_d��ca^ePaT�b_XTVP�

iX^]T� `dTbcP� U^a\P� _TRd[XPaT� SX� R^]]TbbX^]T�� `dTbcP� SX�

_T]ST]iP�ST[[P�R^bP�SP[[´X^��`dX]SX�P]iXcdcc^�[P�SX_T]ST]iP�

ST[�R^a_^�SX�RdX�[´X^�X\\TSXPcP\T]cT�SXb_^]T�T�\TSXP]cT�X[�

`dP[T�PaaXeP]^�P�aTP[XiiPiX^]T�[T�bdT�X]cT]iX^]X�e^[XcXeT.�

8[� UT]^\T]^� ST[[P� e^[^]cv� RX� _^]T� SX� Ua^]cT� P[� UPcc^�

RWT�D]P�_PacT�ST[�\^]S^��X[�R^a_^��STeT�TbbTaRX�_X��eXRX]P�

SX�^V]X�P[caP��4�`dTbc^�}�X]c^[[TaPQX[T��@��_�� ( ���

4RR^�d]�\^S^�SX�PeeXPaT�X[�SXbR^ab^�RWT�]^]�RX�UP�_aT�

bPVXaT�]d[[P�SX�Qd^]^��

2X��RWT�_^bbXP\^�PUUTa\PaT��bT�RX�PccT]XP\^�P[[´P\QXc^�

SX�RX��RWT�}�PRRTacPQX[T�bT]iP�_aTbd__^aaT�UX]�SP[[´X]XiX^�R^�

bcadiX^]X�UXccXiXT��}�b^[cP]c^�`dTbc^)�RWT�eX�b^]^�\^eX\T]cX��

0S�TbT\_X^)�eX�}�d]�QaPRRX^�RWT�bX�\d^eT�T�d]P�R^bP�RWT�

bX�b_^bcP��;´d]^�T�[´P[ca^�\^eX\T]c^�PRRPS^]^�X]bXT\T��PR�

R^\_PV]PcX�SP�`dP[R^bP�RWT�_^caT\\^�RWXP\PaT�bT]bPiX^�

]T�ST[�e^[TaT�T�RaTST]iP�]T[[P�bdP�aTP[XiiPiX^]T��
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;P�SXUUTaT]iP�caP�\^eX\T]cX�RWT�P__PX^]^�aTP[XiiPiX^�

]X�ST[�e^[TaT�T�\^eX\T]cX�RWT�P__PX^]^�R^\T�X]SX_T]ST]cX�

SP�Tbb^�bcP�`dX�� Y^�Y^dUbY_bU�X_]Y^U��3X�RTacX�\^eX\T]cX�SY�

cU^dYQ]_�bUc`_^cQRY\Y��@��_�� ( ���BTVdT]S^�`dTbcP�eXP�_^�

caT\\^�RTacP\T]cT�PaaXePaT�P�RaTSTaT�RWT�§`dTbcP�_^[ca^]P�

^QQTSXbRP� SXaTccP\T]cT� P[[P�\XP� e^[^]cv¨� �@�� _��  (���� 3T[�

aTbc^�RX��]^]�_^caTQQT�TbbTaT�]|�_X��]|�\T]^�\TaPeXV[X^b^�

ST[�UPcc^�RWT�X[�\X^�QaPRRX^��PS�d]�RTac^�_d]c^��bX�\d^eP�SP�

b|��=T[�DbQSdQdec�P�`dTbc^�R^TaT]cT�eP]TVVXPaT�bX�b^bcXcdXbRT�

d]P� UaPbT�\^[c^� _X�� bT\_[XRT� RWT� cdccPeXP� eP� X]cTbP� R^\T�

RPaXRP�TbPccP\T]cT�SX�`dTX�bXV]XUXRPcX)�

§8[�\^]S^�}�X]SX_T]ST]cT�SP[[P�\XP�e^[^]cv¨��%�"&"���

8]�`dTbc^�\^S^�RX�X\QPccXP\^�]T[�_a^Q[T\P�TcXR^��;P�

SXbcX]iX^]T�_X��T[T\T]cPaT�SP�RdX�_aT]ST�[´PeeX^�d]�SXbR^a�

b^� TcXR^� }�`dT[[P� caP�e^[^]cv� §Qd^]P¨�T�e^[^]cv� §RPccXeP¨��4�

_^XRW|� [P� e^[^]cv� }� TbbT]iXP[\T]cT�d]� UT]^\T]^�_bXR^[^�

VXR^��^V]X� bdP�`dP[XUXRPiX^]T�S^eav� aXb^[eTabX� X]�d]^� bcPc^��

X]�d]� PccTVVXP\T]c^�� X]�d]�\^S^�SX�TbbTaT�SXaTccX� eTab^� X[�

\^]S^��eTab^�[P�eXcP��

8[�\^]S^�}�X]SX_T]ST]cT�SP[[P�\XP�e^[^]cv�¯�Tbb^�\X�

bX�_aTbT]cP�R^\T�d]�UPcc^�R^\_Xdc^��R^\T�d]P�§e^[^]cv�T�

bcaP]TP¨� �@�� _�� !'%��� 8[� SQc_� _d�� P__PaXaT� R^\T� TUcdY^_�

�%�"&#���B^[^�SdT�P[cTa]PcXeT�b^]^�P[[^aP�_^bbXQX[X��b^[^�SdT�

bcPcX�ST[�e^[TaT)�\µQSSUddQjY_^U�ST[�\^]S^�^�X[�bd^�bYVYed_��

8]�aXUTaX\T]c^�PS�TbbX�S^QQXP\^�U^abT�RTaRPaT�SX�UXbbP�

aT�[P�SXUUTaT]iP�TcXRP�T[T\T]cPaT�caP�e^[^]cv�Qd^]P�T�e^[^]�

cv�RPccXeP��0RRTccPaT�X[�\^]S^��TbbTaT�X]�Pa\^]XP�R^]�Tbb^�¯

`dTbc^�_d��bXV]XUXRPaT�§TbbTaT�Qd^]^¨�TS�P]RWT�§TbbTaT�UT[X�

RT¨)�UPaT�[P�e^[^]cv�SX�SX^��

§?Ta� eXeTaT� UT[XRT� ¯� [TVVXP\^� ]TX�AeQTUb^Y� ¯� STQQ^�

TbbTaT�X]�Pa\^]XP�R^]�X[�\^]S^��4�`dTbc^�fe_Y�TYbU�TbbTaT�

UT[XRT�� 0[[^aP� X^� b^]^�_Ta� R^b�� SXaT� X]� Pa\^]XP� R^]�`dT[[P�
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e^[^]cv� TbcaP]TP�SP[[P�`dP[T� bT\Qa^�SX_T]ST]cT��2X�� ed^X�

SXaT)�±8^�UPRRX^�[P�e^[^]cv�SX�SX^²����BT�[P�\XP�R^bRXT]iP�cda�

QP�X[�\X^�T`dX[XQaX^��X^�]^]�b^]^�X]�Pa\^]XP�R^]�`dP[R^bP��

<P�RWT�R^bP.�8[�]_^T_/©���@��_��[&$���

0]RWT�X]�`dTbc^�RPb^��]T[�DbQSdQdec��`dTbcT�aXU[TbbX^]X�

RTS^]^� X[� _^bc^� PS�^bbTaePiX^]X�\^[c^�_X�� b^QaXT)� RX� [X\X�

cXP\^�P�SXaT��\P��]^]�}�_^R^�� RWT� §TcXRP�TS�TbcTcXRP� b^]^�

cdcc´d]^¨��%��#! �R����

2WT�X[�\^]S^�_d��TbbTaT�\^SXUXRPc^�b^[^�]T[[P�bdP�c^�

cP[Xcv�� RWT� ]Tbbd]P� \^SXUXRPiX^]T� _PaiXP[T� ST[� \^]S^� }�

_^bbXQX[T�_TaRW|�X[�\^]S^�bX�\^SXUXRP�b^[^�bT�bX�\^SXUXRP�[^�

bVdPaS^�bd�SX�Tbb^��b^[^�RX^}�bT�\dcP�[´PccTVVXP\T]c^�ST[[´X^�

RWT�bRTV[XT�X[�QT]T�^�X[�\P[T��`dX]SX�[P�UT[XRXcv�^�[´X]UT[XRXcv��

]T[[P�\XbdaP�X]�RdX�PRRTccP�[T�S_cU�S_c��S_]U�cdQ^^_�^�[T�aX�

UXdcP��%�#"���

;´TcXRP� SX�FXccVT]bcTX]� }� d]´TcXRP� ST[[´PRRTccPiX^]T�� 8[�

bd^� X\_TaPcXe^� RPcTV^aXR^� _^caTQQT� TbbTaT� §EXeX� UT[XRT�

\T]cT�¨��<P�}�d]´TcXRP�ST[[´PRRTccPiX^]T�R^bcadXcP� bd�d]� aP�

SXRP[T�aXUXdc^�� §EXeX� UT[XRT\T]cT�� ©�bXV]XUXRP��P[[P�UX]T)� §0VXbRX�

bTR^]S^� [P� cdP�R^bRXT]iP�R^\d]`dT�TbbP�bXP¨� �@��?B� &%���

@dX]SX)� ]^]� R^]SP]]PacX�� §EXeX� UT[XRT\T]cT�¨� bXV]XUXRP� b^[�

cP]c^)�eXeX��

?TaRX��X�AeQTUb^Y�bX�R^]R[dS^]^�R^]�d]´^bbTaePiX^]T�

bd[� bdXRXSX^�R^\T� §_TRRPc^�T[T\T]cPaT� ¨)� X[�SXeXTc^�ST[� bdX�

RXSX^�]^]�}� RWT� [P� U^a\P�]TVPcXeP�]T[[P�`dP[T�`dT[[´X\_T�

aPcXe^�_d��TbbTaT�Tb_aTbb^)�§BT�}�_Ta\Tbb^�X[�bdXRXSX^��cdcc^�

}�_Ta\Tbb^��BT�`dP[R^bP�]^]�}�_Ta\Tbb^��X[�bdXRXSX^�]^]�}�

_Ta\Tbb^��@dTbc^�UPcc^�VTccP�[dRT�bd[[´TbbT]iP�ST[[´TcXRP¨��@��

_�� ($���

4�R^\T�bT�X]�`dTbcP�UP]cPb\PV^aXP�SX�SXbb^[eX\T]c^�T�

SX� UaP]cd\PiX^]T�bX�e^V[XP� cT]TaT� UTa\^�P[\T]^�d]�_d]c^��

[P�_^bbXQX[Xcv�SX�d]P�eXcP�TcXRP��[P�_^bbXQX[Xcv�SX�d]P�eXcP���<P�
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]^]�R�T�]T\\T]^�d]�PaV^\T]c^�ST[[P�aPVX^]T�RWT�RX�\^�

bcaX� d]P� bcaPSP�� 4� `dP]S^� bXP\^� VXd]cX� P� `dTbc^� [X\XcT�� X[�

e^acXRT�ST[[´PRRTccPiX^]T�T�ST[�aXUXdc^�bX�aXP_aT)�X[�bdXRXSX^�X]�

UPccX�� X]� b|��]^]�}�]|�Qd^]^�]|�RPccXe^� �@��_�� ($��� 8[� bd^�

SXeXTc^�bX�aXSdRT�PS�d]P�_^bcd[PiX^]T)�RWT�X[�\^]S^��[P�eXcP��

�$�%! ���S_]e^aeU��PQQXP�bT]b^��

@dTbcP� _^bcd[PiX^]T� }� RX�� RWT� SX� TbbT]iXP[T� aTbcP� SX�

`dTbc^�bRWT\P�SX�SXbR^ab^�]T[�DbQSdQdec��D]P�_^bcd[PiX^]T�

RWT�]^]�_d��RWT�T\TaVTaT�]^]�b^[^�SPX�R^]UX]X�ST[�`dPSa^�

ST[[P� bdP� cT\PcXRP�� \P� P]RWT� SP� `dT[[X� RWT� X]� Tbb^� b^]^�

_aTbRaXccX� P[� [X]VdPVVX^�� ;T� d[cX\T� `dTbcX^]X� SX� bT]b^� ¯� [T�

`dTbcX^]X� PccX]T]cX� P[� bT]b^� ST[� \^]S^� R^\T� c^cP[Xcv� ]^]�

_^bb^]^�TbbTaT�`dTbcX^]X�SX� §bRXT]iP�]PcdaP[T� ¨�� R^b��R^\T�

]^]�_d��TbbTaT�`dTbcX^]T�SX�bRXT]iP�]PcdaP[T�^V]X�_a^Q[T�

\P�RWT�R^]RTa]P�]^]�VXv�X�UPccX��\P�X�§eP[^aX�¨��Cdcc^�RX��aX]�

eXP�P[[P�bUTaP�ST[�]YcdYSYc]_)�SX�cdcc^�RX��]^]�bX�_d��_Pa[PaT��

T� Sd]`dT� QXb^V]P� cPRTaT� �&��� §2TacP\T]cT� R´}� `dP[R^bP� SX�

X]TUUPQX[T��4bb^�bX�\^bcaP��}�X[�\XbcXR^¨��%�$!!���0]RWT�X�UaP\�

\T]cX� ST[� SXbR^ab^� bd[[´TcXRP� RWT� aXca^eXP\^� ]T[� DbQSdQdec��

R^b�� R^\T� [T� R^]bXSTaPiX^]X� R^]R[dbXeT� bd[[P� eXcP� T� bd[[P�

\^acT��bd�SX^�T�bd[�\^]S^��STQQ^]^�P[[P�UX]T�aP__aTbT]cPaT�

]XT]cT�P[ca^�RWT�d]P�SXbb^[eT]iP�]T[�bX[T]iX^��

�

�

#��=^]�_^bbXP\^�b_TaPaT�SX�PccT]dPaT�X]cTa_aTcPcXeP\T]cT�[P�

RadSTiiP� T�� X]� U^]S^�� P]RWT� X]�`dTbc^�RPb^�� [´T[T\T]cPaXcv�

ST[[P� cT\PcXRP�TcXR^�aT[XVX^bP�RWT�eXT]T�P[[P�[dRT�P[�cTa\X]T�

ST[�DbQSdQdec��0�RX��bX�_^caTQQT�U^abT�TbbTaT�cT]cPcX�P[� UX]T�

SX� aT]STaT� R^\_aT]bXQX[T� [P� Ud]iX^]T� RWT� Tbb^� WP� bc^�

aXRP\T]cT� be^[c^� X]� aP__^ac^� P[[P� UX[^b^UXP� ST[� §2XaR^[^� SX�

EXT]]P¨��4__daT�`dTbcP� Ud]iX^]T�}�bcPcP�b_Tbb^� X[[dbcaPcP�T�

STbRaXccP�SPX�\T\QaX�ST[�2XaR^[^��T�[T�TbR[dbX^]X�RWT�aXb_Tcc^�
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PS� Tbb^� eT]]Ta^� TUUTccdPcT�� [T� PRRT]cdPiX^]X� T� [T� PccT]dP�

iX^]X�RWT�RPaPccTaXiiPa^]^�[P�bdP�[TccdaP�]^]�b^]^�\T]^�bX�

V]XUXRPcXeT�SX�`dP]c^� bX� aXcT]]T�SX�_^cTa� X]SXRPaT�R^\T�PR�

`dXbXiX^]X�RWT�S^eTeP]^�Ud]VTaT�SP�RPaSX]X�SX�d]�PccTVVXP�

\T]c^�UX[^b^UXR^�X]cTaP\T]cT�]d^e^��

8]�[X]TP�VT]TaP[T��[´X\_^acP]iP�RWT�Tbb^�Pbbd]bT�R^\T�

cTbc^� SX� aXUTaX\T]c^� T� SX� SXbRdbbX^]T� _aTbb^� X[� 2XaR^[^� bX�

R^\_aT]ST� VXv� _Ta� X[� UPcc^� RWT� ]T[� DbQSdQdec� ca^eP]^�d]P�

Tb_aTbbX^]T� XRPbcXRP� TS� TbcaT\P�� P[[´X]cTa]^� SX� d]� SXbR^ab^�

U^acT\T]cT� d]XcPaX^�� XSTT� RWT� SP� cT\_^� TaP]^� ]T[[´PaXP� T�

RWT�bX�X]R^]caPeP]^�R^]�[T�XbcP]iT�_X��RPaPccTaXbcXRWT�SX�d]P�

cT]ST]iP�UX[^b^UXRP�^a\PX�\PcdaP��8[�DbQSdQdec�\^bcaPeP�P]�

iXcdcc^�[P�_^bbXQX[Xcv�SX�d]XUXRPaT�`dTbcT�XbcP]iT��SX�R^]UTaXaT�

PS�TbbT�d]P�_PacXR^[PaT�bT\_[XRXcv��aT]ST]S^[T�]T[[^�bcTbb^�

cT\_^�aPSXRP[X�TS�TbR[dbXeT��

8]� `dTbcP� aX_aTbP� ]^]�_^cTeP� cdccPeXP� X]� P[Rd]�\^S^�

_TbPaT�[P�cT\PcXRP�ST[�§\XbcXRXb\^¨�¯�cT\PcXRP�SP[[P�`dP[T�UX]�

SP[[´X]XiX^�bX�_aTbT�SXbcP]iP��3´P[caP�_PacT��SP�`dTbcP�aX_aTbP�

_aTbT� P� bdP� e^[cP� SXbcP]iP�FXccVT]bcTX]� bcTbb^� RWT� X]� TbbP�

]^]�_^c}�aXR^]^bRTabX�¯�]T\\T]^�_^c|�aXR^]^bRTabX�]T[�§aX�

UXdc^� ST[[P�\TcPUXbXRP¨)� §2^\T� bT� `dTbc^� U^bbT� `dP[R^bP� SX�

]d^e^¨�J"L���

;P�_XTVP�RWT�Pbbd]bT�UX]�SP[[´X]XiX^�[P�SXbRdbbX^]T�bd[[P�

cT\PcXRP�ST[�\^bcaPaT�Ud��R^\T�PQQXP\^�]^cPc^�P�bd^�cT\�

_^�� STcTa\X]PcP� P__d]c^� SP[[P� bT]bPiX^]T� RWT�VXv� X]�`dT[�

_d]c^� bX� UPRTbbT� bT]cXaT� X[� _Tb^�ST[[T� R^]R[dbX^]X�� ;´X\\T�

SXPcTiiP� R^]� RdX� eT]]T� XbcXcdXcP�`dTbcP� R^]]TbbX^]T�TaP� X]�

aTP[cv�d]�Taa^aT��=^]�eX�}�SdQQX^�RWT�_^bbXP\^�_aT]STaT�X]�

R^]bXSTaPiX^]T�T�b^cc^_^aaT�P�SXbRdbbX^]T�[P�SXbcX]iX^]T�caP�

RX��RWT�d]P�_a^_^bXiX^]T�§\^bcaP¨�T�RX��RWT�TbbP�§SXRT¨�]T[�

`dPSa^�ST[[P�cT^aXP�ST[�bX\Q^[Xb\^�bT]iP�TbbTaT�_Ta�`dTbc^�

R^bcaTccX�P�aXRTaRPa]T�X�\^cXeX�]T[[P�cT\PcXRP�ST[�§\XbcXRXb\^¨��
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 #�

0UUTa\PaT� RWT� eX� b^]^� R^bT� RWT� ]^]� bX� _^bb^]^�SXaT��\P�

b^[^�\^bcaPaT��]^]� bXV]XUXRP�]TRTbbPaXP\T]cT�RWT� bX�STQQP�

_^X� b^bcT]TaT�RWT�eX�}�`dP[R^bP�R^\T�[´X]TUUPQX[T��<P�FXc�

cVT]bcTX]�PaaXeP�P__d]c^�P�`dTbc^)�TS�P[[^aP�}�VXdbc^�aXcT]T�

aT�RWT�`dTbcT�R^]R[dbX^]X�bX�aXU[Tcc^]^�bd�`dT[[P�SXbcX]iX^]T�

R^b��R^\T�bd�^V]X�P[ca^�_d]c^�ST[[´^_TaP��RWT�X]�`dTbcX�TbXcX�

SXeT]cP�Tb_[XRXcP�[´Pc\^bUTaP�XST^[^VXRP�RWT�[P�Pee^[VT�cdccP�

T�[P�RdX�R^]bXSTaPiX^]T�}�TbbT]iXP[T�_Ta�X]cT]STaT�X[�bd^�RP�

aPccTaT�TbcaT\^�R^\T�^_TaP�UX[^b^UXRP��T�R^\T�^_TaP�UX[^b^�

UXRP�RWT�WP�`dTbcP�U^a\P�[TccTaPaXP��

8[�SPc^�SX�UPcc^�P�RdX�RX�\Tcc^]^�SX�Ua^]cT�V[X�TbXcX�ST[�

DbQSdQdec� }� X[� bXcdPabX�� X]� d[cX\P� P]P[XbX� bcaTccP\T]cT� R^T�

aT]cT�� SX� d]� SXbR^ab^� RWT� cT]ST� ^ed]`dT� PS� TbR[dSTaT� [P�

_^bbXQX[Xcv�SX�d]�aXRWXP\^�P� U^]cX� XaaPiX^]P[X� X]�d]^�bU^]S^�

SX�c^cP[T�TS�Tb_[XRXcP�XaaPiX^]P[Xcv��

=T[�DbQSdQdec�ca^eP�Tb_aTbbX^]T�d]�XSTP[T�SX�RWXPaTiiP�

R^\_[TcP�TS�TbPdbcXeP��>ed]`dT�eX�bXP]^�TUUTccXeX�_a^Q[T\X��

STeT� TbbTaT� _^bbXQX[T� d]P� [^a^� STUX]XcXeP� b^[diX^]T�� ;PS�

S^eT�]^]�}�_^bbXQX[T�d]P� aXb_^bcP�]^]�}�]T\\T]^�_^bbX�

QX[T�d]P�S^\P]SP��?TaRX��]^]�eX�}�`dP[R^bP�R^\T�d]�T]XV�

\P��&�%���

EX�}�d]P�bUTaP� X]cTaP\T]cT�PccaPeTabPcP�SP[[P� [dRT)� X]�

c^a]^�}�X[�QdX^��

4�cdccPeXP�`dP]c^�_X��bX�_^]T�[´PRRT]c^�bd�`dTbcP�R^]�

]TbbX^]T��cP]c^�_X��bX�STeT�c^V[XTaT�SX�\Tii^�[´T`dXe^R^�RWT�

[P�eXP�eTab^�d]P�eP[dcPiX^]T�RaXcXRP�_^bbP�TbbTaT�aP__aTbT]�

cPcP�SP[�aX[XTe^�_da^�T�bT\_[XRT�SX�`dTbc^�XaaPiX^]P[Xb\^��

;P� UX[^b^UXP�ST[�DbQSdQdec�]^]�}�aXSdRXQX[T�PS�d]P�eP�

aXP]cT�b^UXbcXRPcP�SX� UX[^b^UXP�TbXbcT]iXP[T��D]P�R^]bXSTaPiX^�

]T�RaXcXR^�XST^[^VXRP�]^]�_d��`dX�UPaT�d]�e^YS_�SXbR^ab^��

0]R^aP� _aX\P� STX� R^]cT]dcX� T� ST[[´TUUTccXeP� RT]caP[Xcv�
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 # 

STX�bd^X�cT\X��PS�d]P�bX\X[T�eP[dcPiX^]T�bX�_d��R^]caP__^a�

aT�[P�]^iX^]T�SX�UX[^b^UXP�RWT�X]�TbbP�eXT]T�cT^aXiiPcP��

AP\\T]cXP\^[P�X]�QaTeT��

Bd[[P�SXbcX]iX^]T�RPaSX]P[T�caP�[T�b_TRXT�SX�_a^_^bXiX^�

]X�� U^]SXP\^� [P�_^bbXQX[Xcv� XSTP[T�SX�SdT� cX_X�SX� bRXT]iT)� [T�

bRXT]iT�[^VXR^�\PcT\PcXRWT�SP�d]�[Pc^��T�[T�bRXT]iT�]PcdaP[X�

SP[[´P[ca^��

;P�§bRXT]iP�]PcdaP[T¨�}�[P�c^cP[Xcv�ST[[T�_a^_^bXiX^]X�eT�

aT��#� � ��J#L��

2^\T�R^]bTVdT]iP�]TVPcXeP�_^bbXP\^�bT]i´P[ca^�R^]�

R[dSTaT�RWT�`b_`_cYjY_^Y�UX[^b^UXRWT�]^]�RX�b^]^��]^]�RX�b^�

]^�RX^}�fUbYdw� UX[^b^UXRWT)�]^]�eX�}�d]�R^\_[Tbb^�SX�R^]^�

bRT]iT�RWT�_^bbP�_aTcT]STaT�SX�eP[TaT�Pdc^]^\P\T]cT�T�SX�

PeTaT�_aX]RX_X�Pdc^]^\X�SX�Pdc^U^]SPiX^]T��

;P�UX[^b^UXP�S^eav�TbbTaT�X]eTRT�RPaPccTaXiiPcP�_^bXcXeP�

\T]cT� R^\T� d]´PccXeXcv� RWT� cT]ST� P� §RWXPaXaT� T� ST[X\XcPaT�

]TccP\T]cT� X�_T]bXTaX¨� �#�  !�R����4S� X[� bd^�RP\_^�}� X[� [X]�

VdPVVX^�SP[�\^\T]c^�RWT� X�_T]bXTaX� bX�Tb_aX\^]^�]T[� [X]�

VdPVVX^�¯�]T[[T�_a^_^bXiX^]X��

;P� UX[^b^UXP� }� RaXcXRP�ST[� [X]VdPVVX^� �#��"  ��`UbSX}� X[�

bd^�bR^_^�}�[P�§RWXPaXUXRPiX^]T�[^VXRP�STX�_T]bXTaX¨��#�  !�*�T�

_a^_^bXiX^]X�UX[^b^UXRWT�]^]�RX�b^]^�_TaRW|�X[�aXbd[cPc^�ST[[P�

UX[^b^UXP�}�X[�§RWXPaXabX�SX�_a^_^bXiX^]X¨�J$L��

BT� R^]� §bRXT]iP¨� X]cT]SXP\^� d]� P\QXc^� R^]R[db^� SX�

eTaXcv� X]cTaP\T]cT�RWXPaT��X[�R^\_Xc^�ST[[P�UX[^b^UXP�bX�bXcdP��

_Ta�R^b��SXaT��_aX\P�ST[[P�bRXT]iP��]T[�_d]c^�X]�RdX�X�_T]bXT�

aX� b^]^� P]R^aP� §c^aQXSX� T� X]SXbcX]cX¨� �#�  !�R���4S� P]RWT)�

_aX\P� ST[� [X]VdPVVX^�� bT� bX� caPccP� ST[� [X]VdPVVX^� _TaUTccP�

\T]cT�RWXPa^��RWT�Sd]`dT�]^]�_d��RWT�eT]XaT�S^_^�[P�b^�

[diX^]T�SX�cdccX�X�_a^Q[T\X��2X��}�[P�bcTbbP�R^bP�RWT�SXaT)�bT�

eTSXP\^� [T� R^bT� ceR� c`USYU�QUdUb^YdQdYc��ST[[P� UX[^b^UXP�]^]�

eX�}�P[Rd]�QXb^V]^��
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 #!

BX�_d��SXbRdcTaT� bT� R^]� RX��FXccVT]bcTX]� aXcT]TbbT�SX�

U^a\d[PaT� d]P� ]^iX^]T� SX� UX[^b^UXP� X]cTaP\T]cT� ]d^eP�� ^�

]^]�_Xdcc^bc^�SX�SPaT�Tb_aTbbX^]T�PS�d]P�]^iX^]T�SX�UX[^b^�

UXP�RWT�PeTeP�QT]�bP[ST�[T�_a^_aXT�aPSXRX�]T[[P�caPSXiX^]T��Ã�

RTac^� X]eTRT� RWT� `dTbcP� ]^iX^]T� SX� UX[^b^UXP� TbR[dST� ^V]X�

X]cTabTiX^]T� R^]� [P� cT\PcXRP� ST[� §\XbcXRXb\^¨�� ?TaRW|� \PX�

S^eaT\\^� b^bcT]TaT� R^]� ^bcX]PiX^]T� RWT� `dTbc^� eX]R^[^�

R^]cX]dP�P�_Ta\P]TaT�]T[[P�bcTbbP�\XbdaP� X]�RdX�_a^_^]XP�

\^�PS�d]�cT\_^�[P�STcTa\X]PiX^]T�ST[[P�UX[^b^UXP�R^\T�Pc�

cXeXcv� T� [´X]bdbbXbcT]iP� SX� _a^_^bXiX^]X� UX[^b^UXRWT.� @dTbcT�

RPaPccTaXiiPiX^]X� _^bb^]^� TbbTaT� R^aaTccP\T]cT� X]cTbT� b^[�

cP]c^�aXUTaT]S^[T�P[[^�bR^_^�ST[[P�RWXPaXUXRPiX^]T��

?TaRX�� ]T[� DbQSdQdec� ]^]� }� R^]bT]cXcP� ]Tbbd]P� UXbbP�

iX^]T� TS� T[PQ^aPiX^]T� cT^aTcXRP�ST[[´^bRdaXcv�� BT� P\\TccXP�

\^�SP�d]�[Pc^�RWT�[P�bRXT]iP�]d[[P�_^bbP�SXaT�bd[�UPcc^�RWT�

`dP[R^bP�PRRPST�_Xdcc^bc^�RWT�]d[[P��]T[[^�bcTbb^�cT\_^�b^�

bcT]XP\^�RWT�bd�`dTbc^�Y^�WU^UbQ\U�]d[[P�bX�_d��SXaT��%�##���

@dX� ]^]� eX� }� ]Tbbd]� R^\_Xc^� SX� RWXPaXUXRPiX^]T�� ]Tbbd]�

_a^Q[T\P� TUUTccXe^�� ]Tbbd]� _T]bXTa^�� ]T\\T]^� §c^aQXS^� T�

X]SXbcX]c^¨�RWT�_^bbP� U^a\PaT� [´^VVTcc^�_TRd[XPaT�ST[[P� UX[^�

b^UXP��

?a^_aX^�`dTbc^�aXUXdc^�SX�X]SdVXPaT�_aTbb^�[´^bRdaXcv��SX�

_^acPa[P�PS�d]P�§cT^aXP�¨��aXRWXP\P�[´PccT]iX^]T�bd[�UPcc^�RWT�

bT�e^V[XP\^�_Pa[PaT�SX� §XaaPiX^]P[Xb\^¨�_Ta�PeeXPaT�d]P�eP�

[dcPiX^]T�ST[�DbQSdQdec�SP[�_d]c^�SX�eXbcP� XST^[^VXR^��S^Q�

QXP\^� aXUTaXaRX� PS� Tbb^� P]iXcdcc^� R^\T� PS� d]� _^[^�

P[[´X]cTa]^�SX�d]´^__^bXiX^]T��

8]�QaTeT)�]^]�aXdbRXP\^�P�SPaT�U^a\P�PS�d]P�_^bXiX^�

]T� XST^[^VXRP\T]cT�]d^eP�¯�T�]T\\T]^�P�aX]]^ePaT�eTR�

RWXT� XbcP]iT�� =^]� aXdbRXP\^� PS� PccTbcPaRX� ]|� bd[� _XP]^� SX�

d]´P_^[^VXP�STX�§UPccX¨��]|�bd�`dT[[^�SX�d]´P_^[^VXP�STX�§eP[^�

aX¨�� =^]� SXeT]cXP\^� X� VTbc^aX� SX� d]P� _^bXcXeXcv� PUUXSPcP�
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 #"

P[[´XSTP� SX� d]� _a^VaTbb^� Pdc^bdUUXRXT]cT� RWT� SP[[P� bRXT]iP�

VXd]VT��]T[[T�bdT�P__[XRPiX^]X��P[[P�eXcP��T�]T\\T]^�SX�d]P�

]TVPcXeXcv�RWT�R^]caP__^]T�a^\P]cXRP\T]cT�`dTbcP�P�`dT[�

[P��<P�_^acXP\^�P[[P�\PbbX\P�TbPb_TaPiX^]T�`dTbcP�^__^bX�

iX^]T�¯�^�\TV[X^)�`dTbcP�]^]�}�RWT�[´^__^bXiX^]T�R^]R[dbX�

eP� RWT� VXd]VT� P[� cTa\X]T� SX� d]P� RPcT]P� SX� ^__^bXiX^]X� SX�

RdX�TbbT]iXP[\T]cT�R^]bcP�`dTbc^�cT]cPcXe^�SX�R^\_^bXiX^]T�

d]XcPaXP��

8[�\^]S^�WP�d]P�bcadccdaP� UXbbP�T� X\\dcPQX[T��?^VVXP�

bdX�RT]caX�b^bcP]iXP[X�STV[X�^VVTccX�]T[[P�aTcT�_aXeP�SX�[PRd]T�

ST[[^� b_PiX^� [^VXR^�� 4__daT� _a^_aX^� _Ta� `dTbc^� _^bbXP\^�

SXaT�RWT�]^]�eX�}�]Tbbd]�^aSX]T�X]�Tbb^��

5PRRXP\^� d]� SXbR^ab^� bd[[P� ]TRTbbXcv� T�� ]T[[^� bcTbb^�

cT\_^��bd[�RPb^��

=^]�eX�}�T�]^]�eX�_d��TbbTaT�]Tbbd]P�i^]P�SX�P\QX�

VdXcv�� SX�_T]^\QaP�� ;P� §R^\_[TcTiiP�ST[� R^]RTcc^¨�SXeT]cP�

[P�]^bcaP�^bbTbbX^]T��Cdcc^�bX�R^]RT]caP�X]�d]�_d]c^�SX�^aSX�

]T�� SX� R^TbX^]T�� SX� _TaUTiX^]T�� <P� [´X\\PVX]T� ST[[P� SX�

bVaTVPiX^]T�bX�UP�bcaPSP�PccaPeTab^�`dTbcX�bd^X�^__^bcX��

2^\T� UX[^b^UX� ST[[´TcXRP�� UPRRXP\^� SX� cdcc^� _Ta� TbbTaT�

TS^]XbcX��\P�bX�caPccP�SX�d]�TS^]Xb\^�RWT�WP�b\PaaXc^�[P�eXP��

2X�� RWT� RPaPccTaXiiP� X[�DbQSdQdec� }� d]�_TaR^ab^� R^\�

_Xdc^�PccaPeTab^�d]^�beX[d__^�SX�^__^bXiX^]X�RWT�d]P�e^[cP�

aXR^\_^bcT�]T[[´d]Xcv�SX�d]�bXbcT\P�]^]�_^bb^]^�[PbRXPa�eX�

eTaT�SX�Tbb^�]T\\T]^�d]�UaP\\T]c^��0�_PacXaT�SX�`dX�STeT�

TbbTaT�R^[c^��bT]iP�_TaSTaT�[P�_aTbP�bd[[T�_TRd[XPaXcv�cT^aTcX�

RWT� ST[[´^_TaP�� X[� bd^� bXV]XUXRPc^� XST^[^VXR^� PccaPeTab^� X[�

`dP[T�_^bb^]^�TbbTaT�_aTRXbPcT�[T�bdT�R^^aSX]PcT�bc^aXRWT��

�

�

�
�
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 ##

=>C4�
�

J L�1[PRZ�^bbTaeP��_`��SYd���`��!( ��RWT�]^]�bX�RP_XbRT�R^\T�

§²_²� bXV]XUXRP� _¨� _^bbP� TbbTaT� R^]bXSTaPcP� d]P� Ud]iX^]T� SX�

eTaXcv� SX� _a^_^bXiX^]X� T[T\T]cPaX��5W\Y�]^]� [^� RP_XbRT�_Ta�

RW}�]^]�eTST�RWT��bTR^]S^�FXccVT]bcTX]��d]P�_a^_^bXiX^]T�

R^\T� `dTbcP� STeT� TbbTaT� R^]bXSTaPcP� R^\T� d]P� _a^_^bX�

iX^]T�§P__PaT]cT¨��

J!L� D]P� caPSdiX^]T�� QT]X]cTb^�� SXbRdcXQX[T�� <P� [P� U^a\d[P�

iX^]T�ST[[P�_aX\P�UaPbT�ST[�DbQSdQdec�¯�4YU�GU\d�Ycd�gQc�TUb�

6Q\\�Ycd�¯�~�cP]c^�_TRd[XPaT�SP�aT]STaT�[TRXc^�P[\T]^�d]�b^�

b_Tcc^� �6Q\\� T� JeVQ\\� WP]]^�� X]� UX]� STX� R^]cX�� `dP[R^bP� X]�

R^\d]T���

J"L�FXccVT]bcTX]� bRaXeTeP� P�FPXb\P]]� aXUTaT]S^bX� P[[P�GYc�

cU^cSXQVd\YSXU� GU\dQeVVQcce^W� ¯� X[� §\P]XUTbc^¨� ST[� 2XaR^[^�

aTSPcc^�SP�2Pa]P_��7PW]�T�=TdaPcW�T�_dQQ[XRPc^�P�EXT]]P�

]T[� (!()� §?a^_aX^�_TaRW|�BRW[XRZ�}�d]�d^\^�Ud^aX�SP[�R^�

\d]T��S^eaTQQT�VdPaSPabX��T�R^]�[dX�[P�bRd^[P�SX�EXT]]P�SX�

RdX�}�Tb_^]T]cT��SP[�aT]STabX�aXSXR^[^�¯�R^]�^V]X�Qd^]P�X]�

cT]iX^]T�¯�R^]�[P�\X[[P]cTaXP��@dP]S^�SXR^�±\X[[P]cTaXP²�X]�

cT]S^�d]�\^S^�`dP[d]`dT�SX�R^\_XPRTabX�P[[^�b_TRRWX^��8[�

±aXUXdc^�ST[[P�\TcPUXbXRP²��2^\T�bT�`dTbc^�U^bbT�`dP[R^bP�SX�

]d^e^¨��GYddWU^cdUY^�e^T�TUb�GYU^Ub�;bUYc��_`��SYd���_�� '���

J#L�@dTbcP�RPaPccTaXiiPiX^]T�bTVdT�X[�\^ST[[^�ST[[P�RPaPccTaXi�

iPiX^]T� ST[� [X]VdPVVX^� R^\T� §c^cP[Xcv� ST[[T� _a^_^bXiX^]X¨�

�#��� ��^__daT�ST[�\^]S^�R^\T�§c^cP[Xcv�STX�UPccX¨�� � ��2^b��

[P�§bRXT]iP�]PcdaP[T¨�}�¯�X]�[X]TP�SX�_aX]RX_X^��T�`dX�_^bbXP\^�

]PcdaP[\T]cT� _aTbRX]STaT� SPX� _a^Q[T\X� RWT� b^aV^]^� SP[[P�

]^iX^]T� SX� §cT^aXP� bRXT]cXUXRP� ¨�� ¯� d]P� STbRaXiX^]T� R^\_[TcP�

ST[�\^]S^��`dX]SX�d]P�[XbcP�SX�_a^_^bXiX^]X��T�_aTRXbP\T]cT�

[P�[XbcP�SX�cdccT�[T�_a^_^bXiX^]X��T[T\T]cPaX��eTaT��#�!%���

�;P� b_XTVPiX^]T� RWT� Sv� 2Pa]P_� �]T[[P� CY^dQccY� \_WYSQ�
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 #$

TU\� \Y^WeQWWY_�� caPS��P�RdaP�SX�0��?Pb`dX]T[[X��<X[P]^� (%%��

_�� "'"�� bTR^]S^� [P� `dP[T�FXccVT]bcTX]� bPaTQQT� ST[[´PeeXb^�

RWT� §[´d]XRP� SXUUTaT]iP� TbXbcT]cT� caP� [T� _a^_^bXiX^]X� ST[[P�

\TcPUXbXRP� b_TRd[PcXeP� T�`dT[[T�ST[[T�_a^_aXT� T� P[cadX� aXRTa�

RWT�SX�[^VXRP�ST[[P�bRXT]iP�bXP�RWT�[T�_a^_^bXiX^]X�SX�`dTbcP��

RWT�TV[X�RWXP\P�T[dRXSPiX^]X�UX[^b^UXRWT��_da�TbbT]S^�_aXeT��

cT^aXRP\T]cT��SX�bT]b^��TbTaRXcP]^�bd[�_XP]^�_aPcXR^�d]P�]^�

cTe^[T�X]U[dT]iP�_bXR^[^VXRP�]TX�R^]Ua^]cX�ST[[^�bcdSX^b^�SX�

R^bT� UX[^b^UXRWT��R^bP�RWT�]^]�bX�eTaXUXRWTaTQQT�X]eTRT�]T[�

RPb^�ST[[T�eTaT�T�_a^_aXT�_a^_^bXiX^]X�\TcPUXbXRWT��^�_Ta�[^�

\T]^��]^]�]T[[P�\TSTbX\P�\P]XTaP¨�]^]�WP�]Tbbd]�aXbR^]�

ca^�T�]Tbbd]�U^]SP\T]c^�X]�FXccVT]bcTX]��
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8;�?0BB0668>�0;�?D=C>�38�E8BC0�34;�68>2>�
�

�
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�

 ��8]�`dTbc^�RP_Xc^[^�R^]R[dbXe^�e^aaT\\^�SPaT�d]^�bVdPa�

S^�SX�bR^aRX^�PS�P[Rd]X�cT\X�VT]TaP[X�ST[[T�?ccUbfQjY_^Y�ceY�

V_^TQ]U^dY�TU\\Q�]QdU]QdYSQ�_Ta�\^bcaPaT�RWT�X[�]^S^�ST[�

_PbbPVVX^� SP[� _aX\^� P[� bTR^]S^�FXccVT]bcTX]� R^]bXbcT� Tb�

bT]iXP[\T]cT� X]� d]� P_TacdaP� ^]]X[PcTaP[T� ]T[[P� R^]bXSTaP�

iX^]T�STX� UT]^\T]X� [X]VdXbcXRX� RWT�STeT�]TRTbbPaXP\T]cT�

_PbbPaT� PccaPeTab^� [P� RaXbX� ST[[´^aXii^]cT� XST^[^VXR^� ST[�

DbQSdQdec� T�� ]T[[^� bcTbb^� cT\_^�� ST[� bd^� TbR[dbXeXb\^�

cT^aTcXR^��

=^]�bXP\^�Sd]`dT�SX�Ua^]cT�PS�d]P�\^SXUXRPiX^]T�SX�

X]cTaTbbX�STbcX]PcP�P�bU^RXPaT�TS�P�UXbbPabX�X]�d]P�R^]caP__^�

bXiX^]T�caP�[X]VdPVVX^�ST[[P�§bRXT]iP¨�T�[X]VdPVVX^�ST[[P�§eXcP�

`d^cXSXP]P¨��2X��RWT�X]eTRT�VTccP�[dRT�X\\TSXPcP�bd�`dTbcP�

be^[cP�}� X[�_PbbPVVX^�¯�]TX�R^]Ua^]cX�ST[�_a^Q[T\P�ST[� [X]�

VdPVVX^� T� `dX]SX� SX� cdccT� [T� `dTbcX^]X� SX� ^aSX]T� UX[^b^UXR^�

VT]TaP[T�PS�Tbb^�R^]]TbbT�¯�P[�`e^d_�TY�fYcdQ�TU\�WY_S_��

=T[� DbQSdQdec� }� ^ed]`dT� _aTS^\X]P]cT� d]� _d]c^� SX�
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 #'

eXbcP�aXV^a^bP\T]cT�bcPcXR^��BcPcXRP�}�X]�_aX\^�[d^V^�[P�R^]�

RTiX^]T�R^\_[TbbXeP�ST[� [X]VdPVVX^)�[P�[^VXRP�STeT�aP__aT�

bT]cPaT�[P�bdP�bcadccdaP�aXVXSP�TS�X\\dcPQX[T�R^b��R^\T�aP_�

_aTbT]cP�[P�bcadccdaP�aXVXSP�TS�X\\dcPQX[T�ST[�\^]S^��

8]� [X]TP�SX�_aX]RX_X^�eX�}�d]�d]XR^�[X]VdPVVX^�_TaRW|�

eX�}�d]P�b^[P�[^VXRP��Sd]`dT�d]P�b^[P�U^a\P�SX�\^]S^��8]�

bcaTccP� R^]]TbbX^]T� R^]� RX��� bXP\^� SXb_^bcX� PS� P\\TccTaT�

RWT�eX�bXP]^�\^\T]cX�R^]eT]iX^]P[X�]T[�[X]VdPVVX^�b^[^�X]�

`dP]c^�TbbX�]^]�PaaXeP]^�P�RX��RWT�X]�Tbb^�eX�}�SX�TbbT]iXP�

[T*� [P� _[daP[Xcv� STX� [X]VdPVVX� _d�� TbbTaT� R^]RTbbP� b^[^� bT�

_d��TbbTaT�aXPUUTa\PcP�[P�[^a^�d]Xcv�SX�_aX]RX_X^��

8]� aP__^ac^�P[[P� [^VXRP�_^bbXP\^�SXaT�RWT�_a^RTbb^�T�

aXbd[cPc^�b^]^�T`dXeP[T]cX��%� !% ��¯�RX^}��RWT�_^bbXP\^�UP�

aT�P�\T]^�ST[�_d]c^�SX�eXbcP�ST[�_a^RTbb^*�T�aXPUUTa\XP\^�

[´§P]P[XcXRXcv¨� ST[[T�_a^_^bXiX^]X� [^VXRWT� P]RWT�]T[� bT]b^� X]�

RdX�STeT�TbbTaT�_^bbXQX[T� §SPaT�X]�P]cXRX_^�d]P�STbRaXiX^]T�

SX�cdccT�[T�_a^_^bXiX^]X�[^VXRWT�±eTaT²¨��%� !$���=T[[P�[^VXRP�

§]Tbbd]P�b^a_aTbP¨��%� !% ���

0�`dTbcP�PRRT]cdPiX^]T�_^caT\\^�U^abT�R^]caP__^aaT�

X[�§_T]bXTa^�U^]SP\T]cP[T¨�ST[�DbQSdQdec��#�%"� !���X[�RdX�beX�

[d__^� R^]SdRT�� caP� [T� P[caT� R^bT�� P[[P� cTbX� ST[[´XaaXSdRXQX[Xcv�

ST[[T�§RPcTV^aXT¨�[^VXRWT�P[[P�]^iX^]T�SX�^VVTcc^�TS�P[[P�_^�

bXiX^]T�� X]� R^]]TbbX^]T� PS� TbbT�� ST[[P� cT\PcXRP� ST[[T� ^_T�

aPiX^]X��

CdccPeXP�bX�caPccP�P]RWT�X]�`dTbc^�RPb^�SX�d]�\^\T]c^�SX�

cT]bX^]T�ST]ca^�[T�_^[PaXcv�SX�RdX�}�R^\_^bcP�[´d]Xcv�cT^aTcXRP�

ST[[´^_TaP��2^\T�[P�b^VVTccXeXcv��P]RWT�[´^_TaPiX^]T�STeT�P[[P�

UX]T� aXSdabX� PS� d]P� [PQX[T� R^\_PabP�� 8[�\^]S^� ST[�DbQSdQdec�

]^]� R^]bcP� SX� ^VVTccX�� UPccX� T� ^_TaPiX^]X�� ;´^_TaPiX^]T� bX� T�

b_aX\T� ]T[� bd^� aXbd[cPc^�� 2^\T� ^_TaPiX^]T� TbbP� bR^\_PaT)�

]^]�}�]d[[P�Ud^aX�ST[[P�bdP�RaXbcP[[XiiPiX^]T�^VVTccXeP��

;P�bcPcXRXcv�RWT�_TaePST�`dTbcP�R^]RTiX^]T�ST[�\^]S^�
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 #(

}� bcaTccP\T]cT� R^]]TbbP� R^]� `dT[[´XSTP[T� SX� _XT]P� ^VVTccX�

eXcv�RWT�VdPaSP�P\QXVdP\T]cT�SP�SdT�_PacX)�SP[[P�_PacT�ST[�

[X]VdPVVX^� ST[[P� bRXT]iP� T�SP[[P�_PacT�ST[� bX[T]iX^�\XbcXR^��

0QQXP\^�VXv�eXbc^�X]�RWT�\^S^�cdcc^�RX��bXP�b^cc^�[P�_aTbP�

ST[[´XST^[^VXP��

4�`dTbcP�c^]P[Xcv� XST^[^VXRP�X]eTbcT�RTacP\T]cT�P]RWT�

X[�`dPSa^�VT]TaP[T�T]ca^�RdX�bX�beX[d__P�[P�cT\PcXRP�ST[�bX\�

Q^[Xb\^��RPaXRP]S^�SX�T]UPbX�XaaPVX^]Te^[X�X[�]Tbb^�caP�[^VXRP��

[X]VdPVVX^�T�\^]S^��

§B��� X[�\X^� [Pe^a^�bX�}�TbcTb^�SPX� U^]SP\T]cX�ST[[P� [^�

VXRP�P[[´TbbT]iP�ST[�\^]S^¨��@��_�� ' ���

2^\T�_^caP]]^�P[[^aP�[T�]^bcaT�R^\d]XRPiX^]X�]^]�aX�

RTeTaT�X[�RPaPccTaT�SX�R^\d]XRPiX^]X�^aPR^[PaX.�

8[�_PbbPVVX^�PS�d]�_d]c^�SX�eXbcP�]d^e^�¯�PS�d]�_d]�

c^�SX�eXbcP�X]�RdX�\TccXP\^�X]�`dTbcX^]T�`dTbc^�]Tbb^��`dT�

bcP�bcPQX[Xcv�SX�bcadccdaT�VXv�SPcT�¯�WP�R^\T�bdP�R^]SXiX^]T�

[P�RPSdcP�SX�`dTbc^�eT[^�XST^[^VXR^��SX�`dTbcT�T]UPbX��

<P�X]�`dTbcP�RPSdcP�STeT�P]RWT�R^TaT]cT\T]cT�eT]XaT�

P[[P� [dRT�ST[�VX^a]^�¯�R^]� cdccX� X�bd^X�_a^Q[T\X�¯� X[� U^a\P�

[Xb\^�cT]ST]iXP[T�T�]PbR^bc^�ST[�DbQSdQdec��

;T�_Pa^[T�ST[�[X]VdPVVX^�]^]�b^]^�_X��RXUaT�RWT�aX]eXP�

]^�P�]TbbX�Pbb^[dcX��E^� [X]VdPVVX^�}�d]�VX^R^��=XT]cT�P[ca^�

RWT�d]�VX^R^��4S�Tbb^�aXeT[P�cP]c^�_^R^�[´TbbT]iP�ST[�\^]�

S^�`dP]c^�_^R^�[P�aXeT[P�d]P�]^a\P[T�_PacXcP�P�bRPRRWX��

�

�

!��=T[[P�7bQ]]QdYSQ�VY\_c_VYSQ�bX�^bbTaeP�PS�d]�RTac^�_d]�

c^)�§;´PaXc\TcXRP�}�d]P�b^acP�SX�VT^\TcaXP��2X��RWT�]T[[P�VT�

^\TcaXP�b^]^�[T�R^bcadiX^]X�bd[[P�RPacP��]T[[´PaXc\TcXRP�b^]^�X�

RP[R^[X��bd[[P�RPacP���BX�_^caTQQT�SXaT)�TbbP�}�d]P�VT^\TcaXP�

_X��VT]TaP[T¨�J L��

8]�U^]S^�d]P�bX\X[T�PUUTa\PiX^]T�_^cTeP�TbbTaT�dcX[Xi�
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 $�

iPcP�P]RWT�_Ta� X[[dbcaPaT� [T� XSTT�ST[�DbQSdQdec��TS� X]�_PacX�

R^[PaT�[P�_PacT�RWT�PeTeP��]T[�SXbR^ab^�SX�FXccVT]bcTX]��RX��

RWT� PQQXP\^� e^[dc^� RWXP\PaT�  ´Y^deYjY_^U� TU\� \Y^WeQWWY_��

<P� [P� SXUUTaT]iP� ST[� R^]cTbc^� bcP� X]� `dTbc^)� ]T[� DbQSdQdec�

TaP� [P� bcadccdaP� [^VXRP�ST[[P� aTP[cv�P�\^bcaPabX� X]�`dTbcP� X]�

cdXiX^]T*� ^aP� [P� _^bXiX^]T� SX� `dTbc^� aP__^ac^� P__PaT� _a^�

U^]SP\T]cT�X\\^cXePcP��

2^\X]RXP\^�� R^]� [´X]caPeeTSTaT� `dP[R^bP� X]� aP__^ac^�

P�`dTbcP�be^[cP�TS�P[[P�_a^Q[T\PcXRP�RWT�TbbP�\TccT�X]�`dT�

bcX^]T��_a^_aX^�_aT]ST]S^� [T�\^bbT�SX�`dX��SP�RX��RWT�SX�

eT]cP�^aP�X[�]^bca^�aXRWXP\^�P[[´TeXST]iP�STX�RP[R^[X��

<TccXP\^� P[[^aP� bT]i´P[ca^� b^cc^� V[X� ^RRWX� ST[� [Tcc^aT�

`dTbc^�bTV]^)��

�

T�]^cXP\^�RWT�eX�b^]^�\^SX�SXeTabX�SX�eTSTa[^��5aP�V[X�P[caX��

`dTbcX)�

�

�

�

2WT�bT]b^�WP�Sd]`dT�PUUTa\PaT�RWT�[P�eP[XSXcv�SX�d]P�§_a^�

_^bXiX^]T¨�PaXc\TcXRP�_d��TbbTaT�R^[cP�SP[�bTV]^�bcTbb^�_^X�

RW|�SX_T]ST�SP[�\^S^�X]�RdX�Tbb^�}�UPcc^.�2^\T�}�UPcc^�d]�

bTV]^.�
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3^QQXP\^� cdccPeXP� QPSPaT� P�]^]� RPSTaT�]T[� UPRX[T� T�

`dXe^R^�RWT�`dTbcP�S^\P]SP�bdVVTaXbRT��2Tac^��`dX�UPRRXP�

\^�]^cPaT�RWT��bT�R^]bXSTaXP\^�d]�UPcc^�_TaRTccXe^�R^\T�}�

[P�eXbX^]T�SX�d]P�UXVdaP��S^QQXP\^�R^\d]`dT�§_aTbd__^aaT¨�

d]�`dP[RWT�\^S^�SX�eTSTa[P��d]�`dP[RWT�bRWT\P�SX�^aVP�

]XiiPiX^]T�STX�bd^X�R^\_^]T]cX�UXVdaP[X��<P�aXR^aSXP\^�RWT�

VXv�X]�_aTRTST]iP�RX�bXP\^�bTaeXcX�SX�[TVPcdaT�b^eaP__^bcT�PX�

bTV]X�_Ta�X[[dbcaPaT�X[�\^S^�ST[[P�[^a^�R^bcadiX^]T�_`UbQdYfQ��

@dTbcX�_XP]X�]^]�eP]]^�R^]UdbX)�d]P�R^bP�}�[P�bcadccd�

aP�RP[R^[XbcXRP�SX�d]�bTV]^��RX^}�X[�\^S^�ST[[P�bdP�R^bcadiX^�

]T�X]�d]�RP[R^[^��TS�d]´P[caP��X]cTaP\T]cT�SXeTabP��}�X[�\^S^�

X]� RdX� Tbb^� bX� _aTbT]cP� P[[P� _TaRTiX^]T� ¯� [P� bdP� bcadccdaP�

_TaRTccXeP��=^]�bcXP\^�Sd]`dT�PccPRRP]S^�X[�eTRRWX^�_d]c^�

SX�eXbcP�R^\T�bT�[P�bdP�STQ^[TiiP�R^]bXbcTbbT�]T[�aX]eX^�P[[P�

_TaRTiX^]T�R^\T�_a^RTbb^�_bXR^[^VXR^��E^V[XP\^�_Xdcc^bc^�

bTaeXaRX�SX�d]P�bX\X[XcdSX]T)�R^\T�]T[[P�eXbX^]T�SX�d]�bTV]^�

bX�_aTbd__^]T�d]�`dP[RWT�\^S^�SX�eTSTa[^��R^b��]T[[P�R^]�

bXSTaPiX^]T�ST[[P�bcadccdaP�SX�d]�bTV]^�X]�d]�RP[R^[^�bX�_aT�

bd__^]V^]^� [T� aTV^[T� SX� d]� RP[R^[^�� <P� X]� `dTbcP� bX\X�

[XcdSX]T�]^]�RX�PaaTbcXP\^�P�`dTbc^�_d]c^��4�]^]�RX�[X\XcXP�

\^�]T\\T]^�P�b^bcT]TaT�RWT�d]�bTV]^��X]�d]�RP[R^[^��}�X]�

^aSX]T�bT�}�X]�^aSX]T�R^]�[T�aTV^[T�ST[�RP[R^[^��8[�_PbbPVVX^�

]d^e^� bcP� X]� `dTbc^)� R^\T� eX� _d�� TbbTaT� d]� RP[R^[^� ]T[�

`dP[T�RX]`dT�R^]bcP�SX�caT�T�SdT��R^b��eX�_d��TbbTaT�d]�RP[�

R^[^�X]�RdX�RX]`dT�R^]bcP�SX�caT�T�caT��

<P�]^]�RX�X\QPccXP\^�P�`dTbc^�_d]c^�X]�d]P�R^]caPS�

SXiX^]T.�3^eaT\\^�^bbTaePaT)�caP�cdccX�X�RP[R^[X��RT�]T�STeT�

TbbTaT� d]^� X]� RdX� PRRPST� RWT� [T� bdT� Tb_aTbbX^]X�]^]� b^[^�

b^]^� X]� PRR^aS^� R^]� [T� aTV^[T� ST[� RP[R^[^� T]ca^� RdX� b^]^�

R^bcadXcT��\P�P]RWT�R^]� [T�aTV^[T�ST[[P� [^VXRP�¯�T�SP�Tbb^�

P__d]c^�d]P�R^]caPSSXiX^]T�STeT�TbbTaT�TbR[dbP��

2WT�d]P�_a^_^bXiX^]T�bXP�R^]caPSSXcc^aXP�bXV]XUXRP��_^X��
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RWT�TbbP�]^]�_d��PeTaT�]Tbbd]P�P__[XRPiX^]T��]|�]T[�]^�

bca^�\^]S^�]|� X]�]Tbbd]� P[ca^��?TaRX��_^cTeP\^�SXaT��]T[�

DbQSdQdec��RWT�[P�\PcT\PcXRP�\^bcaP�]T[[T�T`dPiX^]X�`dT[[P�

§[^VXRP�ST[�\^]S^¨�RWT�[T�_a^_^bXiX^]X�ST[[P�[^VXRP�\^bcaP�

]^�]T[[T�cPdc^[^VXT��%�!!���

>aP�R^\X]RXP\^�R^]�[´^bbTaePaT�RWT�_^bbXP\^�_TaUTc�

cP\T]cT� X\\PVX]PaT� d]�\^]S^� UPcc^� X]�\^S^� cP[T� RWT� X]�

Tbb^�bXP�P__[XRPQX[T��PS�TbT\_X^��[´T`dPiX^]T�§"�",$¨�¯�^_�

_daT�§#g"�!,[>¨��

§8\\PVX]P� RWT� `dP[Rd]^� bXP� bcPc^� bcaTVPc^� T� _TaRX��

RP[R^[X)�

�

>aP�STeT�P__[XRPaT�X[�bd^�RP[R^[^��?aT]ST�`dPcca^�e^[cT�caT�

]^RX�T�_^X�P]R^aP�SdT�]^RX�T�[T�SXeXST�caP�SXTRX�_Tab^]T*�T�

RXPbRd]^�^ccXT]T�d]P�]^RT*�_TaRW|�TV[X�b_PacXbRT�[T�]^RX�bT�

VdT]S^�[T�[TVPcdaT�ST[�RP[R^[^�T��^V]X�e^[cP�RWT�Sv�d]P�bT�

R^]SP�]^RT�PS�d]P�_Tab^]P��[P�]^RT�b_PaXbRT¨��8��"%��@dX�RX�

eXT]T� _a^_^bc^� ]XT]c´P[ca^� RWT� d]P� UP]cPbXP�� =^X� bd__^�

]XP\^�SX�TbbTaT�bcaTVPcX�TS�TUUTccdXP\^�d]�RP[R^[^�bcaP]^��

3^_^�SX�RWT�UX]VXP\^�d]P�bXcdPiX^]T�]T[[P�`dP[T�X[�aX�

bd[cPc^�ST[�]^bca^�RP[R^[^� X]�`dP[RWT�\^S^�ca^eP�aXbR^]ca^�

X]�d]P�aTP[cv�]T[[P�`dP[T�bR^\_PX^]^�[T�]^RX��4�bR^\_PX^]^�

_a^_aX^�X]�`dTbc^�\^S^��2WT�R^bP�bX�X]cT]ST�\^bcaPaT�R^]�
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d]�bX\X[T�\^S^�SX�PaV^\T]cPaT�¯�P[�`dP[T�ST[�aTbc^�S^eaT�

\^�PQXcdPaRX.�BX�caPccP�X]cP]c^�SX�R^\X]RXPaT�R^]�X[�bdVVTaXaT�

RWT� X[� RP[R^[^�]^]�STRXST�]d[[P�bd[[P�_a^_aXP�P__[XRPiX^]T��

P[�]^bca^�\^]S^�^�PS�d]�\^]S^�RWT�_^bbXP\^�[XQTaP\T]cT�

X\\PVX]PaT��=T[[´TbT\_X^�}�X\_^acP]cT�_a^_aX^�X[�UPcc^�RWT�

bX�caPccX�SX�d]P�UP]cPbXP��4�R^\d]`dT�_^bbXQX[T�RWT�`dP[Rd]^�

bXP�bcPc^�bcaTVPc^��T�RP[R^[X�R^b���4S�}�_^bbXQX[T�RWT�[T�]^RX�

bR^\_PXP]^�T�bR^\_PXP]^�_a^_aX^�X]�`dTbc^�\^S^��

?TaRW|�\PX�[T�]^RX�]^]�S^eaTQQTa^�bR^\_PaXaT.�

�

�

"��CaP�X�]^bcaX�VX^RWX��eT�]T�b^]^�P[Rd]X�RWT�WP]]^�P�RWT�UP�

aT� R^]� _a^Q[T\X� SX� R^\_^bXiX^]T� T� bR^\_^bXiX^]T� SX� UX�

VdaT��0S�TbT\_X^��RX�eXT]T�_a^_^bc^�SX�U^a\PaT�d]�aTccP]�

V^[^�R^]�`dTbcX�caXP]V^[X��8��#!�)�

�

�

�

CdccX�bP__XP\^�`dP[X�b^]^�[T�SXeTabT�bXcdPiX^]X�RWT�bX�_^b�

b^]^�_aTbT]cPaT��

?d��PRRPSTaT�RWT�X[�R^\_Xc^�eT]VP�TbTVdXc^�R^]�TbcaT�

\P�UPRX[Xcv��ETSXP\^�bdQXc^�X]�`dTX�_TiiX�[P�_^bbXQX[Xcv�ST[[P�
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U^a\P�aTccP]V^[PaT��4�_PbbXP\^�bT]i´P[ca^�P[[´TbTRdiX^]T�ST[�

R^\_Xc^� _a^_^bc^�� <P� X]� aTP[cv� ]^]� }� ST[� cdcc^� bT\_[XRT�

b_XTVPaT� RWXPaP\T]cT� RWT� R^bP� bXP� bdRRTbb^�`dX��2WT�R^bP�

PQQXP\^�TUUTccXeP\T]cT�eXbc^.�BT�bX�caPccP�ST[�aTccP]V^[^��P[�

[^aP�PQQXP\^�eXbc^�`dP[R^bP�RWT�RTac^�]^]�PQQXP\^�SX�Ua^]�

cT�PV[X�^RRWX��@dX�RX� b^]^�b^[^� X� caXP]V^[X��?^caT\\^�b_XT�

VPaRX� ^bbTaeP]S^)� [P� U^a\P� aTccP]V^[PaT� [´PQQXP\^�eXbcP� Pc�

caPeTab^� `dTbcX� caXP]V^[X� RWT� b^]^� b^cc^� X� ]^bcaX� ^RRWX��<P�

]^]�}�U^abT�X\QPaPiiP]cT�S^eTabX�Tb_aX\TaT�R^b�.�2WT�R^bP�

bXV]XUXRP�\PX�§eTSTaT�PccaPeTab^¨�[T�UXVdaT.�

Bd__^]XP\^�X]eTRT�RWT�`dTbc^�R^\_Xc^�eT]VP�aXb^[c^�

R^]�`dP[RWT�SXUUXR^[cv��2X^})�TUUTccdXP\^�P[Rd]X�cT]cPcXeX��P[�

Rd]X� Tb_TaX\T]cX� SX� R^bcadiX^]T�� BP__XP\^� RWT� P[[P� UX]T�

S^QQXP\^�VXd]VTaT� P[[P� U^a\P� aTccP]V^[PaT��>aP� _a^eXP\^�

PS�PRR^bcPaT� [T�UXVdaT�X]�`dTbc^�\^S^��_^X�X]�`dTbc´P[ca^�T�

X]cP]c^�RX�_T]bXP\^�b^_aP��0[[P�UX]T�RX�aXdbRXP\^��

2^\T�b_XTVPaT� X]�RWT�\^S^�b^]^�aXdbRXc^�P�R^bcadXaT�

[P�UXVdaP.�0[[´X]XiX^�W^�TUUTccdPc^�STX�cT]cPcXeX�PQQPbcP]iP�RP�

bdP[X��=^]�_^cTe^�RWT�R^\X]RXPaT�R^b���RPbdP[\T]cT��_TaRW|�

X[�aTccP]V^[^��X]�aTP[cv��]^]�[^�eTSTe^�PUUPcc^��7^�TUUTccdPc^�

_TaRX��d]P�_aX\P�R^\_^bXiX^]T�¯�TeT]cdP[\T]cT�dcX[XiiP]�

S^�SdT�_TiiX�b^[cP]c^��?^X�RX�_T]bPe^�b^_aP��>�\TV[X^)�]^]�

_T]bPe^�PUUPcc^��0�RWT�R^bP�\PX�PeaTX�S^edc^�_T]bPaT.�

8]�aTP[cv�VdPaSPe^�X]cT]bP\T]cT�[P�UXVdaP��R^]RT]caPe^�

X[�\X^�bVdPaS^�bd�SX�TbbP�_Ta�eTSTaT�b^aVTaT�PccaPeTab^�SX�

TbbP�X[�UP]cPb\P�ST[�aTccP]V^[^��

3T[�aTbc^��]^]�}�RWT�X^�_T]bX�SX�R^bcadXaT�X[�aTccP]V^[^�

_Tii^�P�_Tii^��_a^eP]S^�T�aX_a^eP]S^��=^]�bX�caPccP�SX�d]P�

R^bcadiX^]T�VaPSdP[T�_TaRW|�X]�cP[�RPb^�SX�Ua^]cT�PX�\XTX�^R�

RWX�eX�S^eaTQQT�VXv�TbbTaT� [P� U^a\P� aTccP]V^[PaT��RWT�R^]�

cX]d^� P� ]^]� eTSTaT�� 3d]`dT� ^_Ta^� PRR^bcP\T]cX� RPbdP[X��

=^]�W^�P[caP�bRT[cP��4�cdccPeXP�]^]�}�RWT�X^�_T]bX�SX�eT]XaT�



¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯¯��8]cTa_aTcPiX^]T ST[ CaPRcPcdb

 $$

P�RP_^�ST[�_a^Q[T\P�X]�\^S^�RPbdP[T�¯�R^\T�bT�TbTVdXbbX�

X[�VX^R^�PS�^RRWX�RWXdbX��<P�_TaRW|� X]�`dTbc^�\^S^��^_T�

aP]S^�`dTbc^�T�`dTbc´P[ca^�PRR^bcP\T]c^��R^]�`dTbcX�\^eX�

\T]cX�STX�_TiiX��[X�_a^_^]V^�PS�d]P�R^]bXSTaPiX^]T�SP�[PcX�

SXeTabX�� [X� R^]bXSTa^� b^cc^� Pb_TccX� SXeTabX�� ;P� SXUUXR^[cv� SX�

`dTbcX�VX^RWX�bcP�P__d]c^�X]�`dTbc^*�X^�VdPaS^�X�caXP]V^[X�T�

aX\P]V^�Q[^RRPc^�SP�d]�RTac^�[^a^�Pb_Tcc^��]^]�aXTbR^�P�eT�

STa[X� X]� P[ca^�\^S^� RWT� R^b��� ]^]� aXTbR^� P� eTSTaT� X]� TbbX�

`dT[[P�_^bbXQX[Xcv�SX�R^\QX]PiX^]T��

>_TaP]S^�PRR^bcP\T]cX�_PaiXP[X� RTaRWXP\^�SX�eX]RTaT�

`dTbc^�Q[^RR^��@dTbcX� cT]cPcXeX�SX�R^bcadiX^]T�bTae^]^�b^[�

cP]c^� PS� P_aXaT� `dT[[P� _a^b_TccXeP�� P� [XQTaPaT� d]P� ]d^eP�

_XTVP� ST[[^� bVdPaS^�� P� eTSTaT� PccaPeTab^� [T� UXVdaT� RX�� RWT�

^aP�]^]�aXTbR^�Pbb^[dcP\T]cT�P�eTSTaT��<P�P]RWT�`dTbc^�}�

bcaP]^)�}�bcaP]^�_aTcT]STaT�SX�eTSTaT�`dTbcX�caXP]V^[X�X]�d]�

\^S^�SXeTab^)�`dTbcX�caXP]V^[X�b^]^�`dT[[X�RWT�b^]^��

;P�bXcdPiX^]T�_X��bR^]RTacP]cT�}�`dT[[P�X]�RdX�X[�VX^R^�

]^]�aXTbRT��=^]�b^[^�]^]�eTSXP\^�R^\T�R^\QX]PaT�X�_TiiX�

_Ta� U^a\PaT� [P� UXVdaP�� \P� ^V]X� cT]cPcXe^� SX� _a^_^aaT� R^�

bcadiX^]X�_PaiXP[X��^V]X� cT]bX^]T�ST[[^�bVdPaS^�_Ta�R^V[XTaT�

V[X� Pb_TccX� RWT� X]SXaXiiP]^� eTab^� [P� U^a\P� UP[[XbRT�� 4__daT�

bP__XP\^�RWT� [P�b^[diX^]T�ST[�VX^R^�STeT�TbbTaT�TbcaT\P�

\T]cT�T[T\T]cPaT��RWT�TbbP�}�P]iX�P�_^acPcP�SX�\P]^)�b^[^�

RWT�]^]�eTSXP\^�[P�bcaPSP��§D]�ST\^]T�WP�[P]RXPc^�d]�X]�

RP]cTbX\^� bd� `dTbcP� _^bXiX^]T� T� [´WP� TbR[dbP� SP[� ]^bca^�

b_PiX^¨� �8��#$���Ã�R^\T�bT�eX� U^bbT�d]�_d]c^�RXTR^�]T[�]^�

bca^� RTaeT[[^� �8�� ##��� <P� _^caT\\^� P]RWT� PaaXePaT� P� R^]�

R[dSTaT)� PQQXP\^� _a^ePc^� T� aX_a^ePc^� X]�\X[[T�\^SX�� 2^]�

`dTbcX�_TiiX�]^]�bX�_d��U^a\PaT�d]�aTccP]V^[^��>aP�bP__XP�

\^�RWT�^_^�cY�`e���2WT�SXaT�_^X�bT�RX�eXT]T�`b_fQd_�RWT�bX�

_d��R^]�[´TbXQXiX^]T�SX�`dTbcP�UXVdaP.�

�
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�

�

�

>aP�eTSXP\^�RWT�RX��RWT�aXcT]TeP\^�X\_^bbXQX[T�}� X]eTRT�

_^bbXQX[T��3X�`dTbc^�RX�b^a_aT]SXP\^��<Q�`b_fQ�SY�c_b`bU^TU�

�8��%(���

3T[� aTbc^� _^caT\\^� P]RWT� ]^]� SPaRX� _Ta� X]cTbX� SX�

Ua^]cT�P[[P�_a^eP��2Tac^�^aP�eTSXP\^�d]�aTccP]V^[^�¯�\P�[T�

UXVdaT�SX�RdX�Tbb^�}�R^\_^bc^�]^]�b^]^�_X��`dT[[T�SX�_aX�

\P��B^]^�RP\QXPcT��@dTbcT� X]UPccX�R^\QPRXP]^�R^b���`dT[[T�

SX� _aX\P� ]^�� 4S� X]� RWT�\^S^� }� _^bbXQX[T� RWT� TbbT� bXP]^�

RP\QXPcT.�0S�TbT\_X^��_Ta�d]�Pcc^�SX�\PVXP��_Ta�d]�VX^R^�

SX�_aTbcXVX^��;T�UXVdaT�bX�R^\QX]P]^�^aP�X]�`dTbcP�U^a\P�§\P�

_Ta� d]� cadRR^�� _Ta� d]P� SXb_^bXiX^]T� R^]c^acP�� X]� \^S^�

X]]PcdaP[T¨�� D]� QP\QX]^� _^caTQQT� P]RWT� aTPVXaT� R^b�� �8��

% ��� @dP[R^bP�SX�bX\X[T�PS�d]�SXbR^ab^�R^\X]RXP�P�SX_P]Pa�

bX�X]�`dTbcP�U^a\P�P[[dbXeP�T�\TcPU^aXiiP]cT��D]P�_a^eP�\^�

bcaP� P]iXcdcc^� d]P� ]d^eP� _^bbXQX[Xcv�� §RP\QXP� [P� cdP� VT^�

\TcaXP¨��§cX�X]SXRP��_Ta�R^b��SXaT��d]P�]d^eP�SX\T]bX^]T�ST[�

[^�b_PiX^¨��8��##���<^bcaP�d]�\^S^�SXeTab^�SX�eTSTaT�[T�R^�

bT�� d]� Pb_Tcc^� RWT� ]^]� TaPeP\^� aXdbRXcX� P� R^V[XTaT�� 0S� T�
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bT\_X^��]^]�PeTeP\^�eXbc^�RWT�cdcc^�X[�_a^Q[T\P�R^]bXbcTeP�

]T[�aXQP[cPaT� X[�_Tii^��]^]�PeTeP\^�eXbc^�X]�`dT[� caXP]V^[^�

[P�bdP�X\\PVX]T�b_TRd[PaT��8��#(���

3´P[ca^� [Pc^��}� bT\_aT�_^bbXQX[T� ca^ePaT�d]�\^S^�_Ta�

bYVYedQbU�\Q�`b_fQ��8]�RWT�bT]b^�PQQXP\^�\^bcaPc^��TbXQT]S^�

[P� UXVdaP�� [P�_^bbXQX[Xcv�SX�`dT[[P� R^\QX]PiX^]T.�3^QQXP\^�

SXaT� RWT� [P� _a^eP� TbR[dST� ^V]X� SdQQX^� bd[[P� _^bbXQX[Xcv� SX�

`dTbc^�\^S^� SX� R^\_^bXiX^]T� T� bR^\_^bXiX^]T�� RWT� TbbP�

_^acP�P[[P� [dRT�`dTbcP�_^bbXQX[Xcv�SX�bR^\_^bXiX^]T�ST[� aTc�

cP]V^[^�R^\T�d]P�bdP�§_a^_aXTcv�TbbT]iXP[T¨��RWT�[P�_a^eP�RX�

PbbXRdaP�SX�`dTbc^�d]P�e^[cP�_Ta�cdccT�T�RWT�TbbP�_d��TbbTaT�

aXUXdcPcP�P__d]c^�b^[cP]c^�R^]�PaV^\T]cX�X]UP]cX[X.�

BX�P\\TccTav��PS�TbT\_X^��RWT�RX]`dT�R^]bcP�SX�caT�T�

SdT)�

�

�

�

<P�RWT�R^bP�bXV]XUXRP�P\\TccTaT�`dTbc^�T�P\\TccTa[^�bd[[P�

QPbT�SX�`dTbcP�UXVdaP��8��$"�.�

8]�aTP[cv��_^caT\\^�bdQXc^�PRRX]VTaRX�P�b^[[TePaT�SdQ�

QX�SX�ePaX^�VT]TaT��>V]X�SdQQX^�X]eTRT�bPaTQQT�c^[c^�bT��aX�

]d]RXP]S^�P[[´PUUTa\PiX^]T�RWT�[P�_a^eP�X]�bT�bcTbbP�\^bcaP�

d]P�_a^_aXTcv�TbbT]iXP[T�ST[[P�UXVdaP��bcPQX[XbbX\^�R^\T�aT�

V^[P�RWT�d]�Vad__^�}�d]P�UXVdaP�RX]`dT�b^[^�bT�_d��TbbTaT�
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bR^\_^bc^�X]�d]P�UXVdaP�caT�T�X]�d]P�UXVdaP�SdT��8��%&���

E^V[X^�P\\TccTaT�Sd]`dT�RWT�RX]`dT�R^]bcP�SX� caT�T�

SdT�§b^[^�bT��R^b��UPRT]S^��]^]�P\\Tcc^�]d[[P��BT�]^]�RWT��

e^V[X^�X\_XTVPaT�aeUcdQ�Y]]QWY^U©��8��$"���

�

�

#��0[[P�§b^a_aTbP�SX�Ua^]cT�P[[P�_a^eP¨�_^bbXP\^�R^]caP__^]T�

[´PUUTa\PiX^]T� ST[� DbQSdQdec� bTR^]S^� [P� `dP[T� ]T[[P� [^VXRP�

§]^]�_^bb^]^�\PX�TbbTaRX�b^a_aTbT¨��%� !$!���=PcdaP[\T]cT��

]T[�DbQSdQdec��R^]�RX��e^V[XP\^�b^[cP]c^�RPaPccTaXiiPaT�d]P�

RTacP�]^iX^]T�ST[�RP[R^[^�¯�X[�UPcc^�RWT�bX�_Pa[X�SX�§b^a_aTbP¨�

]^]�R^]cXT]T�]Tbbd]� aX]eX^�P�`dP[RWT�Pb_Tcc^�_bXR^[^VXR^��

<P�[P�bcTbbP�R^bP�_^caT\\^�PUUTa\PaT�P]RWT�X]�aP__^ac^�P[�

[P� §b^a_aTbP�SX�Ua^]cT�P[[P�_a^eP¨��S^eT�bX� caPccP�P__d]c^�SX�

RPaPccTaXiiPaT�d]P�]^iX^]T�SXeTabP��8]�VT]TaP[T��bT�bX�^bbTa�

ePbbT� RWT� X[� ]^bca^� \^S^� SX� PeeX^� SP[[P� R^\_^bXiX^]T� T�

bR^\_^bXiX^]T�SX�UXVdaT�bPaTQQT�UX]�SP[[´X]XiX^�R^\_a^\Tb�

b^�X]�d]P�SXaTiX^]T�_bXR^[^VXbcXRP��S^eaT\\^�bT\_[XRT\T]�

cT� UPa� ]^cPaT� RWT� RX�� RWT�eXT]T�_a^_^bc^�� ]TV[X� TbT\_X�SX�

R^bcadiX^]T�ST[[T� UXVdaT�� b^]^�P__d]c^�VX^RWX�� T�]^]�_a^�

Q[T\X�VT^\TcaXRX��^�PaXc\TcXRX���

0]RWT�[´TbT\_X^�ST[[T�§RT]c^�_P[[X]T¨��8��"%���SX�RdX�RX�

e^V[XP\^�^aP�^RRd_PaT��_d��TbbTaT�X]ca^S^cc^�bd[[^�bU^]S^�

SX�d]´P[caP� UaPbT�ST[�DbQSdQdec)� §8[�RP[R^[^�]^]�}�d]�Tb_TaX�

\T]c^¨��%�!"" �Q����

?^XRW|�]T[�DbQSdQdec� [^VXRP�T�\PcT\PcXRP�b^]^�R^]bX�

STaPcX�X]�d[cX\P�P]P[XbX�bd[[P�QPbT�ST[[P�]^iX^]T�ST[�RP[R^[^��

T�_^XRW|�SP[[T�Tb_aTbbX^]X�ST[[´d]P�T�ST[[´P[caP�SXbcX]VdXP\^�

[T�_a^_^bXiX^]X�RWT�WP]]^�R^]cT]dc^�T\_XaXR^��`dT[[P�UaPbT�

aXRWXP\P�P]R^aP�d]P�e^[cP� [P�SXbcX]iX^]T�RPaSX]P[T�caP�bUTaP�

P_aX^aXRP� T� bUTaP� T\_XaXRP�� ;^� bcTbb^� cTa\X]T� SX� §RP[R^[^¨�

_d��TbbTaT�dbPc^�R^\T�d]�cXc^[^�ST[[´P�_aX^aX)�TS�P[[^aP�SX�
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 $(

RXP\^� RWT� SPX� RP[R^[X� SXbcX]VdXP\^� ]TccP\T]cT� V[X� §Tb_TaX�

\T]cX¨��

BPaTQQT�d]�VaPeT�Taa^aT�aXcT]TaT�RWT�^aP�`dTbcP�SXbcX]�

iX^]T�eT]VP�\T]^��4� X]SdQQX^�P]iX� RWT�`dTbcP�SXUUTaT]iP�

eT]VP� aX_a^_^bcP� R^]� TVdP[T� ]TccTiiP�� 2X�� RWT� X]eTRT� SX�

eT]cP�_a^Q[T\PcXR^�}�X]�RWT�\^S^�TbbP�STQQP�TbbTaT�UXbbPcP�

X]�d]�`dPSa^�VT]TaP[T�]T[�`dP[T�]^]�_^bbXP\^�_X��R^]cPaT�

bd� d]P� ST[X\XcPiX^]T� STcTa\X]PcP� T� STUX]XcP� ST[[^� §b_PiX^�

[^VXR^¨��bd[[´d]XRXcv�T� [´Pbb^[dcTiiP�ST[[T�bcadccdaT�[^VXRWT��T�

`dX]SX�[X]VdXbcXRWT��SX�STcTa\X]PiX^]T�ST[[P�aTP[cv��

=T[[´TbT\_X^�ST[[T� §RT]c^�_P[[X]T¨�PQQXP\^�P�RWT�UPaT�

R^]�d]�cP[T�RWT�SXb_^]T�bd�d]�cPe^[^��bRWXTaPcT�X]�d]P�UX[P��

RT]c^�_P[[X]T��T� RWT� UP� RTacT� R^bT�R^]�TbbT��=^X� bXP\^�V[X�

^bbTaePc^aX�ST[�bd^�R^\_^acP\T]c^��BT�TV[X�UPRRXP�d]�VX^R^�

^�`dP[R^b´P[ca^�]^]�[^�bP__XP\^�TbPccP\T]cT��

0� _PacXaT� SP[[P� _^bXiX^]T� X]XiXP[T�� TV[X� ^_TaP� ]d^eX�

bRWXTaP\T]cX��0S�TbT\_X^��[PbRXP�d]^�b_PiX^�ed^c^�_X��P\�

_X^� ^V]X� SXTRX� _P[[X]T��@dX]SX� ^V]X� Vad__^�SX� SXTRX� eXT]T�

bT_PaPc^�X]�\^S^�P]P[^V^�X]�SdT�Vad__X�SX�RX]`dT�_P[[X]T��

8]UX]T�[T�_P[[X]T�eT]V^]^�X]R^[^]]PcT��SXb_^]T]S^�^V]X�UX[P�

SX�SXTRX�[´d]P�bd[[´P[caP��bT_PaP]S^�_^X�R^]�d]^�b_PiX^�ed^c^�

_X��P\_X^�[T�_aX\T�RX]`dT�UX[T�SP[[T�aX\P]T]cX��T�R^b��eXP��

BT�SX� Ua^]cT� P�`dTbcT� Te^[diX^]X� RX� eXT]T� X]�\T]cT� X[�

]^bca^� UP\X[XPaT� _P[[^cc^[XTaT�� ^bbTaeTaT\^� _a^QPQX[\T]cT)�

X]�`dTbc^�\^S^�RX�eXT]T�\^bcaPcP�§[P�_PacT�RWT� ���WP�]T[�

]^bca^�bXbcT\P�SX�RP[R^[^¨��8��' ���<P�`dTbcP�]^]�}�RWT�d]P�

]^bcaP�R^]VTccdaP��?d��TbbTaT�RWT�bX�e^V[XP]^�\^bcaPaT�P[caT�

2^bT��T�\^[c^�SXeTabT��

0S�TbT\_X^��RWT�`dTbcT�_P[[X]T�]^]�b^]^�X]R^[[PcT�[T�

d]T�P[[T�P[caT�^�bd[�_XP]^�bd[�`dP[T�bX�ca^eP]^��>__daT�RWT�

]Tbbd]P� SX� TbbT�� b_^bcP]S^[T� X]� `dTbc^� \^S^�� bR^\_PaT�

�R^\T�_^caTQQT�PRRPSTaT���8��'%���
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 %�

=T[�_aX\^�RPb^�bX� caPccTav�SX�d]�RP[R^[^��]TV[X�P[caX�SX�

§Tb_TaX\T]cX¨�<P� [´TbT\_X^� \^bcaP� P__d]c^� RWT� [P� bXcdP�

iX^]T� ST[� RP[R^[^� ^� ST[[´Tb_TaX\T]c^� _d�� X]XiXP[\T]cT� Tb�

bTaT�X]SXbcX]cP�aXb_Tcc^�P[[´d]P�^�P[[´P[caP�§X]cTa_aTcPiX^]T¨��

8]�T]caP\QX� X�RPbX�PQQXP\^�P�RWT� UPaT�R^]�R^bT�R^]�

RaTcT�� _a^eeXbcT� SX� RPaPccTaXbcXRWT� UXbXRWT� QT]� STcTa\X]PcT��

RWT�\P]X_^[XP\^�X]�ePaX�\^SX��=T[�RPb^�SX�d]�§Tb_TaX\T]�

c^¨��cdccPeXP��e^V[XP\^�_a^_aX^�\^bcaPaT�RWT�aeUcdU�S_cU�aeY�

WP]]^�`dTbcT�T�`dTbcT�P[caT�_a^_aXTcv��<T]caT�SX�Ua^]cT�PS�

d]�QP\QX]^�RWT��PS�TbT\_X^��bX�aXUXdcPbbT�SX�PRRTccPaT�RWT�

RX��RWT�eXT]T�\^bcaPc^� X]� aP__^ac^�P�`dTbcT�_P[[X]T�_^bbP�

eP[TaT�bT]i´P[ca^�_Ta�[T�P[caT�R^bT�¯�T�PSSXaXccdaP�_Ta�[T�P[caT�

_P[[X]T�¯�S^eaT\\^�RTaRPaT�X]�`dP[RWT�\^S^�SX�b^__aX\T�

aT�RX��RWT�X]�`dTbcP�bXcdPiX^]T�eX�}�SX�§b_TaX\T]cP[T¨�¯�RX^}��

X�\^\T]cX�RWT�aX]eXP]^�P[[P�R^]RaTcTiiP��

5^abT� _^caT\\^� R^\X]RXPaT� R^]� [^� b_XTVPaRX� aX_aT]�

ST]S^�RX��RWT�PQQXP\^�UPcc^�R^]�d]P�\PRRWX]P�SP�_aTbP�T�

bT]iP�\TccTaT�P�Ud^R^�[´^QXTccXe^��R^bXRRW|�]T[[P�_a^XTiX^]T�

PQQXP\^�P�RWT�UPaT�R^]�ST[[T�\PRRWXT�SX�R^[^aT�bT]iP�bP_T�

aT� TbPccP\T]cT� RWT� R^bP� aP__aTbT]cX]^�� §4QQT]T�� bd[[^�

bRWTa\^� ]^]� eTS^� RTac^� d]� Tb_TaX\T]c^�� <P� RX�� RWT� X]�

`dTbc^�_a^RTSX\T]c^�eX�}�SX�±\PcT\PcXRP\T]cT�TbbT]iXP[T²�

[^� eTS^� P]RWT� ]T[[P� _a^XTiX^]T�� 0]RWT� `dX� X]UPccX�� _aX\P�

R^\_PX^]^� RT]c^� \PRRWXT�� _^X� `dTbcT� \PRRWXT� eT]V^]^�

SXeXbT� X]�Vad__X�SX�SXTRX��TRR��?^caTX�SXaT�Sd]`dT)�[P�_a^eP�

]^]�\X�bTaeT�SP�Tb_TaX\T]c^��\P�SP�X\\PVX]T�SX�d]�Tb_T�

aX\T]c^¨��8��"%���§;P�_a^eP�¯�bX�_^caTQQT�SXaT�¯�STeT�TbbTaT�

^aXVX]PaXP\T]cT� d]P� b_TRXT� SX� Tb_TaX\T]c^�� \P� _^X� [P� bX�

_aT]ST�bT\_[XRT\T]cT�R^\T�X\\PVX]T¨��88��!"���

Ã�RTac^�R^\d]`dT�RWT� aTbcP�P]R^aP�d]P�R^]]TbbX^]T�

R^]� [P� R^]RaTcTiiP�� @dX� bX� caPccP� SX� X\_aX\TaT� d]P� SUbdQ�
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X\\PVX]T�T�_Ta�`dTbc^�S^QQXP\^��_Ta�R^b��SXaT��bRTV[XTaT�X[�

]QdUbYQ\U�QTQdd_��8��"&���

�

$��;T�ePaXT�R^bT�RWT�SXRT�FXccVT]bcTX]� UPRT]S^�aXUTaX\T]c^�

P[[T�UXVdaT)�

�

0��

�

1��

�

_^caTQQTa^�TbbTaT�STccT�P[caTccP]c^�QT]T�UPRT]S^�db^�SX�UX�

VdaT�RWT�RX� b^]^�_X�� UP\X[XPaX)�`dPSaPcX�T� aTccP]V^[X��PS�T�

bT\_X^�� 2aTS^� cdccPeXP� RWT� RX� bXP�d]P�_aTRXbP� aPVX^]T� RWT�

b_XTVP� `dTbcP� bcaPePVP]iP�� ?^caT\\^� X]UPccX� R^]bXSTaPaT�

`dTbcT�UXVdaT�R^\T�bT�[T�eTSTbbX\^�`dX�`Ub�\Q�`bY]Q�f_\dQ��

8]�RTac^�\^S^�RX�ca^eXP\^�X]�d]P�bXcdPiX^]T�bX\X[T�P�`dT[[P�

ST[[T�PR`dXbXiX^]X�X]XiXP[X��ST[[´PSSTbcaP\T]c^�T[T\T]cPaT��
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 %!

@dP[�}�X[�_a^Q[T\P�RWT�eXT]T�^aP�bd[�cP__Tc^.�;P�_a^�

eP�}�d]P�UXVdaP��\P�d]P�UXVdaP�X]�bT�bcTbbP�]^]�}�d]P�_a^�

eP�� BT� cXaXP\^� [X]TT� SPX� bTV\T]cX� ST[[P� UXVdaP� 0� PX� eTacXRX�

ST[[P� UXVdaP�1�_Ta�_a^ePaT� RWT� [P�_aX\P�WP� cP]cX� bTV\T]cX�

`dP]cX�b^]^�X�eTacXRX�ST[[P�bTR^]SP��^ccT]XP\^�[P�UXVdaP)�

�

�

�

4�`dTbcP�}�P__d]c^�d]P�UXVdaP�R^\T�cdccT�[T�P[caT)�RX��RWT�

eTSXP\^�}�d]P� §bcT[[P�R^]�P__T]SXRX� UX[XU^a\X¨� �8��"%���=^]�

bP__XP\^�PUUPcc^�SX�RWT�R^bP�S^eaT\\^�R^]eX]RTaRX�VdPa�

SP]S^[P��3T[�aTbc^�X]�aP__^ac^�P[[P�_a^eP�SX�RTacT�_a^_aXTcv�

ST[� ]d\Ta^� RT]c^�\^bcaPcT� R^]� [P� UX[P� ST[[T� RT]c^� _P[[X]T�

PeaT\\^�_^cdc^�SXaT)�§2X��RWT�cd�WPX�aTb^�\P]XUTbc^�}�_a^�

_aX^�[P�UX[P�ST[[T�RT]c^�_P[[X]T¨��8��'%���

?^bbXP\^�U^abT�^ccT]TaT�`dP[RWT�dcX[T�bdVVTaX\T]c^�X]�

aP__^ac^�P�`dTbc^�_a^Q[T\P�bT�R^]bXSTaXP\^� X�_aX\X�_PbbX�

eTab^�[´PR`dXbXiX^]T�SX�d]P�§U^a\P¨��?TaRX��WP�X[�bd^�_Tb^�X[�
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 %"

UPcc^�RWT�RX�eT]VP]^�_a^_^bcT�UXVdaT�§X]eT]cPcT¨��RX^}�UXVdaT�

RWT�]^]�WP]]^�_^bc^�caP�[T�UXVdaT�ST[[P�VT^\TcaXP�R^b��R^�

\T� RX� }� bcPcP� X]bTV]PcP� P� bRd^[P�� ?^bbXP\^� bd__^aaT� RWT��

_Ta� d]� QP\QX]^�� d]� §_T]cPR^[^¨� ¯� R^\T� RWXP\XP\^� [P� UX�

VdaP� 1� ¯� ^� d]P� §\P]^¨� ¯� R^\T� RWXP\XP\^� [P� UXVdaP� 0� ¯

bPaTQQTa^�UP\X[XPaX�]^]�_X��T�]^]�\T]^�STX�`dPSaPcX�^�STX�

aTccP]V^[X�RWT�X[�\PTbca^�V[X�\^bcaP�`dP]S^�[X�SXbTV]P�_Ta�[P�

_aX\P�e^[cP�P[[P�[PePV]P��

=^cXP\^�P[[^aP�b^[cP]c^�SdT�R^bT)�X[�\PTbca^��R^]�X[�b^�

[^�UPcc^�SX�SXbTV]PaT�d]P�RTacP�UXVdaP�P[[P�[PePV]P��PVVXd]c^�

P[� UPcc^�RWT�TV[X�}��P__d]c^�� X[�\PTbca^�� §PccXaP� [´PccT]iX^]T¨�

bd�SX�TbbP��P_aT�RX^}�]TX�bd^X�bR^[PaX�[P�SXb_^]XQX[Xcv�PS�Pc�

caXQdXaT� P� `dT[[P� UXVdaP�� caP� cdccT� [T� P[caT�� d]P�_^bXiX^]T� X]�

RTac^�\^S^�_aXeX[TVXPcP��`dX]SX�PS��PRRTccPaT�RWT�TbbP�PQQXP�

_a^_aXTcv� _PacXR^[Pa\T]cT� §STV]T�SX� X]cTaTbbT¨� �T� RX�� PRRP�

SaTQQT� P]RWT� bT� TV[X� SXbTV]PbbT�� X]� [d^V^� ST[� `dPSaPc^��

d]P�bcT[[P�P�RX]`dT�_d]cT���

@dP]c^�P[�`dPSaPc^�_^X��d]�\PTbca^�T[T\T]cPaT�[^�SX�

bTV]Tav� P[[P� [PePV]P� ¯� _a^QPQX[\T]cT� ¯� ]^]� X]� d]�\^S^�

`dP[bXPbX��\P�]T[�\^S^�`Y��^QdebQ\U��PS�TbT\_X^��]^]�RTa�

c^�R^b�)�

;^�SXbTV]Tav��RX^}��X]�d]�\^S^�cP[T�RWT�[P�UXVdaP�bX�X\_aX\P�

UPRX[\T]cT�]T[[P�\T]cT�¯�R^\T�P__d]c^�UP�FXccVT]bcTX]�R^]�

X[�bd^�§_T]cPR^[^¨)�§;´W^�SXbTV]Pc^�P__^bcP�X]�\^S^�RWT�aX�

\P]VP�UPRX[\T]cT�X\_aTbb^¨��8��"%���

8]�`dTbc^�_a^RTbb^�SX�UXbbPiX^]T�SX�d]P�U^a\P�RWT�R^b��
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 %#

WP�X]XiX^��d]�_PbbPVVX^�TbbT]iXP[T�eXT]T�TUUTccdPc^�]T[�\^�

\T]c^�X]�RdX�_d]cXP\^�X[�SXc^�bd[[P�UXVdaP�T�SXRXP\^)�`dTbcP�

UXVdaP�bX�RWXP\P����4�_^X�P]R^aP)�^aP�SXbTV]PcT�d]����

§@dP[T� TaP� X[� bT]b^� ST[[P� ]^bcaP� _a^_^bcP� SX� SPaT� d]�

]^\T� P[[T� RX]`dT� [X]TTccT� _PaP[[T[T� T� P[[P� bcT[[P� P� RX]`dT�

_d]cT.�2WT�R^bP�}�PRRPSdc^�_Ta� X[� UPcc^�RWT�WP]]^�d]�]^�

\T.�BX�b^]^�SPcT�RTacT�X]SXRPiX^]X�bd[�\^S^�SX�db^�SX�`dT�

bcT� UXVdaT��2X^}�¯�^aP�[T�bX�aXR^]^bRT�P[�_aX\^�R^[_^�R^\T�

`dTbcP� T� `dT[[P� UXVdaP�� 0STbb^� ]^]� bX� R^]cP]^� _X�� X� [^a^�

bTV\T]cX�^� X� [^a^�P]V^[X��?Ta�]^X� b^]^�R^]UXVdaPiX^]X� cX_X�

RWT��R^\T�R^[cT[[^�T�U^aRWTccP��R^\T�[TccTaT�T�RXUaT¨��8��# ���

?TaRX��P[�R^\P]S^)�§3XbTV]P�d]�_T]cPR^[^�¨��§X^�_^bb^�

aX_a^SdaaT�X\\TSXPcP\T]cT�`dTbcP�U^a\P¨��8��# ���

4�_^X�_a^bTVdXP\^��PS�TbT\_X^��\^bcaP]S^�\TSXP]cT�

d]P�_a^eP�RWT�e^�_T]cPR^[^�WP� cP]cX�eTacXRX�`dP]cX� b^]^� X�

bTV\T]cX�S��d]P�\P]^�¯�RWT�`dTbcP�aT[PiX^]T�caP�_T]cPR^[X�

T�\P]X�}��_Ta�dbPaT�[P�cTa\X]^[^VXP�SX�d]P�e^[cP��d]P�aT[P�

iX^]T� Y^dUb^Q)�]^]�_d��SPabX� X[� RPb^�RWT�bX�SXP�d]P� UXVdaP�

ST[� cX_^�0�T�d]P� UXVdaP�ST[� cX_^�1�T�]^]� bdbbXbcP� caP� [^a^�

`dTbcP�aT[PiX^]T��

3^eaT\\^�SXaT�P[[^aP�RWT�[P�§bcT[[P�R^]�P__T]SXRX�UX[X�

U^a\X¨�_^acP�P[[P�[dRT�d]P�_a^_aXTcv�TbbT]iXP[T�ST[[T�UXVdaT.�

2WT�[P�_a^eP�§X]SPVP�bd[[´TbbT]iP¨��8��"!�.�

8]� aTP[cv�]^X�PeaT\\^�_^cdc^�P]RWT�]^]�PccXaPaT� [´Pc�

cT]iX^]T�_a^_aX^� bd�`dTbcT� UXVdaT�� PeaT\\^�P]RWT�_^cdc^�

]^]�SPaT�PS�TbbT�]Tbbd]P�X\_^acP]iP�]T[[P�]^bcaP�VT^\T�

caXP�� >__daT�� X]� ^V]X� RPb^�� PeaT\\^� _^cdc^� beX[d__PaT� X�

]^bcaX� SXbR^abX� X]� cdcc´P[caP� SXaTiX^]T�� PeaT\\^�_^cdc^� aXcT�

]TaT�d]P�_a^_aXTcv�R^\T�`dTbcP�XaaX[TeP]cT�T�ST[�cdcc^�_aXeP�

SX�X]cTaTbbT��

;P�_a^eP�Sd]`dT�]^]�§X]SPVP�bd[[´TbbT]iP¨��\P�[P�UXbbP�

T�[P�RXaR^bRaXeT��Ã�TbbP�RWT�^_TaP�`dTbcP�SXbRaX\X]PiX^]T�caP�
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RX��RWT�STeT�TbbTaT�R^]bXSTaPc^�TbbT]iXP[T�T�RX��RWT�STeT�

TbbTaT�R^]bXSTaPc^� X]TbbT]iXP[T�� §?TaRW|�^aP�R^]bXSTa^�d]P�

R^bP�R^\T�ST[�cdcc^�^eeXP��^aP�X]eTRT�[P�ca^e^�STV]P�SX�]^�

cP¨��8��'$���

§>__daT�P]RWT)�[P�_a^eP�]^]�Y^TQWQ�bd[[´TbbT]iP�ST[[T�

UXVdaT��\P�Tb_aX\T�`dT[[^�RWT��S´^aP�X]�_^X��S^ea��R^]bXST�

aPaT�R^\T�P__PacT]T]cT�P[[P�[^a^�TbbT]iP¨��8��"!���

?aTbT]cPaT�d]P�_a^eP�bXV]XUXRP�_a^_^]T�d]�³X\\PVX]T�

_Ta�d]P�eP[dcPiX^]T��4S�PRRTccPaT�d]P�_a^eP��Sd]`dT��STRX�

STaT�SX�X\_XTVPaT�`dTbcP�X\\PVX]T��

2^b��bT�]T[[P�aX_TcXiX^]T�ST[[P�_a^eP�S^eTbbT�PRRPSTaT�

RWT�]^]�bX�SXP�caP�[T�]^bcaT�UXVdaT�`dT[[P�aT[PiX^]T�R^]R[d�

S^)�STe^�PeTa�bQPV[XPc^�`dP[R^bP��=^]�_d��TbbTaT�R^b���5^a�

bT�\X�b^]^�SX\T]cXRPc^�SX�cXaPaT�d]P�[X]TP��2^\T�`dP]S^�SX�

Ua^]cT�P�SdT�T�SdT�\T[T�RWT�UP]]^�caT�\T[T�R^]R[dS^)�§8]�

d]�\^S^�^�]T[[´P[ca^�STeT�TbbTaT�b_PaXcP�d]P�\T[P¨��8�� $%���

�

�

%�� 5X]^aP� RX� bXP\^�\^bbX�� d]� _^´� P� UPcXRP�� X]�\Tii^� P� bX�

cdPiX^]X� P]P[^VXRWT�� ePVWT� P[[dbX^]X�� bdVVTaX\T]cX� T� bdV�

VTbcX^]X��CdccPeXP��]^]^bcP]cT� cdcc^��]^]^bcP]cT� X[� UPcc^�RWT�

bPaT\\^� cT]cPcX�SX� b^ccaPaRX� bT]i´P[ca^�P[[T�R^bcaXiX^]X�P�RdX�

RX� b^cc^_^]T� d]P� bX\X[T� U^a\P� SX� Tb_^bXiX^]T�� U^abT� _^�

caT\\^�PaaXePaT�PS�P\\TccTaT�RWT�[T�[X]TT�ST[[P�]d^eP�X\�

_^bcPiX^]T�cT^aTcXRP�R^\X]RXP]^�R^]�X[�_aT]STaT�d]�RWXPa^�

aX[XTe^��4bbT�R^]eTaV^]^�eTab^�d]P�aPSXRP[T�\TbbP� X]�`dT�

bcX^]T�ST[[´X]cTa_aTcPiX^]T�ST[[P�]^iX^]T�SX�S_^cUWeU^jQ�\_�

WYSQ�RWT�PeTeP\^�SPc^�PX�cT\_X�ST[�DbQSdQdec��

3P�RTacT�_a^_^bXiX^]X��RWT�RWXP\XP\^�_aT\TbbT��eXT�

]T�caPccP�d]P�_a^_^bXiX^]T�¯�[P�R^]R[dbX^]T�¯�X]�R^]U^a\Xcv�

R^]�RTacT�aTV^[T�STSdccXeT��=T[[P�R^a]XRT�ST[�DbQSdQdec�bX�aX�
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QPSXeP� R^]� X]bXbcT]iP� [´XSTP� RWT� [T� aTV^[T� STSdccXeT� ]^]�

UP]]^�P[ca^�RWT�_aTbT]cPaT�RTacX�bRWT\X�SX�aP__^acX�bcadccdaP�

[X�caP�[T�_a^_^bXiX^]X��8]�`dTbc^�bT]b^�TbbT�b^]^�§bd_TaU[dT¨)�

[P�_^bbXQX[Xcv�RWT�caP�RTacT�_a^_^bXiX^]X�bdbbXbcP�d]�aP__^ac^�

SX�R^]bTVdT]iP�}�U^]SPcP�]T[[P�bcadccdaP�ST[[T�_a^_^bXiX^]X�

bcTbbT��D]�P[ca^�\^S^�SX�Tb_aX\TaT�`dTbcP� bcTbbP� XSTP�_^�

caTQQT� TbbTaT)� [P� SX\^bcaPiX^]T� ]^]� UP� P[ca^� RWT� aT]STaT�

Tb_[XRXcP� `dT[[P� R^]R[dbX^]T� RWT� X]� ^V]X� RPb^� }� R^]cT]dcP�

]T[[T�_aT\TbbT)�TbbP�§bTVdT�VXv�¯�X^�]^]�STe^�UPaT�P[ca^�RWT�

X]UTaXa[P¨��8��! ���

<P�^aP�`dTbcP�UaPbT�}�\TbbP�X]�Q^RRP�SP�FXccVT]bcTX]�

P[�_a^_aX^�§X]cTa[^Rdc^aT�X]cTa]^¨��RWT�Pbbd\T��X]�`dTbcP�^R�

RPbX^]T��[T�eTbcX�ST[�[^VXR^�§[^VXRXbcP¨��

3X�Ua^]cT�P�RX��b^]^�V[X�PaV^\T]cX�U^a\P[XbcX�RWT�eT]�

V^]^�X]�_aX\^�_XP]^��

D]P�SX\^bcaPiX^]T�}�d]�§SXbTV]^�^a]P\T]cP[T¨��8�� '��

�R^\T�[P�bcT[[P�R^]�P__T]SXRX�UX[XU^a\X���

BX�bPaTQQT�bdQXc^�cT]cPcX�SX�^QXTccPaT��_aX\P�P]R^aP�SX�

_a^bTVdXaT� ^[caT)� ]Tbbd]� SdQQX^� RWT� d]P� SX\^bcaPiX^]T�

_^bbP�TbbTaT�R^]bXSTaPcP�d]XRP\T]cT�R^\T�d]P�bT`dT]iP�SX�

bTV]X��_aTbRX]ST]S^�SP[[P� R^]RPcT]PiX^]T�STX�_T]bXTaX�RWT�

X]�TbbP�bX�Tb_aX\T��<P�bT�`dTbcP�bT`dT]iP�STeT�TbbTaT�_^X�

X]cTa_aTcPcP� R^\T� d]P� SX\^bcaPiX^]T� }� ]TRTbbPaX^� RWT� X[�

_PbbPVVX^� SP� bTV]^� P� bTV]^� _^bbP� Tb_aX\TaT� P__d]c^� X[�

_PbbPVVX^�� [^VXRP\T]cT� ]TRTbbPaX^�� SP� d]� _T]bXTa^� PS� d]�

P[ca^�_T]bXTa^��

2WXTSXP\^� P[[^aP� RWT� R^bP� bX� STQQP� X]cT]STaT� R^]�

`dTbc^�_PbbPVVX^��R^]�[´X]UTaXaT�X]cTb^�X]�`dTbc^�\^S^��2Ta�

cP\T]cT� ]^]� §d]´PccXeXcv� ST[� cdcc^� _PacXR^[PaT�� d]� _a^RTbb^�

RWT� PeeXT]T� ]T[�\Tii^�ST[� ]^bca^� X]cT[[Tcc^� ¯�`dP[R^bP�SX�

bX\X[T�PS�d]�aXQ^[[XaT�SX�eP_^aX�SP[�`dP[T�_^X�QP[iP�Ud^aX�[P�

R^]R[dbX^]T¨��8��%���
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�<P�RWT�R^bP�P[[^aP.�§2´}�d]�_PbbPVVX^�SP�d]P�_a^_^�

bXiX^]T� P[[´P[caP� caP\XcT� P[caT� _a^_^bXiX^]X�� T� Sd]`dT� PccaP�

eTab^�d]P�RPcT]P�SX�X]UTaT]iT*�\P�SX�`dTbc^�_PbbPVVX^�]^]�

R´}�QXb^V]^�SX�_Pa[PaT��_TaRW|�_aTbd__^]T�d]�P[ca^�cX_^�SX�

_PbbPVVX^��eP[T�P�SXaT�`dT[[^�SP�d]�P]T[[^�ST[[P�RPcT]P�P[[´P�

]T[[^�bdRRTbbXe^��>aP�� caP�SdT�P]T[[X�ST[[P�RPcT]P�_d��PeTa�

[d^V^� d]� _a^RTbb^� SX� caP]bXiX^]T�� \P� ]T__daT� X]� `dTbc^�

_a^RTbb^�]^]�R´}�]d[[P�SX�\XbcTaX^b^��_TaRW|�Tbb^�R^]bXbcT�

]T[� STaXePaT� d]� bTV]^� _a^_^bXiX^]P[T� SP� d]� P[ca^� X]� R^]�

U^a\Xcv�R^]�d]P�aTV^[P��]T[�_PaPV^]PaT�T]caP\QX�`dTbcX�bT�

V]X�PS�d]�_PaPSXV\P�RWT�_Ta�]^X�aP__aTbT]cP�[^�bRWT\P�ST[�

_PbbPVVX^�¯�^�X]�P[caT�R^bT�STX�VT]TaT��@dTbc^�_d��PeeT]X�

aT�bd[[P�RPacP��]T[�SXbR^ab^�^aP[T�^�±]T[[P�]^bcaP�cTbcP²*�\P�[P�

R^]R[dbX^]T� bX� _d�� P]RWT� caPaaT� T]d]RXP]S^� d]P� _a^_^bX�

iX^]T� S^_^� [´P[caP�� bT]iP� R^\_XTaT� X[� caP_Pbb^�� ^__daT� X[�

caP_Pbb^�R^]bXbcT�b^[^�]T[�UPcc^�RWT�bX�_a^]d]RXP]^�Tb_aTb�

bX^]X�R^\T�±Sd]`dT²��±SX�`dX�bTVdT���²��TRRTcTaP��8]�`dTbc^�

RPb^� [P� _a^_^bXiX^]T� X]UTaXcP� bX� RWXP\P� ±R^]R[dbX^]T²� _Ta�

RW|�cY�`e��SX�UPcc^�STaXePaT�SP[[P�_aT\TbbP¨��8�%���

>bbTaeXP\^�� RX^}�� RWT� bT� TbR[dSXP\^�� R^\T� bT\QaP�

VXdbc^� UPaT�� RWT� X[� _a^RTbb^� ST[[´X]UTaXaT� bXP� SP� X]cT]STaT�

R^\T�`dP[R^bP�SX�_bXR^[^VXR^��P[[^aP�]^]�RX�}�PUUPcc^�RWXPa^�

X]�`dP[T�P[ca^�\^S^�Tbb^�STQQP�TbbTaT�X]cTb^��\T]caT�RX�}�

_TaUTccP\T]cT� RWXPa^� RWT� ]T[[´X]UTaXaT� ]^]� UPRRXP\^� P[ca^�

RWT� §_PaPV^]PaT� T]caP\QX� `dTbcX� bTV]X� PS� d]� _PaPSXV\P�

RWT�aP__aTbT]cP�_Ta�]^X�[^�bRWT\P�ST[�_PbbPVVX^¨��

;´^QXTiX^]T� _aTRTST]cT� _d�� TbbTaT� P[[^aP� aXQPSXcP� T�

aPUU^aiPcP��AXcT]TaT�RWT�SP[[P�_^bbXQX[Xcv�SX�d]´TUUTccdPiX^]T�

§\TRRP]XRP¨� ST[[P� STSdiX^]T� ]T[[P� `dP[T� RX� bX� PccXT]T� P_�

_d]c^�b^[cP]c^�P[�\^\T]c^�U^a\P[T��bXP�bT]i´P[ca^�[TRXc^�aT�

RXSTaT� ]TccP\T]cT� X[� ]^S^� RWT� R^]]TccT� `dTbcT� aTV^[T� STX�

bTV]X�P[[P�[TVP[Xcv�[^VXRP�TS�P[[P�bdP�]TRTbbXcv��bXV]XUXRP�R^[�
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_XaT� [P� bcTbbP�]^iX^]T�SX� R^]bTVdT]iP� [^VXRP��_^XRW|� [T� bX�

b^ccaPT�`dT[�cTaaT]^�SX�^VVTccXeXcv�]T[�`dP[T�TbbP�STeT�TbbT�

aT�aPSXRPcP*�bXV]XUXRP�]TVPaT�d]�U^]SP\T]c^�§aTP[T¨�ST[[P�[^�

VXRP��aXSdaaT�[T�[TVVX�[^VXRWT�P�]^a\T�RWT�_^bb^]^�]^]�b^[^�

TbbTaT�\XbR^]^bRXdcT��\P�P]RWT� \UWYddY]Q]U^dU� caPbVaTSXcT*�

T�aX]d]RXPaT�Sd]`dT�P[[P�_^bXiX^]T�ST[[P�SXbRaX\X]PiX^]T�caP�

X]UTaT]iP�R^aaTccP�TS�X]UTaT]iP�bR^aaTccP�R^\T�d]P�SXbRaX\X�

]PiX^]T�^VVTccXeP��

Ã�RWXPa^�P[[^aP�RWT�`dTbcP�^QXTiX^]T�]^]�aP__aTbT]cP�

_Ta� ]^X� PUUPcc^� d]´^QXTiX^]T�� RWT� P]iX� X[� bd^� R^]cT]dc^� [^�

_^bbXP\^�UPaT�X]cTaP\T]cT�]^bca^��

0S^ccPaT�X[�_d]c^�SX�eXbcP�ST[�VX^R^�bXV]XUXRP�b^bcT]TaT�

P]iXcdcc^� RWT� eX� }� d]P�\^[cT_[XRXcv� SX� VX^RWX� [X]VdXbcXRX�� 4�

_TaRX��P]RWT�RWT�]^]�eX�b^]^�X]UTaT]iT�R^aaTccT�T�bR^aaTccT�

RWT�bXP]^�cP[X�X]�bT�bcTbbT��T�`dX]SX�X]�aP__^ac^�PS�_W^Y�[X]�

VdPVVX^��

2^]� [T� bdT� [TVVX� U^]SP\T]cP[X� ST[[P� [^VXRP� §AdbbT[[�

ed^[�RTacP\T]cT�SXaT)�S´^aP�X]�_^X�X]UTaXa��Y^�aeUcd_�]_T_��T�

_TacP]c^�Tbb^�S^eav�R^]bXSTaPabX�S_bbUdd_©� �8��!���0ccaPeTab^�

[P�[^a^�_^bXiX^]T�]^]�bX�UP�P[ca^�RWT�UXbbPaT�X[�cX_^�SX�bdRRTb�

bX^]X�SX�bTV]X�_a^_^bXiX^]P[X�RWT�bX�_aTbT]cTaP]]^�X]�`dTbc^�

[XQa^�P�cXc^[^�SX�SX\^bcaPiX^]X)�R^]�[´X\_^acP]cT�_aTRXbPiX^]T�

RWT�bX�caPccP�SX�aeUcd_� [XQa^��]T[[P�\XbdaP�X]�RdX�§P]RWT�[TV�

VTaT�`dTbc^�[XQa^�UP�_PacT�SX�d]�VX^R^�RWT�STeT�TbbTaT�P_�

_aTb^¨��8�� '���

0� `dTbc^� _d]c^� _^caT\\^�\d^eTaT� d]P� bTR^]SP� ^�

QXTiX^]T)� bT� PS^ccXP\^� X]� aP__^ac^� P� `dTbc^� _a^Q[T\P� X[�

_d]c^�SX�eXbcP�bTR^]S^�X[�`dP[T�bX� caPccP��]T[[P�SX\^bcaPiX^�

]T��b^[�cP]c^�SX�_PaPV^]PaT�X�bTV]X�_a^_^bXiX^]P[X�PS�d]�_P�

aPSXV\P�RWT�§aP__aTbT]cP�_Ta�]^X�[^�bRWT\P�ST[�_PbbPVVX^¨�

bT\QaTaTQQT�X]�cP[�RPb^�RWT�[´PRRTacP\T]c^�ST[�bdbbXbcTaT�SX�

d]� aP__^ac^� SX� R^]bTVdT]iP� STQQP� aXSdabX� PS� d]� PRRTacP�
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\T]c^�SX�^aSX]T�T\_XaXR^��=^]�b^[^�bPaTQQT�X]TeXcPQX[T�d]P�

aT[PcXeXiiPiX^]T� ST[[P� ]^iX^]T� SX� R^]bTVdT]iP� [^VXRP�� \P�

P]RWT�d]P�bdP�_bXR^[^VXiiPiX^]T��

§±@dP]S^�VdPaSX�`dTbcP�RPcT]P�SX�caPbU^a\PiX^]X��^_^�

dY�cU]RbQ�Q^SXU�SXU�UccU�S_^S_bTY^_�S_^�Y�`QbQTYW]Y/�±¨��8��

 $&���§BT�Sd]`dT�`dTbc^�bX�STeT�RWXP\PaT�Tb_TaX\T]c^��P[�

[^aP� bPav� bXRdaP\T]cT� d]� Tb_TaX\T]c^� _bXR^[^VXR^�� ;´P_�

_PaT]iP�ST[[´PRR^aS^�_d��QT]XbbX\^�aX_^bPaT�bd�d]´X[[dbX^]T�

STX�bT]bX��4�`dP]S^�UPRRXP\^�d]�Taa^aT�SX�RP[R^[^�`dP[RWT�

e^[cP�}�_a^_aX^�R^b���BX�SXRT�P]RWT)�±<X�aXbd[cP�`dTbcP��R^bP²��

4� bT]iP� SdQQX^�`dTbc^� }�d]�Tb_TaX\T]c^�� X[� `dP[T�\^bcaP�

RWT�`dTbcP�R^bP�aXbd[cP�Q�]U©��8�� $'���

3^QQXP\^�Sd]`dT�P\\TccTaT�RWT�[´PS^iX^]T�ST[�_d]�

c^� SX� eXbcP� ST[� VX^R^� R^\_^acX� bT]i´P[ca^� d]P� R^]RTiX^]T�

Tb_[XRXcP� ^� X\_[XRXcP� SX� RPaPccTaT� _bXR^[^VXbcXR^�� `dX]SX�� bT�

R^]ST�[P�cTa\X]^[^VXP�SX�FXccVT]bcTX]��[P�b^__aTbbX^]T�ST[[P�

SXUUTaT]iP�caP�§RP[R^[^¨�TS�§Tb_TaX\T]c^¨.�8]�aTP[cv�`dTbcP�SX�

bcX]iX^]T� eXT]T� aXQPSXcP� P]RWT� P� `dTbc^� _d]c^)� §=^]� R^]�

U^]STaT�X�bT]cX\T]cX��VTbcX��SX�R^]R^aSP]iP�R^]�`dT[[^�RWT�

VQY�R^]� [P�_a^eP�¨� �8��!#��§@dP]S^�bX�R^]RT_XbRT�d]P�_a^eP�

R^\T� aXbd[cPc^� SX� d]� Tb_TaX\T]c^�� X[� aXbd[cPc^� ST[[´Tb_T�

aX\T]c^�T�RX��RWT�bX�RWXP\P�aXbd[cPc^�ST[[P�_a^eP�]^]�b^]^�

X]� ]Tbbd]� RPb^� [P� bcTbbP� R^bP�� 8[� aXbd[cPc^� ST[� RP[R^[^� }� [P�

_a^_^bXiX^]T�R^]�[P�`dP[T�bX�R^]R[dST��X[�aXbd[cPc^�ST[[´Tb_T�

aX\T]c^�})�RWT�SP�`dTbcT�aTV^[T�b^]^�bcPc^�R^]S^cc^�P�`dT�

bcP�_a^_^bXiX^]T¨��8�� % ���

�

&�� =T[� SPaT� aX[XTe^� P[[T� PaV^\T]cPiX^]X� U^a\P[XbcT� ]^]� bX�

caPccPeP�RTac^�SX�bRX]STaT�X[�]Tbb^�caP�[X]VdPVVX^�T�_T]bXTa^��

\P� _Xdcc^bc^� SX� P_aXaT� [P� _a^b_TccXeP� SX� d]P� [TVP[Xcv� SX�

]P\XRP� ST[� _T]bXTa^�� X]SXRP]S^� ]T[� aXR^]^bRX\T]c^� ST[[P�
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_^bbXQX[Xcv�SX�[X]VdPVVX�TbbT]iXP[\T]cT�SXeTabX�[P�bdP�R^]SX�

iX^]T�_aX^aXcPaXP��

0[[P�_^bXiX^]T�X\_[XRXcP�]T[[´PUUTa\PiX^]T)�¨�±BT�_T]�

bX�]^]�_d^X�]^]�P\\TccTaT�`dTbcP�_a^eP²¨��8��$ ���R^]caP_�

_^]XP\^�RWT� P�`dTbcP� R^bP� }�d]P�SX\^bcaPiX^]T� b^[^�_Ta�

RWX�[P�aXR^]^bRT�R^\T�cP[T��RWX�]^]�[P�bTVdT�R^\T�bX�bTVdT�

d]P�SX\^bcaPiX^]T�bX� ca^eP�bd�d]�_XP]^�SXeTab^�SP[�]^bca^�

P]R^aP�_aX\P�RWT�bX�R^\X]RX�P�_Pa[Pa]T¨��8��% ���

ATb_X]VXP\^�_TaRX��R^\T� UP[bP� [´P[cTa]PcXeP� caP�d]P�

]^iX^]T�SX�aPiX^]P[Xcv�^VVTccXeP\T]cT�U^]SPcP�T�[P�b^__aTb�

bX^]T�SX�^V]X� aPiX^]P[Xcv�]TX�SPcX�SX� UPcc^�_bXR^[^VXRX�^�P]�

ca^_^[^VXRX*� T� RTaRWXP\^� SX� cT^aXiiPaT�� PS� d]� cT\_^��

[´X]bdbbXbcT]iP�SX�d]�e^YS_�RP\_^�SX�XSTP[Xcv�RWT�WP]]^�eP�

[^aT�]^a\PcXe^�Pbb^[dc^�T� [P�_^bbXQX[Xcv�ST[[´Pbbd]iX^]T�`Q�

bQTYW]QdYSQ�SX�bRWT\X�SX�eP[dcPiX^]T��

?Ta�`dTbc^�_d��PRRPSTaT�RWT�RX�bX�Tb_aX\P�`dP[RWT�

e^[cP� R^\T� §_[Pc^]XRX¨� ]T[� R^]cTbc^� SX� d]� §P]cX_[Pc^]Xb\^¨�

_^[T\XR^� TS� PVVaTbbXe^�� =T[[^� b_XaXc^� ST[� _[Pc^]Xb\^� ST�

bRaXeXP\^�[P�§U^a\P¨�R^\T�d]�b^ccX[T�SXbTV]^��R^\T�d]P�b^c�

cX[T� X]cT[PXPcdaP�bd[[P�`dP[T�eT]V^]^�\^ST[[PcT� [T�R^bT�RWT�

WP]]^� `dTbcP� U^a\P� �8�� &!��� >__daT� SXRXP\^� RWT� [T� _a^�

_aXTcv� TbbT]iXP[X� ST[[P� U^a\P� §bdbbXbc^]^� bT\_aT� T� X]T�

b^aPQX[\T]cT� ]T[[P� c^cP[Xcv� RWT� XbcXcdXbR^]^*� b^]^� _Ta� R^b��

SXaT�X]SX_T]ST]cX�SP�cdccX�V[X�PRRPSX\T]cX�TbcTa]X��0[[^�bcTbb^�

\^S^�X�_XP]X�SX�R^bcadiX^]T�SX�d]P�\PRRWX]P�caPRRXPcX�bd[[P�

RPacP� ]^]� eP]]^� SXbcadccX� `dP]S^� [P� \PRRWX]P� b^RR^\QT��

P[[´PiX^]T� SX� U^acT� TbcTa]T�� >__daT� e^aaTX� SXaT)� b^]^� b^c�

caPccT�P[�eT]c^�TS�P[[T�X]cT\_TaXT��R^\T�RX��RWT�eX�}�SX�UXbX�

R^�]T[[T�R^bT��\P�b^]^�X]PccPRRPQX[X�R^\T�b_TccaX¨��8�� �!���

=T[[^�bcTbb^� cT\_^��^V]X�_aTcTbP�SX�]TRTbbXcv��SX�TeX�

ST]iP�� SX� §X]Tb^aPQX[Xcv¨� eXT]T� R^]caPbcPcP� T� R^]cTbcPcP� R^]�

PaV^\T]cX�RWT�]^]�X]cT]S^]^�PaaTbcPabX�SX�Ua^]cT�P�]d[[P��
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§=^]�}�VXv�d]�Qd^]�TbT\_X^�[´X]Tb^aPQX[Xcv�R^]�RdX�

SdT�bTVdT�PS�d]^��caT�P�SdT��T�R^b��eXP.¨��8��#���

3^eaT\\^�_Pa[PaT� _Xdcc^bc^� ST[[P� §b_XTcPcP� TbPccTi�

iP¨��ST[[´§TbTaRXiX^�X]UX]Xc^¨�R^]�X[�`dP[T�eT]XP\^�PSSTbcaPcX�P�

`dTbcP� bdRRTbbX^]T�� 4� eT]XP\^� PSSTbcaPcX� X]� `dTbc^�\^S^�

_Ta�eXP�ST[[´X\_^acP]iP�RWT�`dTbcP� bdRRTbbX^]T�WP�]T[�]^�

bca^�\^]S^)� §X[� R^]cPaT�T� X[� UPaT�RP[R^[X�]^]�b^]^�bT\_[XRX�

_PbbPcT\_X¨��8��#���

D]P� _^bXiX^]T� RWT� eXT]T� aXQPSXcP� ]T[[T� U^a\T� _X��

ePaXT��UX]^�P[[T�QT]�]^cT�]TVPiX^]X�TbcaT\T)�

§<P�P[[^aP��X]�d]P�RPcT]P�SX�X]UTaT]iT�]^]�b^]^�R^�

bcaTcc^�P�_a^RTSTaT�R^\T�_a^RTS^.�¯�2^bcaTcc^.�<P�X^�_a^�

RTS^�R^\T�e^V[X^�����?d^X�X]SXRPa\X�cdccT�[T�aTV^[T�RWT�ed^X�

¯� X^� cX� X]SXRWTa�� d]P� aTV^[P� RWT� VXdbcXUXRP� X[�\X^� X\_XTV^�

ST[[T�cdT�aTV^[T¨��8��  "���

§±?Ta��cd�^aP�]^]�_d^X�X\_a^eeXbP\T]cT�P__[XRPaT�[P�

[TVVT� X]�\^S^� SXeTab^�²���� <P� bT� X^� aXb_^]STbbX� bT\_[XRT�

\T]cT)�

±8]�\^S^�SXeTab^.�<P�]^]�}�PUUPcc^�SXeTab^�²�2WT�R^bP�

UPaTbcX�cd.�8]�P[caT�_Pa^[T)�d]^�_d��P]R^aP�aXb_^]STaT�R^\T�

d]�TbbTaT� aPiX^]P[T�T� cdccPeXP�]^]�VX^RPaT� X[�]^bca^�VX^R^¨�

�8��  $���

=^]� TbXcXP\^� Sd]`dT� PS� X\Q^RRPaT� [P� RWX]P� RWT�

R^]SdRT�PS�d]�b^VVTccXeXb\^�TbcaT\^�RdX�X[�]^bca^�X]cTa[^�

Rdc^aT� §_[Pc^]XR^¨� RX� b^b_X]VT�� BX� caPccP� cdccPeXP� TbbT]iXP[�

\T]cT� SX� d]P� _a^e^RPiX^]T�� 8]� TUUTccX� `dP]c^� _X�� PRRT]�

cdXP\^� `dTbc^� \^\T]c^� b^VVTccXe^�X]SXeXSdP[T�� bTR^]S^�

d]P�c^]P[Xcv�RWT�WP�P]RWT�d]´^eeXP�eP[T]iP�TcXRP��cP]c^�_X��

Pbbd\T� aX[XTe^� X[� UPcc^� RWT� cP[^aP� _^bbXP\^� R^]bcPcPaT� d]�

§VaP]ST� T� X]cTaTbbP]cT� PRR^aS^¨�� RWT� eX� }� R^\d]`dT� d]P�

cT]ST]iP�P�§_aTRX_XcPabX�_Ta�aPVVXd]VTaT�d]�_d]c^�SX�PRR^a�

S^�R^\d]T�P�cdccX¨��88��%(���
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BT� e^V[XP\^� dbPaT� X[� cTa\X]T� SX� §R^]eT]iX^]P[Xb\^¨�

_Ta� RPaPccTaXiiPaT� [P� _^bXiX^]T� SX� FXccVT]bcTX]� S^QQXP\^�

b^cc^[X]TPaT�RWT� §R^]eT]XaT¨� bXV]XUXRP�P]iXcdcc^� §X]R^]caPabX¨��

4S� X]�`dTbc^�bT]b^�_^bbXP\^�_Pa[PaT�SX�d]�`b_V_^T_�RYc_�

W^_�TU\\Q�S_^fU^jY_^U��8]�Tbb^�S^QQXP\^�aXRTaRPaT�X[�bT]b^�

TUUTccXe^�ST[�`b_V_^T_�RYc_W^_�TU\\µUccU^jQ��8��&#��

=T[[P�eXcP�]^]�RX�_^bbXP\^�\d^eTaT�P[[P�RXTRP��2X�}�]T�

RTbbPaXP� d]P� cdbQTQ��4S� X� _PaPSXV\X� bdX� `dP[X� R^]eT]XP\^�

R^]�P[caX� UP]]^�P__d]c^�`dTbc^)� STcTa\X]P]^�d]�R^]cTbc^��

XbcXcdXbR^]^�TS�P]cXRX_P]^�d]P� bcadccdaP��d]�\^S^�SX�^aVP�

]XiiPiX^]T��;´X\\PVX]T�ST[[P�bcaPSP�¯�RWT�}�RTacP\T]cT�d]�

X\\PVX]T�X]cTab^VVTccXeP�¯�SXeT]cP�d]P�b^acP�SX�\^Sd[^�bcX�

[XbcXR^� RWT� aXR^aaT� _X�� e^[cT� ]TX� SXbR^abX� SX�FXccVT]bcTX]�� T�

b_Tbb^�X]�R^]cTbcX�]TX�`dP[X�SX�Ua^]cT�P[�cT\P�SX�d]P�[XQTacv�

]T[�ed^c^�RWT�SXb^aXT]cP�bX�_aTbT]cP�[´XbcP]iP�SX�R^]caPbbTV]X�

SX�d]�_^bbXQX[T�RP\\X]^��

5X]� SP[[´X]XiX^� bXP\^� PeeXPcX� bd� d]P� bcaPSP)� cdcc^� RX��

RWT� P__aT]SXP\^� ]TX� _aX\X� P]]X� ST[[P� ]^bcaP� X]UP]iXP� }�

[´X]SXRPiX^]T�SX�d]P�bcaPSP�RWT�}�VXv�bcPcP�P�[d]V^�_TaR^abP��

0]RWT�]^X�[P�_TaR^aaXP\^)�_^X�_d��PRRPSTaT�SX�ca^ePaT�d]P�

bcaPSP�SXeTabP)�§T�PSTbb^�X[�caPUUXR^�bX�be^[VT�bd�`dTbcP�bcaP�

SP��eTab^�\}cT�SXUUTaT]cX¨��8�� %!���

3XRXP\^�R^]�RX��RWT�X�_PaPSXV\X��V[X�bRWT\X�SX�eP[dcP�

iX^]T� b^]^� VXdbcXUXRPcX� T� U^]SPcX� ]T[[P� R^]eT]iX^]T.� 2WT�

`dX]SX�� X[�RPaPccTaT�]TRTbbXcP]cT�ST[[T�aTV^[T�bPaTQQT�[TVPc^�

P[[P�bcPQX[Xcv�ST[[T�XbcXcdiX^]X�d\P]T.�

2TacP\T]cT�]^��D]� §_PaPSXV\P¨�]^]�}�cP[T�_Ta� X[� UPcc^�

RWT�eX�}�d]�PRR^aS^�bd[�bd^�db^��0RRPST�b_Tbb^�RWT�FXcc�

VT]bcTX]�^bbTaeX)�SX�UPcc^�^_Y�RX�R^\_^acXP\^�R^b���TS�P[caX�bX�

R^\_^acP]^�^�_^caTQQTa^�R^\_^acPabX�X]�\^S^�SXeTab^���BT�

e^[TbbX\^�P]SPaT�P[[P�aXRTaRP�SX�d]P�b_XTVPiX^]T�ST[�SPc^�SX�

UPcc^�SX�`dTbc^�PRR^aS^�}�\^[c^�_a^QPQX[T�RWT�bX�STQQP]^�
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_aT]STaT� X]� R^]bXSTaPiX^]T� [T� U^a\T� SX� eXcP� STV[X� d^\X]X�

RWT�bX�R^\_^acP]^�R^b��¯�RWT�X[�[X]VdPVVX^�bcTbb^�STQQP�Tb�

bTaT�R^]bXSTaPc^�]^]�b^[^�X]�bT�bcTbb^�R^\T�d]�VX^R^��\P�

R^\T�\^\T]c^� SX� d]� VX^R^� SX� RdX� Tbb^� Pbb^[eT� b^[^� d]P�

_PacT��[´P[caP�X]eTRT�}�Pbb^[cP�SP�R^[^a^�RWT�ST[�[X]VdPVVX^�bX�

bTae^]^��

<P�X]�^V]X�RPb^��bd[[´PRR^aS^��bd[[P�R^]eT]iX^]T��_^V�

VXP�]^]�VXv�X[�_PaPSXV\P��\P�X[�bd^�X\_XTV^��

0]RWT�_Ta�FXccVT]bcTX]��R^\T�_Ta�X[�bd^�X]cTa[^Rdc^aT�

§_[Pc^]XR^¨� X� _PaPSXV\X� bdbbXbc^]^� X]� `dTbc^� \^S^)� §X]Pc�

cPRRPQX[X�R^\T�b_TccaX¨��8�� �!���

4S�X[�[X]VdPVVX^�aTbcP�d]�cXc^[^�ST[[´P�_aX^aX��=^]^bcP]�

cT��X[�a^eTbRXP\T]c^�ST[[´X\_^bcPiX^]T�SX�_aX]RX_X^�ST[�DbQS�

dQdec��aX_TcXP\^�RWT�eX�}�d]�bT]b^�X]�RdX�_^bbXP\^�PUUTa\P�

aT� RWT� [P� [^VXRP� T� [P� \PcT\PcXRP� UP]]^� cdcc´d]^�� RWT� T]�

caP\QT�P__PacT]V^]^�P[[´P\QXc^�ST[[´P_aX^aX)�[´d]P�T�[´P[caP�bX�

\d^e^]^� X]UPccX� caP� [T� aTV^[T�ST[� [X]VdPVVX^��Ã�`dTbc^�RWT�

R^]UTaXbRT�PS�TbbT�[P�[^a^�§_PacXR^[PaT�b^[XSXcv¨��[P�[^a^�_^bX�

iX^]T�§X]PccPRRPQX[T�T�b^[XcPaXP¨��8�� %#���

;P� ]^eXcv� ST[� R^]cTbc^� bcP� X]eTRT� cdccP� ]T[[P� U^a\d[P�

UP\^bP�� RWT�_d��TbbTaT�R^b�� UPRX[\T]cT� UaPX]cTbP)� §8[�\PcT�

\PcXR^�]^]�bR^_aT)�X]eT]cP¨��8�� %&���

8[�§\PcT\PcXR^¨�¯�T�bXP\^�`dX�X]�U^]S^�[XQTaX�SX�X]cT]�

STaT�`dTbcP�_Pa^[P� X]�d]�bT]b^�P]RWT�\^[c^�TbcTb^�¯�_aT�

bT]cP� X\\PVX]X��\^bcaP� X]� RWT�\^S^� bXP� ^aP� _^bbXQX[T� RX��

RWT� _aX\P� aXcT]TeP\^� X\_^bbXQX[T)� §P_aT� P[� caPUUXR^� bcaPST�

bT\_aT� ]d^eT�� TbcT]ST]S^� [P� aTcT� SX� `dT[[T� eTRRWXT¨� �8��

 %$���8]�`dP[RWT�\^S^�TV[X�}�bX\X[T�PS�d]�PaRWXcTcc^��@dTbcX�

_a^VTccP� RPbT� T� VXPaSX]X�� T� RX�� R^aaXb_^]ST� PS�d]�QXb^V]^�

aTP[T� ST[[P� eXcP� ¯� X[� QXb^V]^� SX� d]P� RPbP�� TS� P]RWT� SX� d]�

VXPaSX]^��<P�_d��QT]�SPabX�RWT�TV[X�bX�[X\XcX�P�SXbTV]PaT�bd[�

U^V[X^� bT]cXTaX� _Ta� d]� VXPaSX]^� §R^\T� SXbTV]X� ^a]P\T]cP[X�
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bT]iP� PUUPcc^� _T]bPaT� RWT� d]� VX^a]^�`dP[Rd]^�_^cav� RP\�

\X]PaT�_Ta� TbbX¨� �8��  %%��� ?^caT\\^�SXaT)�_Ta�d]� §QXb^V]^�

TbcTcXR^¨��<P� RTacP\T]cT� SXaT\\^�\TV[X^)� `Ub� WY_S_�� RX^})�

bT]iP�_T]bPaT�PS�d]´P__[XRPiX^]T��

�

�

'��?Pa[PaT�SX� X]eT]iX^]T�\PcT\PcXRP��SX� §RaTPcXeXcv¨�ST[� UPaT�

\PcT\PcXR^��SX�_a^SdiX^]T�SX�TbbT]iT��8��"!���T�R^b��eXP*�^�

P]RWT��_PaPV^]PaT�X[�\PcT\PcXR^�PS�d]�PaRWXcTcc^�RWT�SXbT�

V]P�bT]cXTaX��_Xdcc^bc^�RWT�PS�d]�VT^VaPU^�RWT�STbRaXeT�d]�

R^]cX]T]cT��b^]^�X]�aTP[cv�UaPbX�ed^cT�bT�]^]�eT]V^]^�R^]�

]TbbT�]^]�b^[^�PS�d]P�R^]RTiX^]T�ST[[P�\PcT\PcXRP�RPaPc�

cTaXiiPcP� SP[� aX]eX^� P[[P� ]^iX^]T�ST[� RP[R^[^��\P� P]RWT� PS�

d]P�STcTa\X]PcP�X]cTa_aTcPiX^]T�SX�`dTbcP�]^iX^]T��

2^\T�PQQXP\^�^bbTaePc^�^a�^aP��]T[[´PUUTa\PiX^]T�RWT�

[P�\PcT\PcXRP�bX�\d^eT�caP�[T�aTV^[T�ST[�[X]VdPVVX^�eX�}�d]�

aXRWXP\^� P[[T� R^]RTiX^]X� ST[� DbQSdQdec�� bXP� _TaRW|� aXbd[cP�

R^b��aXQPSXcP�[P�SXbcX]iX^]T�caP�[P�§_a^_^bXiX^]T¨�\PcT\PcXRP��

RWT�WP�P__d]c^�[P�§SXV]Xcv�SX�d]P�aTV^[P¨��T�[T�_a^_^bXiX^]X�

T\_XaXRWT��RWT�b^]^�X]eTRT�R^]bcPcPiX^]X�SX�UPccX*�bXP�_TaRW|�

X]�`dTbcP�U^a\d[PiX^]T�bX�SXRT�b^[^�X]�\^S^�SXeTab^�RWT�§[P�

\PcT\PcXRP�R^]bcP�SX�T`dPiX^]X¨�¯�S^eT�[´T`dPiX^]T�bX�_aT�

bT]cP� R^\T� ]^iX^]T� U^]SP\T]cP[T� b^[^� X]� `dP]c^� X]� aX�

UTaX\T]c^�PS�TbbP�_^bbXP\^�X[[dbcaPaT�]T[�\^S^�_X��T[T\T]�

cPaT�[P�]^iX^]T�SX�§RP[R^[^¨��

;´Pb_Tcc^�]d^e^�bcP�]T[�UPcc^�RWT�]^]�_^bbXP\^�_X��X]�

cT]STaT�[T�§T`dPiX^]X¨�R^\T�Tb_TSXT]cX�§_daP\T]cT¨�cTR]XRX��

RWT�WP]]^�X[�b^[^�bR^_^�SX�^ccT]TaT�d]P�bT\_[XUXRPiX^]T�ST[�

bX\Q^[Xb\^��2TacP\T]cT��_^caT\^�b^cc^[X]TPaT� ´� X\_^acP]�

iP�SX�bX\X[X�Tb_TSXT]cX�P]RWT�bT�X]�TbbX�]^]�eTSTbbX\^�]d[[P�

_X��SX�aTV^[T�_Ta�[´X]ca^SdiX^]T�SX�§PQQaTeXPiX^]X¨)�PS�TbT\�

_X^�� X]� [d^V^� ST[� ]d\Ta^� RT]c^� bRaXcc^� \TSXP]cT� d]P� bT�
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`dT]iP�SX�caPccX��bRaXeXP\^��X]�QPbT�PS�d]P�aTV^[P��X[�]d\Ta^�

RT]c^�]T[[P�]^bcaP�dbdP[T�]^cPiX^]T�STRX\P[T��3P�d]�RTac^�

\Tc^S^�]^cPiX^]P[T�_PbbXP\^�PS�d]�P[ca^�\Tc^S^�]^cPiX^�

]P[T��X�RdX�eP]cPVVX�aXb_Tcc^�P[�_aTRTST]cT�]^]�WP]]^�]T\�

\T]^�QXb^V]^�SX�TbbTaT�X[[dbcaPcX��4�cdccPeXP�]^]�}�UPRX[T�X]�

caPeeTSTaT� `dX� `dP[R^bP� SX� bX\X[T� PS� d]´X]eT]iX^]T�

\PcT\PcXRP� RWT� X]eTbcP�� _Ta� R^b�� SXaT�� P]RWT� [P� bUTaP�

ST[[´§T[PQ^aPiX^]T� R^]RTccdP[T¨�� ;´X\_^acP]iP� RWT�_^bbXP\^�

PccaXQdXaT� P[[T� STUX]XiX^]X� aTbcP� R^\d]`dT� d]� X\_^acP]iP�

_aPcXRP)� SP[� _d]c^� SX� eXbcP� §[^VXR^¨� TbbT� ]^]� b^]^� PUUPcc^�

X\_^acP]cX��@dTbcP� TaP� [P� cTbX�S^\X]P]cT�]T[�DbQSdQdec)�SP�

d]�[Pc^�bX�b^bcT]TeP�[P�RT]caP[Xcv�ST[[P�]^iX^]T�SX�T`dPiX^]T�

R^\T�aTV^[P�SX�b^bcXcdiX^]T��SP[[´P[ca^��T�_a^_aX^�_Ta�X[��UPcc^�

RWT� TbbP� ]^]� UP� P[ca^� RWT� X]ca^SdaaT� ]d^eX� §bTV]X¨� _Ta� V[X�

bcTbbX� §bX\Q^[X¨� �R^\T� SXRTeP\^� P[[^aP�� bX� b^bcT]TeP� ]T[[^�

bcTbb^�cT\_^�[P�bdP�§X]TbbT]iXP[Xcv¨�[^VXRP��

;P�bcaPSP�RWT�^aP�e^V[XP\^�bTVdXaT�_a^RTST�]T[[P�SXaT�

iX^]T� ^__^bcP)� \TSXP]cT� d]P� STUX]XiX^]T� bX� X]ca^SdR^]^�

]d^eX�R^]RTccX��4�§RWX�WP�X]eT]cPc^�X[�RP[R^[^�]T[[P�]^cPiX^]T�

STRX\P[T�WP�UPcc^�d]P�bR^_TacP�\PcT\PcXRP¨��88��#%���

?Ta� X[[dbcaPaT� QaTeT\T]cT� `dTbc^� _d]c^�� RX� bTaeXaT\^�

SX� d]� TbT\_X^�\^[c^� bT\_[XRT� T� RWXPa^� _a^_^bc^� SP�FXc�

cVT]bcTX]��8[��#&���

2^]�[P�STUX]XiX^]T)�§Q1×Q2×©×Q
]
,Q^¨�X]ca^SdRXP\^�P]�

iXcdcc^�d]�\Tc^S^�SX�PQQaTeXPiX^]T��0S�TbT\_X^�� X]� [d^V^�

SX� § %× %× %¨� _^bbXP\^� bRaXeTaT�� X]� QPbT� P[[P� STUX]XiX^]T��

§ %"¨��<P�UPRRXP\^�b^[cP]c^�`dTbc^.�

8\\PVX]XP\^�RWT�[T�R^bT�bcXP]^�R^b�)�UX]^aP�PQQXP\^�

X\_PaPc^� PS� TbTVdXaT� \^[cX_[XRPiX^]X� SX� ePaX^� VT]TaT�� RX�

bXP\^� TbTaRXcPcX� R^]� ]d\Ta^bX� TbT\_X�� 2^]� `dTbcP� aTV^[P��

PccXa^� [P� e^bcaP� PccT]iX^]T� bd� `dTbc^� RPb^�_PacXR^[PaT)� eX� }�

d]P� R[PbbT�SX�\^[cX_[XRPiX^]X� RPaPccTaXiiPcP�SP[[´TVdPV[XP]iP�
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STX�UPcc^aX��@dTbcP�RXaR^bcP]iP�}�X]cTaTbbP]cT�T�\TaXcP�SX�Tb�

bTaT�X]SXRPcP�R^]�d]�]^\T��?Pa[XP\^�_TaRX��SX�d]�§]d\Ta^�

T[TePc^� PS�d]P� RTacP�_^cT]iP¨*� T� X]�`dTbc^�\^S^� X]ca^Sd�

RXP\^� d]� §]d^e^� R^]RTcc^¨� PeeXP]S^RX� PS� T[PQ^aPaT� d]P�

]d^eP�b_TRXT�SX�RP[R^[^��

5X]^aP�� _a^QPQX[\T]cT�� RX� TaPeP\^� VXv� X\QPccdcX� X]�

\^[cX_[XRPiX^]X� X�RdX� UPcc^aX�TaP]^�TVdP[X�¯�\P�PS�TbbT�]^]�

PeTeP\^�UPcc^�RPb^��

>aP� PQQXP\^� R^]bXSTaPc^� [P� ]^iX^]T� SX� _a^S^cc^� bT�

R^]S^�d]�]d^e^�Pb_Tcc^��PQQXP\^�^_TaPc^�d]P�]d^eP�S\Qc�

cYVYSQiX^]T��SXbcX]VdT]S^�caP� X�_a^S^ccX� X�RdX�UPcc^aX�b^]^�T�

VdP[X�T�X�_a^S^ccX�X�RdX�UPcc^aX�]^]�b^]^�TVdP[X��4S�PQQXP\^�

_^acPc^�P[[P�[dRT�]d^eT�S_^^UccY_^Y��0S�TbT\_X^)�`dX�bX�aX�

RWXTST�RWT�bX�R^]cX]^�X�UPcc^aX��0ccaPeTab^�[P�STUX]XiX^]T�\^�

bcaXP\^�[P�R^]]TbbX^]T�§caP�[P�cTR]XRP�ST[[´T]d\TaPaT�X�UPcc^�

aX�T�[P�cTR]XRP�ST[�\^[cX_[XRPaT¨��88��#&���

?TaRX��`dP]S^�_Pa[XP\^�SX�§X]eT]iX^]T�\PcT\PcXRP¨��^�

PSSXaXccdaP� SX� §RaTPcXeXcv¨� ST[� UPaT� \PcT\PcXR^�� R^]� `dTbcT�

UaPbX�e^V[XP\^�b^bcT]TaT�`dP[R^bP�RWT�bcP�P[[´^__^bc^�SX�RX��

RWT�TbbT�bT\QaP]^�bdVVTaXaT��?d��SPabX�X]UPccX�RWT�]T[[P�]^�

bcaP� cTbcP�RX��RWT�}�d]�UPcc^� cTR]XR^�bX�R^]caP__^]VP�P�RX��

RWT�}�X]eTRT�d]�\^\T]c^�SX�T[PQ^aPiX^]T�R^]RTccdP[T��4S�

X]� U^]S^�� bT� RX� eT]XbbT� aXRWXTbc^� RWT� R^bP� X]cT]SXP\^�R^]�

d]� §_da^� T� bT\_[XRT¨� UPcc^� cTR]XR^�� bPaT\^�_a^QPQX[\T]cT�

_a^_T]bX�PS�X]SXRPaT�TbT\_[XUXRPcXeP\T]cT�d]P�_a^RTSdaP�SX�

TbTRdiX^]T� SX� d]P� \^[cX_[XRPiX^]T�� 2Tac^�� eX� b^]^� Qd^]T�

aPVX^]X�_Ta�_T]bPa[P�R^b��¯�d]P�\^[cX_[XRPiX^]T�STeT�P[[P�UX�

]T�_^cTa�TbbTaT�TbTVdXcP�§P[[P�RXTRP¨��bT]iP�_T]bPaRX��T�\T�

V[X^�RWT�SP�]^X�_d��TbbTaT�TbTVdXcP�SP�d]P�\PRRWX]P��?Ta�

RX���X]�VT]TaP[T��d]�RP[R^[^�~�d]�UPcc^�cTR]XR^��

<P�d]� RP[R^[^�eXT]T�P__d]c^� Y^fU^dQd_��]^]�R´}�VXv��4�

bT� RP[R^[PaT� bXV]XUXRP� XbcXcdXaT� RP[R^[X�� P[[^aP� S^QQXP\^� b^�
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bcT]TaT� RWT� X]� ]Tbbd]�\^S^� }� [TRXc^� SXePaXRPaT� X[�\^\T]c^�

ST[�_T]bXTa^�]QdU]QdYS_�SP�`dT[[^�ST[[P�cTR]XRP�]QdU]QdYSQ��

8[�_T]bXTa^�\PcT\PcXR^�]^]�b^[^�bX�aTP[XiiP�]T[�bX\Q^�

[Xb\^��\P�_^VVXP� X]�Tbb^�� 8[� bX\Q^[Xb\^�}�PccaPeTabPc^�SP[�

_T]bXTa^��

�

�

(��8[�bT\_[XRT�TbT\_X^�bd[�`dP[T�RX�bXP\^�b^UUTa\PcX�X]SXRP�

eP�X]�RWT�\^S^�S^QQXP\^�\^SXUXRPaT�[T�]^bcaT�^_X]X^]X�SX�

d]P�e^[cP��?^XRW|�]^]�bX�caPccP�SX�\TccTaT�X]�`dTbcX^]T�[P�RP�

aPccTaXiiPiX^]T� SX� _aX]RX_X^� ST[[P´� \PcT\PcXRP�� \P� b^[^� X[�

\^S^� X]� RdX� STeT� TbbTaT� X]cTbP�� cdcc^� X[� _a^Q[T\P�_d�� aX�

SdabX�PS�d]P�aXR^]bXSTaPiX^]T�SX�RX��RWT�TUUTccXeP\T]cT�UP]�

]^�[T�aTV^[T�SX�b^bcXcdiX^]T��

BT� PccaPeTab^� [T� STUX]XiX^]X� X]ca^SdRXP\^� ]d^eX�

R^]RTccX��_PbbP]S^�P�]d^eX�RP[R^[X��]^]�SXaT\^�_X��RWT�TbbT�

b^]^� Tb_TSXT]cX� X]TbbT]iXP[X)� PccaPeTab^� `dTbcX� Tb_TSXT]cX��

X]UPccX��eXT]T�\^SXUXRPcP� [P�bcadccdaP�ST[�bX\Q^[Xb\^�RWT�SX�

eT]cP�^aP�_^acPc^aT�SX�]^iX^]X��R[PbbXUXRPiX^]X�T�R^]]TbbX^]X�

RWT�]T[�bX\Q^[Xb\^�_aTRTST]cT�]^]�TaP]^�PUUPcc^�_^bcT��

CaP� X� ePaX� X]cTaa^VPcXeX� RWT�_^bb^]^� TbbTaT� b^[[TePcX� P�

`dTbc^�_d]c^��eT�]T�}�d]^�RWT�WP�d]´X\\TSXPcP�aXb^]P]iP�

SX�^aSX]T�VT]TaP[T��8]�RWT�\^S^�eP�X]cTb^�X[�aP__^ac^�caP�X�

RP[R^[X��TS�X]�_aX\^�[d^V^�X[�aP__^ac^�RWT�bdbbXbcT�caP�X[�eTR�

RWX^� RP[R^[^� TS� X[� ]d^e^� RWT� }� bcPc^� XbcXcdXc^� bd[� V_^�

TQ]U^d_�SX�`dT[[^.�

AXc^a]XP\^�bd[[´TbT\_X^�ST[�_PbbPVVX^��\TSXP]cT�aTV^�

[T��SP[�bXbcT\P�SX�]^cPiX^]T�STX�]d\TaX�\TSXP]cT�caPccX�P[�bX�

bcT\P�SX�]^cPiX^]T�STRX\P[T��

8[�_a^Q[T\P�ST[�aP__^ac^�caP�X�RP[R^[X�bX�_aTbT]cP�P[[^aP�

X]�`dTbc^�\^S^��>bbTaeTaT\^�P]iXcdcc^�RWT�`dP[d]`dT�bT�
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V]^�]d\TaXR^�]T[[P�]^cPiX^]T�STRX\P[T�_d��TbbTaT�§aXS^cc^¨�

PS� d]� bTV]^� ]T[[P� ]^cPiX^]T� \TSXP]cT� caPccX�� <P� }� P[caTc�

cP]c^�^eeX^�^bbTaePaT�RWT�`dTbcP�_^bbXQX[Xcv�}�b^[cP]c^�d]P�

_^bbXQX[Xcv�cT^aXRP��3X�UPcc^�eX�}�d]�_d]c^�P[�SX�[v�ST[�`dP[T�

TbbP� RTbbP� SX� TbbTaT� TUUTccXeP�� 2^b�� [´db^�ST[�\Tc^S^�]^cP�

iX^]P[T�STRX\P[T�R^]bT]cT�SX�TUUTccdPaT�RP[R^[X�RWT�dbP]S^�

[´P[ca^�\Tc^S^�bPaTQQTa^�SX�UPcc^�X]TUUTccdPQX[X��

>aP��`dP]S^�_Pa[XP\^�SX�d]�aP__^ac^�SX�U^]SPiX^]T�caP�

X�RP[R^[X��`dP]S^�SXRXP\^�RWT�d]�RTac^�RP[R^[^�}�U^]SPc^�bd�

d]�P[ca^��X]cT]SXP\^�aXUTaXaRX�PS�d]�aP__^ac^�SX�SX_T]ST]iP�

X]cTb^�]T[�bT]b^�ST[[P�_^bbXQX[Xcv�SX�^_TaPaT�d]P�§aXSdiX^]T¨��

4�bT�eX�}�d]�_d]c^�P[�SX�[v�ST[�`dP[T�`dTbcP�aXSdiX^]T�RTbbP�

SX� TbbTaT� TUUTccXeP�� _TaRW|� ]^]� b^bcT]TaT� RWT�� X]� `dTbc^�

_d]c^�� X[�]d^e^�RP[R^[^�RTbbP�SX�SX_T]STaT�SP[�eTRRWX^��SX�

TbbTaT�X]�Tbb^�U^]SPc^.�

§0[[´X]XiX^� [T� _a^eT� [d]VWT� _a^RTS^]^� bT\_aT� SX� _PaX�

_Pbb^�R^]�`dT[[T�R^acT�T�[T�PRR^\_PV]P]^��`dPbX�]T�U^bbT�

a^�[T�cdcaXRX��8]UX]T�_Ta��]^]�_^bb^]^�_X��bTVdXaT�[T�_a^eT�

R^acT��T�`dTbcT�\^bcaP]^�[P�[^a^�X]SX_T]ST]iP¨��88��#$���

§@dX�\X�bT\QaP�RWT�X[�_TaXR^[^�R^]bXbcP�]T[�R^]bXSTaPaT�

X[� _a^RTSX\T]c^� PQQaTeXPc^� R^\T� d]P� _P[[XSP� ^\QaP� ST[�

_a^RTSX\T]c^�]^]�PQQaTeXPc^¨��88�� (���

§BX� Pbbd\T� RWT� [T� STUX]XiX^]X� bTaeP]^� b^[cP]c^� PS� PQ�

QaTeXPaT� [´Tb_aTbbX^]T�_Ta� [P�R^\^SXcv�SX�RWX�TbTVdT�X[�RP[�

R^[^*�X]eTRT�b^]^�d]P�_PacT�ST[�RP[R^[^¨��88��!���

§D]�_a^RTSX\T]c^�PQQaTeXPc^�\X�X]bTV]P�RWT�R^bP�ST�

eT�aXbd[cPaT�SP�d]�_a^RTSX\T]c^�]^]�PQQaTeXPc^��T�]^]�eX�

RTeTabP�¨��88�� '���

0RRT]]XP\^��RX^}��PS�d]�SXbR^ab^�RWT�cT]ST�P�b^cc^[X�

]TPaT� [´Pdc^]^\XP� aTRX_a^RP� STX� RP[R^[X� TS� P� aT]STaT� _a^�

Q[T\PcXR^� X]�RWT� bT]b^� bX�_^bbP�_Pa[PaT�SX�d]� aP__^ac^�SX�
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U^]SPiX^]T�caP�TbbX��Bd[[P�[X]TP�SX�beX[d__^�SX�`dTbc^�SXbR^a�

b^�eX�}� [P�]TVPiX^]T�RWT�SP[� aXR^]^bRX\T]c^�ST[�bdbbXbcTaT�

SX� RTacX� aP__^acX� caP� [T� cTR]XRWT� RP[R^[XbcXRWT� bXP� [TRXc^�

bT]i´P[ca^�b^bcT]TaT�RWT�`dTbcX�aP__^acX�_^bbP]^�T�STQQP]^�

TbbTaT�UXbbPcX�d]P�e^[cP�_Ta�cdccT�bTR^]S^�d]´d]XRP�U^a\P�SX�

bcaPcXUXRPiX^]T�bXbcT\PcXRP��

3X�Ua^]cT�P�`dTbcP�XSTP�UPRRXP\^�eP[TaT�R^]�PaV^\T]cX�

SX�ePaX^�VT]TaT�[P�_^bbXQX[Xcv�SX�d]P�\^[cT_[XRXcv�X]cTaP\T]�

cT�P_TacP�SX�\^SX�SX�^aVP]XiiPiX^]T�STX�aP__^acX�caP�X�RP[R^�

[X*� PeP]iXP\^� SdQQX� bd[� bT]b^� RWT� WP� X[� _a^Q[T\P� SX� d]�

§R^]Ua^]c^¨�caP�X�RP[R^[X��ST[�R^]ca^[[^�SX�d]�RP[R^[^�\TSXP]�

cT� d]� P[ca^� �88�� !���� TS� PaaXeXP\^� X]UX]T� P� b^cc^[X]TPaT�

[´X]bRX]SXQX[Xcv�ST[�]Tbb^�caP�d]�RP[R^[^�T�X[�bd^�aXbd[cPc^��caP�

RX��RWT�eXT]T�_a^ePc^�TS�X[�\^S^�X]�RdX�[^�bX�_a^eP��

Ã�X]cTaTbbP]cT�]^cPaT�P�`dTbc^�_a^_^bXc^�RWT�FXccVT]�

bcTX]�bcTbb^�aP\\T]cP��8��'!��[P�UaPbT�ST[�DbQSdQdec�bTR^]S^�

[P� `dP[T� §X]� \PcT\PcXRP� _a^RTbb^� T� aXbd[cPc^� b^]^� T`dX�

eP[T]cX¨�bdVVTaT]S^�RWT�TbbP�_d��X]�U^]S^�TbbTaT�dcX[XiiPcP�

X]�d]� bT]b^� X]cTaP\T]cT�]d^e^)�]^]�_X��_Ta� X]SXRPaT� [´X]�

SXUUTaT]iP�ST[�_a^RTbb^�aXb_Tcc^�P[�aXbd[cPc^��\P�P[[´^__^bc^�

_Ta� X]SXRPaT� RWT� ]^X� §X]R[dSXP\^� X[� aXbd[cPc^� ST[[P� caPbU^a�

\PiX^]T�]T[�\^S^�T�]T[[P�\P]XTaP�ST[[P�caPbU^a\PiX^]T¨��8��

'#��� 8[� ]d\Ta^� P� RdX� R^]SdRT�d]�RP[R^[^� §}� X[� cTa\X]T�ST[�

_a^RTbb^� �UP� P]R^aP�_PacT�ST[�_a^RTbb^�¨� �8�� '#���4� [T�_a^�

_aXTcv�STX�]d\TaX�]^]�bdbbXbc^]^�P[�SX�Ud^aX�ST[�RP[R^[^�T�SX�

d]P�STcTa\X]PcP�cTR]XRP�SX�RP[R^[^��88��$'���

3X� Ua^]cT� P[[´^QXTiX^]T� bTR^]S^� [P�`dP[T� [P�_^bbXQX[Xcv�

SX� _a^ePaT� X]� \^SX� SXeTabX�� bTR^]S^� SXeTabT� cTR]XRWT� SX�

_a^eP��d]P�bcTbbP�_a^_^bXiX^]T�\^bcaTaTQQT�[´X]SX_T]ST]iP�

SX� `dTbcP� SP[� \^S^� ST[[P� bdP� PR`dXbXiX^]T�� PUUTa\XP\^�

bT]i´P[ca^)�d]P�_a^_^bXiX^]T�]^]�_d��PeTaT�_X��SX�d]P�_a^�
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eP��@dTbc^� bT\QaP� TbbTaT� _aXe^� SX� bT]b^)� T__daT� §]^X� SX�

RXP\^�_a^_aX^�R^b�¨��88��$'���

;T� _a^eT� TUUTccdPcT� ]T[� bXbcT\P� ]^cPiX^]P[T� \TSXP]cT�

caPccX�]^]�aT]S^]^� §R^bcaXccXeT¨� [T�_a^eT�TUUTccdPcT�]T[�bXbcT�

\P� STRX\P[T)� §±4� cdccPeXP�� bT� ]^]� PeTbbX\^� `dTbcT�� _^�

caT\\^�dbPaT�`dT[[T��_Ta�_a^ePaT�[P�bcTbbP�R^bP²��;P�bcTbbP�

R^bP.�2WT�R^bP�}�[P�bcTbbP�R^bP.�3d]`dT�[P�_a^eP�R^]�X�caPc�

cX]X� \X� R^]eX]RTav� ST[[P� bcTbbP� R^bP�� P]RWT� bT� ]^]� ]T[[^�

bcTbb^�\^S^��4� bT� X^�SXRTbbX)� X[� [d^V^� X]�RdX�d]P�_a^eP�RX�

R^]SdRT� ]^]� _d�� TbbTaT� STcTa\X]Pc^� X]SX_T]ST]cT\T]cT�

SP�`dTbcP�_a^eP.¨��88��$&���

=PcdaP[\T]cT� _X�� RWT� ]TVPaT� [TccTaP[\T]cT� RWT� d]P�

bcTbbP�_a^_^bXiX^]T�_^bbP�TbbTaT�SX\^bcaPcP�X]�\^SX�SXeTabX��

bX�caPccP�SX�PUUTa\PaT�RWT�§^V]X�_a^eP��P]RWT�SX�d]P�_a^_^�

bXiX^]T� VXv� _a^ePcP�� }� d]� R^]caXQdc^� P[[P� \PcT\PcXRP¨� �88��

%��*� T� U^aiXP\^� X[� SXbR^ab^� UX]^� P[� _d]c^� SX� b^bcT]TaT� RWT�

d]P�_a^_^bXiX^]T�]^]�_d��PeTaT�_X��SX�d]P�_a^eP�_TaRW|�

eP�aTb_X]cP�UX]^�X]�U^]S^�[P�_^bbXQX[Xcv�RWT��bTVdT]S^�`dT�

bcP� eXP�� eT]VP� aX_a^_^bcP�� X]� d]� \^S^� ^� ]T[[´P[ca^��

[´X]TbbT]iXP[Xcv�ST[�§_a^RTbb^¨�SX�Ua^]cT�P[�§aXbd[cPc^¨��

BT�]T[[P� aX_TcXiX^]T�SX�d]�RP[R^[^�^ccT]TbbX\^�aXbd[cPcX�

SX� e^[cP� X]� e^[cP� SXeTabX� RTaRWTaT\\^� RTacP\T]cT� SX� aT]�

STaRX�aPVX^]T�SX�RX��X]�RXaR^bcP]iT�TbcTa]T�P[�RP[R^[^��T�RX��

\^bcaP� VXv� RWT� ]^X� X]R[dSXP\^� §X[� aXbd[cPc^� ST[[P� caP�

bU^a\PiX^]T�]T[�\^S^�T�]T[[P�\P]XTaP�ST[[P�caPbU^a\PiX^]T¨�

�8��'%����<P�P[[^aP��bT�P[�cTa\X]T�SX�RP[R^[X�SX�b_TRXT�SXeTabP�

^ccT]TbbX\^� d]^� bcTbb^� aXbd[cPc^�� `dTbcP� XST]cXcv� ]^]� _d��

TbbTaT� b_XTVPcP� UPRT]S^� aXUTaX\T]c^� PX� RP[R^[X��\P� PS� §P[caX�

R^]cTbcX¨� �8�� %!�� ¯� _aTbd\XQX[\T]cT�� P[� R^]cTbc^� ST[[´P_�

_[XRPiX^]T��

�

�
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 ��� 5X]� `dX� ]^]� PQQXP\^� UPcc^� P[ca^� RWT� X[[dbcaPaT� [´UdUb_�

WU^UYdw�TU\\Q�]QdU]QdYSQ��88��#'���

0QQXP\^� e^[dc^� SXaT� RWT� §[P�\PcT\PcXRP� }� d]�\XbRd�

V[X^�ePaX^_X]c^�SX� cTR]XRWT�SX�_a^eP¨��8[��#%���<P�]^]�RTac^�

RWT� [P�\PcT\PcXRP� }� d]� VdPiiPQdV[X^� SX� §_daT� T� bT\_[XRX¨�

cTR]XRWT� SX� \P]X_^[PiX^]T� STX� bX\Q^[X� ]T[� `dP[T� ]^]� }�

]T\\T]^�X[�RPb^�SX�cT]cPaT�SX�\TccTaT�d]�_^´�SX�^aSX]T��

8[[dbcaPaT� [´TcTa^VT]TXcv� ST[[P�\PcT\PcXRP� bXV]XUXRP� T[P�

Q^aPaT�[´XSTP�bTR^]S^�RdX�[P�\PcT\PcXRP�bX�\d^eT�caP�[T�aT�

V^[T� ST[� [X]VdPVVX^� bX]^� P[� _d]c^� SX� SPaT� _XT]^� aXbP[c^� P[�

UPcc^�RWT�[´^_TaPaT�\PcT\PcXR^�}�d]�^_TaPaT�cY^dUdYS_��T�PS�

SXaXccdaP)�cY^dUdYS_�Q�`bY_bY��

CY^dUdYS_��_TaRW|� ]T[[P� R^bcadiX^]T� STX� RP[R^[X�� ]T[[´X]�

eT]iX^]T� RWT� X]� TbbP� bX� aTP[XiiP�� PQQXP\^� P� RWT� UPaT� R^]�

d]´T[PQ^aPiX^]T�TS�d]�X]RaT\T]c^�R^]RTccdP[T�TUUTccXeX*�\P�

P]RWT�Q�`bY_bY�_TaRW|�PQQXP\^�P�RWT�UPaT�P__d]c^�R^]� [T�

aTV^[T�ST[�[X]VdPVVX^��

0�`dTbcP�Tb_aTbbX^]T��cdccPeXP��]^]�X]cT]SXP\^�SPaT�d]�

aX[XTe^� X]cTa_aTcPcXe^� cP[T�SP� XbcXcdXaT��PccaPeTab^�SX�TbbP��d]�

aXRWXP\^� X\\TSXPc^� P[� _a^Q[T\P�ZP]cXP]^��0[� bd^�db^� bP�

aTQQT�bT]i´P[ca^�^__^acd]^� aX]d]RXPaT�bT�Tbb^� U^bbT� X]cTb^�

R^\T�aXe^[c^�P�bcPQX[XaT�d]�]Tbb^�RWT�X]�aTP[cv�]^]�_d��RWT�

TbbTaT�\^[c^�bd_TaUXRXP[T��

2X�QPbcX�b^cc^[X]TPaT�¯�`dP]c^�P[[T�SXUUTaT]iT�¯�`dTbc^�

_d]c^��=^]�b^[^�:P]c�]^]�WP�QXb^V]^��]T[[P�_^bXiX^]T�ST[�

RPaPccTaT� bX]cTcXR^� P� _aX^aX� ST[[P� \PcT\PcXRP�� SX� cT^aXiiPaT�

d]P� R^]RTiX^]T� ST[[P�\PcT\PcXRP� bX\X[T� P� `dTbcP*�\P� b^�

_aPccdcc^� }�SXeTab^� X[� R^]cTbc^�]T[�`dP[T�`dT[[P�STcTa\X]P�

iX^]T� eXT]T� TUUTccdPcP�� ;´^QXTccXe^� _aX]RX_P[T� SX� :P]c� ]^]�

TaP� RTacP\T]cT� `dT[[^� SX� b^cc^[X]TPaT� [P� _a^SdccXeXcv� ST[�

_T]bXTa^� \PcT\PcXR^�� RWT� TV[X� _TaP[ca^� R^]caP__^]T� P[[P�

X\_a^SdccXeXcv� ST[[P� [^VXRP�� BX� caPccPeP� X]eTRT�� ]T[� _aTbd_�
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_^bc^�ST[�bdbbXbcTaT�SX�d]P�bcadccdaP�bcPQX[T�ST[[´Tb_TaXT]iP��

`dX]SX�SX[TVVX�^� aTV^[T� RWT�STQQ^]^� X]R^]SXiX^]PcP\T]cT�

eP[TaT�X]�TbbP��SX�P]]^eTaPaT�caP�TbbT�[T�_a^_^bXiX^]X�\PcT�

\PcXRWT��3XaT�RWT�`dTbcT�b^]^�§bX]cTcXRWT�P�_aX^aX¨�bXV]XUXRP�

TbbT]iXP[\T]cT�� _Ta� :P]c�� PUUTa\PaT� RWT� [P�\PcT\PcXRP� §bX�

\d^eT¨�caP�[T�R^]SXiX^]X�SX�_^bbXQX[Xcv�ST[[´Tb_TaXT]iP��4�SP�

`dTbc^�_d]c^�SX�eXbcP��_X��aX[TeP]cT�ST[�STccPV[X^�PaV^\T]cP�

cXe^�R^]�X[�`dP[T�:P]c�bX�X]VTV]P�P�\^bcaPaT�X[�RPaPccTaT�]^]�

P]P[XcXR^��]T[�bd^�bT]b^��ST[[T�_a^_^bXiX^]X�\PcT\PcXRWT��}�

X[� cT]cPcXe^�SX�R^]]TccTaT�[P�]^iX^]T�SX�]d\Ta^�P�`dT[[P�SX�

bdRRTbbX^]T��T�[P�]^iX^]T�SX�bdRRTbbX^]T�P�`dT[[P�SX�bdRRTb�

bX^]T�cT\_^aP[T��BX�Pbbd\T�Sd]`dT�X]�_aX\^�[d^V^�RWT�P[[P�

QPbT�ST[[P�\PcT\PcXRP�eX�bXP�[P�]^iX^]T�SX�]d\Ta^*�[P�R^]�

]TbbX^]T�RWT�_^X�eXT]T�XbcXcdXcP�caP�]d\Ta^�T�cT\_^�WP�R^�

\T�R^]bTVdT]iP�SX�aXUTaXaT�[P�\PcT\PcXRP�X]cTaP�]T[[´P\QXc^�

ST[[T�R^]SXiX^]X�SX�_^bbXQX[Xcv�ST[[´Tb_TaXT]iP��P�RdX�[P�cT\�

_^aP[Xcv� bcTbbP�P__d]c^�P__PacXT]T�� X]SXRP]S^�P]RWT� [P�eXP�

PccaPeTab^�RdX�bX�S^eaTQQT�VXd]VTaT�PS�PR`dXbXaT�d]P�VXdbcX�

UXRPiX^]T�Pbb^[dcP�bXP�ST[[P�eP[XSXcv�caP]bT\_XaXRP�ST[[T�_a^�

_^bXiX^]X�\PcT\PcXRWT��bXP�ST[[P�[^a^�P__[XRPQX[Xcv�P[�\^]S^�

ST[[´Tb_TaXT]iP��

<P� [´PUUTa\PiX^]T� ST[[´TcTa^VT]TXcv� ST[[P� \PcT\PcXRP�

WP�P]iXcdcc^�d]�bXV]XUXRPc^�_^[T\XR^��3X�Ua^]cT�P[�_a^VaP\�

\P� SX� SX\^bcaPaT� RWT� [P�\PcT\PcXRP� }� [^VXRP�� T� `dX]SX� SX�

§U^]SPaT¨�[P�\PcT\PcXRP�]T[[P�[^VXRP��PccaXQdT]S^�R^b��PS�d]�

RP[R^[^�d]P�_^bXiX^]T�_aXeX[TVXPcP�caP�X�RP[R^[X��SX�Ua^]cT�¯X]�

P[caT� _Pa^[T� ¯� P[[´XSTP� SX� d]� bXbcT\P�SX�^aVP]XiiPiX^]T�STX�

RP[R^[X�VPaP]cXc^�]T[[P�bdP�bcadccdaP�T�]T[[P�bdP�U^a\P�SX�bcaP�

cXUXRPiX^]T�SP[[P�§]PcdaP�_a^U^]SP¨�ST[[P�\PcT\PcXRP��bX�R^]�

caP__^]T� [´XSTP�ebdQ^dU�ST[� §\XbRdV[X^� ePaX^_X]c^� SX� cTR]X�

RWT�SX�_a^eP¨��

0[[´^\^VT]TXcv� R^]caP__^]XP\^� [´TcTa^VT]TXcv�� 4� R^b��
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e^V[XP\^� \^bcaPaT� ]T[[^� bcTbb^� cT\_^� RWT� [P� \PcT\PcXRP�

^_^�}�[^VXRP��bT�PUUTa\PaT�RWT�TbbP�[^�}�WP�X[�bT]b^�RWT�V[X�

eXT]T�PccaXQdXc^�SP[�\PcT\PcXR^�\_WYSYcdQ��

§2WT�R^bP�ed^[�SX\^bcaPaT�d]^�RWT�e^V[XP� UPa�eTSTaT�

RWT�[P�\PcT\PcXRP�]^]�}�[^VXRP.�Ed^[�RTacP\T]cT�SXaT�`dP[�

R^bP� ST[� VT]TaT*� ]^]� R� T� SdQQX^� RWT� bT� [X� Pee^[VXP\^� X]�

d]P�`dP]cXcv� bdUUXRXT]cT�SX�RPacP�� cPe^[X�� bTSXT�� bQPaaT��TRR���

P[[P�UX]T�RX�bT\QaTaP]]^�bUTaXRX¨��88��$"���

�

�

  �� Ã�\^[c^� SXUUXRX[T� PRRTccPaT� bT]iP� aXbTaeT� [´^_X]X^]T� PQ�

QPbcP]iP�SXUUdbP�bTR^]S^�[P�`dP[T�[P�cT]ST]iP�X]cdXiX^]XbcP�

]T[[P�UX[^b^UXP�ST[[P�\PcT\PcXRP�PeaTQQT�Pedc^�d]�_Tb^�ST�

cTa\X]P]cT� ]T[[P� be^[cP� UX[^b^UXRP� SX� FXccVT]bcTX]� S^_^� X[�

DbQSdQdec�� 8]� aTP[cv��P[[´X]cTa]^�ST[�SXQPccXc^�bdX� U^]SP\T]cX�

ST[[P�\PcT\PcXRP�]TV[X�P]]X�ET]cX��[´X]cdXiX^]Xb\^�Ud��bXP�X]�

cTa\X]X� ]TVPcXeX� RWT� _^bXcXeX�� X[� _d]c^� SX� aXUTaX\T]c^� Tb�

bT]iXP[T��X[�bd^�\^\T]c^�SX�X]cTa]^�SX]P\Xb\^��

Ã� Sd]`dT� PQQPbcP]iP� ^eeX^� RWT� FXccVT]bcTX]� U^bbT�

_PacXR^[Pa\T]cT� X]cTaTbbPc^� PX� ]d\Ta^bX� _a^Q[T\X� b^[[TePcX�

SP[[P�cT\PcXRP�X]cdXiX^]XbcP��\T]caT�X[�_d]c^�SX�eXbcP�ST[�VX^�

R^�TbR[dST�bT]i´P[ca^�`dP[R^bP�SX�bX\X[T�PS�d]´X]U[dT]iP�cP[T�

SP�STcTa\X]Pa]T�[´^aXii^]cT�UX[^b^UXR^��

3T[�aTbc^��P]RWT�`dP]S^�PQQXP\^�dcX[XiiPc^�X[�cTa\X]T�

SX� §X]cdXiX^]Xb\^�[X]VdXbcXR^¨�_Ta�RPaPccTaXiiPaT�[P�_^bXiX^]T�

ST[�DbQSdQdec��]^]�bX�cT]STeP�UX]�SP�P[[^aP�P�bcPQX[XaT�d]�[T�

VP\T�R^]�[P�cT]ST]iP�X]cdXiX^]XbcP�]T[[P�UX[^b^UXP�ST[[P�\P�

cT\PcXRP��\P�bT�\PX�PS�^_TaPaT�d]P�R^]caP__^bXiX^]T��

@dP[d]`dT�R^bP�bXP�[´X]cdXiX^]T�_Ta�X[�\PcT\PcXR^�X]cdX�

iX^]XbcP��TbbP�]^]�}�X]�^V]X�RPb^�Y^deYjY_^U�TU\�\Y^WeQWWY_��

0[�R^]caPaX^��_Ta�X[�\PcT\PcXR^�X]cdXiX^]XbcP�bX�caPccP�SX�

X\_^bcPaT�d]�SXbR^ab^�bd[[´Pdc^]^\XP�ST[[P�\PcT\PcXRP�RWT�
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bX� _aTRXbP� X]�_aX\^� [d^V^� R^\T�Qed_^_]YQ� bYc`Udd_� Q\� \Y^�

WeQWWY_��;P�bRT[cP�ST[� cTa\X]T�§X]cdXiX^]T¨�b^cc^[X]TP�P]RWT�

`dTbc^�UPcc^)�d]�§_T]bXTa^¨�}�VXv�U^a\d[Pc^�X]�d]P�[X]VdP��4�

QT]RW|� X[�_Pa[PaT�ST[[´§X]cdXiX^]T�\PcT\PcXRP¨� R^\T�SX�d]P�

b_TRXP[T� UPR^[cv�_^bbP�TbbTaT�_X��^�\T]^�^bRda^��}� X]eTRT�

ST[� cdcc^� RWXPa^� RWT� X]� `dTbc^�\^S^� bX� ed^[T� b^cc^[X]TPaT�

RWT�X[� [X]VdPVVX^��^aSX]PaX^�^�\T]^��WP�d]�^QXTccXe^�TgcaP�

\PcT\PcXR^��RWT�[´TbbT]iXP[T��]T[�UPaT�\PcT\PcXR^��PeeXT]T�P�

[XeT[[X�_aT[X]VdXbcXRX�^�P[X]VdXbcXRX��

8]�cdcc´P[ca^�bT]b^�bX�dbPeP�X[�cTa\X]T�SX�§X]cdXiX^]T¨�X]�

aP__^ac^�P[�DbQSdQdec��

6Xv�P[[^aP�Sd]`dT��P[\T]^�X]�`dTbc^�_d]c^��[´^aXT]cP�

\T]c^�_aTeP[T]cT�ST[�SXbR^ab^�]^]�e^[VTeP�X]�`dTbcP�SXaT�

iX^]T*�T�cP]c^�\T]^�^aP��`dP]S^�SXRXP\^�RWT�[P�\PcT\PcX�

RP�bX�\d^eT�caP�[T�aTV^[T�ST[�[X]VdPVVX^��

=T\\T]^� bX� _d�� b_TaPaT� SX� ca^ePaT� d]�_d]c^� SX� P_�

_^VVX^�]T[[T�PUUTa\PiX^]X�SX�FXccVT]bcTX]�RWT��X]�d]�\^S^�

^� ]T[[´P[ca^�� SXR^]^� RWT� §[P�\PcT\PcXRP� ]^]� }� [^VXRP¨�� 0Q�

QXP\^� VXv� ^bbTaePc^� RWT� PUUTa\PiX^]X� R^\T� `dTbcT� ]^]�

eP]]^� _aTbT� Xb^[PcP\T]cT�� \P� ]T[� R^]cTbc^� SX� d]P� RaXcXRP�

ST[�\^S^�SX�R^]UXVdaPaT�X[�aP__^ac^�caP�\PcT\PcXRP�T�[^VXRP�

SP�_PacT�[^VXRXbcP��BX�caPccP�P[[^aP�SX�\^bcaPaT�¯�beX[d__P]S^�

b_d]cX�R^]bXbcT]cX�ST[�DbQSdQdec�¯�RWT� [´Taa^aT�bcP� X]�_aX\^�

[d^V^� ]T[� aXcT]TaT� RWT� bX� _^bbP� bT]i´P[ca^� aXR^]SdaaT� ^V]X�

Tb_aTbbX^]T� \PcT\PcXRP� b^cc^� X[� VT]TaT� SX� §_a^_^bXiX^]T¨�

�]T[�bT]b^�X]�RdX�]^a\P[\T]cT�[P�X]cT]SXP\^�*�T�RWT�`dTbc^�

]^]�}��X]�aTP[cv��RWT�X[�_aX\^�_Pbb^�RWT�R^]SdRT�P[[P�UX]T�P�

RT[PaT�� ^_TaP]S^� PacXUXRX^bT� \P]X_^[PiX^]X�� [P� _PacXR^[PaXcv�

STX�RP[R^[X��T�PS�PccaXQdXaT�PS�d]^�SX�TbbX�d]P�_aTcTbP�_^bX�

iX^]T�U^]SP\T]cP[T��

2TacP\T]cT��X[�SXbR^ab^�X]cdXiX^]XbcP�bd[[´Pdc^]^\XP�ST[�

[P�\PcT\PcXRP�bX�beX[d__P�P]RWT�]T[�bT]b^�SX�d]´Pdc^]^\XP�
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aXb_Tcc^�P[[P�[^VXRP��<P�RX��WP�_^R^�^�]d[[P�X]�R^\d]T�R^]�

`dP]c^�PQQXP\^�^a�^aP�b^bcT]dc^��2^\T�bP__XP\^��bX�caPccP�

X]�d[cX\P�P]P[XbX�SX�aXUXdcPaT��X]�STcTa\X]PcX�RPbX��RTacX�\^ST[�

[X�SX�_a^eP��caPT]S^�SP�RX��[T�R^]bTVdT]iT�]TRTbbPaXT��

;´X]cTaTbbT�SX�FXccVT]bcTX]�_Ta�`dTbcP�_^bXiX^]T�}�Ud^aX�

SX� SdQQX^�� 4� VXv� X\_^acP]cT� RWT� bXP� _^bbXQX[T� X[� aXUXdc^� SX�

d]P�_a^eP�¯�T�]^]�b^[^�]TX�VX^RWX�X]UP]cX[X�SP�RdX�PQQXP\^�

_aTb^�[T�\^bbT��2^b��R^\T�}�X\_^acP]cT��_Ta�FXccVT]bcTX]��

[´X]cTa^� UPbRX^� SX� _a^Q[T\X� RWT� `dTbc^� aXUXdc^� T� [T� bdT� aP�

VX^]X�R^\_^acP]^��;P�_aTbT]iP�ST[[P� cT\PcXRP� X]cdXiX^]XbcP��

T� _X�� X]� VT]TaP[T�� ST[� _a^Q[T\P� ST[� UX]XcXb\^�� bX� aXbT]cT�

SP__Tacdcc^� ]T[[T�?ccUbfQjY_^Y� ceY� V_^TQ]U^dY� TU\\Q�]QdU�

]QdYSQ��

<P�`dTbcP�cT\PcXRP�}�X]bTaXcP�X]�d]P�R^a]XRT�UX[^b^UXRP�

QT]�SXeTabP�SP�`dT[[P�Tb_aTbbP�SP[[T�_^bXiX^]X�X]cdXiX^]XbcT��

?aT]SXP\^� [´TbT\_X^� ST[� §cTai^� TbR[db^¨�� ;´Taa^aT� ST[�

§[^VXR^�R[PbbXR^¨��bTR^]S^�FXccVT]bcTX]��bcP�b^[cP]c^�X]�`dT�

bc^)� ]T[� UPcc^�SX� ]^]� aXR^]^bRTaT� RWT�`dP]S^�PQQXP\^� X]�

ca^S^cc^�]^iX^]X�RWT�X\_[XRP]^�c^cP[Xcv�PccdP[\T]cT�X]UX]XcT��

X[� VX^R^�}�bcPc^�TUUTccXeP\T]cT�TbcTb^�� bX�_a^_^]T�`dP[R^bP�

SX� TUUTccXeP\T]cT� ]d^e^�� TS� P[[^aP� }� [TRXc^� _T]bPaT� RWT� [T�

]^bcaT�eTRRWXT�aTV^[T�bXP]^�SXeT]cPcT�P[\T]^�_a^Q[T\PcXRWT��

?d�� PRRPSTaT� RWT� [´X\\PVX]T� SX� d]´P[cTa]PcXeP�� R^b�� R^\T�

eXT]T�_a^_^bcP�SP[�cTai^�TbR[db^��SXeT]cX�¯�X]�`dTbc^�RPb^�¯�

ePVP�T�\P[bXRdaP��RWT�TbbP�R^\X]RX�P�§caT\^[PaT¨��8E�� ����

Ã� RWXPa^� RWT�]^]� bX� caPccP�SX�\TccTaT� X]�`dTbcX^]T� [P�

SXUUXR^[cv� aP__aTbT]cPcXeP�� _bXR^[^VXRP�� ST[[´X]UX]Xc^� §PccdP[T¨��

D]P�]^iX^]T�R^\T�`dTbcP�[P�bX�_^caTQQT�X]bTV]PaT�P]RWT�PX�

QP\QX]X��RWT�[P�PRRTccTaTQQTa^�bT]iP�SXUUXR^[cv�R^\T�PRRTc�

cTaTQQTa^� RWT� §[P� cTaaP� }� d]� _XP]^� X]UX]Xc^*� ^� RWT� SX^� WP�

RaTPc^�d]�]d\Ta^�X]UX]Xc^�SX�bcT[[T¨��8E�� #���BX�caPccP�b^[cP]�

c^�ST[[P�]^eXcv�ST[�VX^R^��0QQXP\^�d]�VX^R^�T�[T�bdT�aTV^�
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[T��>aP�_a^_^]XP\^�SX�P\_[XPaT�X[�VX^R^�X]�`dTbc^�\^S^��8[�

_a^Q[T\P�}�P[[^aP)�_^bbXP\^�VX^RPaT�X[�VX^R^�R^b��P\_[XPc^�

R^]�[T�eTRRWXT�aTV^[T.�

?Ta�[´X]cdXiX^]XbcP�[P�aXb_^bcP�}�_aTRXbP)�`dTbcT�[TVVX�[^�

VXRWT��X]�`dTbc^�RPb^��]^]�eP[V^]^�_X���4S�P[caTccP]c^�_aT�

RXbP�}�[P�aXb_^bcP�ST[�§[^VXR^�R[PbbXR^¨)�[P�[^VXRP�WP�d]P�eP[X�

SXcv�Pbb^[dcP�T�X]R^]SXiX^]PcP��bX�P__[XRP�P�`dTbc^�RPb^�R^�

\T�PS�^V]X�P[ca^��

BTR^]S^�FXccVT]bcTX]� U^dbQ]RU� \U� `_cYjY_^Y� b^]^�Ta�

a^]TT)�

§@dP]S^� d]� ]^bca^� P\XR^� RX� aXT\_XT� [P� cTbcP� R^]� X[�

_aX]RX_X^�ST[�cTai^�TbR[db^�P�RdX�]^]�bX�_d��bUdVVXaT�P[[^aP�

}�RWXPa^�RWT�]T[[P� bdP�S^\P]SP�R´}�`dP[R^bP�RWT�]^]�eP¨�

�8E��  ���� <P� P]RWT)� §;P� R^]bXSTaPiX^]T� bTR^]S^� RdX� d]P�

[TVVT� [^VXRP�� _^XRW|� eP[T� _Ta� d]P� bUTaP� ST[[P�\PcT\PcXRP��

]^]�]TRTbbPaXP\T]cT�eP[T�_Ta�d]´P[caP��]^]�}�PUUPcc^�P�_^bc^�

]T[[P�\PcT\PcXRP��TS�}�ST[�cdcc^�R^]ca^�[P�bdP�]PcdaP��1T]�

RW|�\^[cX�Pdc^aX�[P�aXcT]VP]^�_PacXR^[Pa\T]cT�b^ccX[T�T�b_aT�

VXdSXRPcP¨�J!L��

3X� UPcc^�� ]T[[´P\_[XP\T]c^� ST[� VX^R^�� `dP[R^bP� aTbcP�

X]STcTa\X]Pc^��@dX�eX�}�[^�b_PiX^�_Ta�d]P�STRXbX^]T��?TaRW|�

]^]� S^eaT\\^� _^cTa� TbcT]STaT� X[� VX^R^� X]� `dTbc^�\^S^.�

>__daT)� _TaRW|� ]^]� S^eaT\\^� _^cTa� ca^ePaT� d]� bT]b^�

]d^e^�_Ta�[T�eTRRWXT�aTV^[T.�

;P� _^bXiX^]T� SX� FXccVT]bcTX]� Pbbd\T� d]� aXbP[c^�� bT�

_^bbXQX[T��P]R^aP�_X��RWXPa^��X]�aP__^ac^�P[�_a^Q[T\P�ST[[P�

R^]]TbbX^]T�caP�TbXbcT]iP�\PcT\PcXRP�T�R^bcadccXeXcv��

0QQXP\^�X]bXbcXc^�X]�_aTRTST]iP�bd�`dTbc^�_d]c^)�]^]�

S^QQXP\^� bT_PaPaT� [P� _a^eP� SP[� bd^� aXbd[cPc^�� 3^QQXP\^�

bT\_aT�SXaT)�PQQXP\^�_a^ePc^�aeUcd_�T�[^�PQQXP\^�_a^ePc^�

S_c���8[�\^S^�ST[[P�_a^eP�}�TbbT]iXP[T�_Ta�STcTa\X]PaT�RWT�

R^bP�PQQXP\^�_a^ePc^��
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<P�P[[^aP�P]RWT� [´X]cdXiX^]XbcP�TUUTccdP�`dTbcP�bT_PaP�

iX^]T�]T[[^�bcTbb^�\^\T]c^�X]�RdX�PeP]iP�[P�_aTcTbP�SX�_aT�

bT]cPaT�[P�_a^_aXP�]^iX^]T�SX�TbXbcT]iP�R^\T�[P�fUbQ�]^iX^�

]T�SX�TbXbcT]iP�\PcT\PcXRP��?Ta�[´X]cdXiX^]XbcP�eX�}�d]´d]XRP�

]^iX^]T� SX� TbXbcT]iP� \PcT\PcXRP)� _Ta� FXccVT]bcTX]� eT� ]T�

_^bb^]^�TbbTaT�QT]�SdT��

¨�>V]X�SX\^bcaPiX^]T�SX�TbXbcT]iP�STeT�R^]cT]TaT�d]P�

R^bcadiX^]T�SX�RX��[P�RdX�TbXbcT]iP�TbbP�SX\^bcaP²��BX�_d��SX�

aT�b^[cP]c^)�±8^�RWXP\^�SX\^bcaPiX^]T�SX�TbXbcT]iP�b^[^�d]P�

SX\^bcaPiX^]T�RWT�R^]cT]VP�d]P�cP[T�R^bcadiX^]T²��;´Taa^aT�

bcP� ]T[[P� _aTcTbP� SX� _^bbTSTaT� d]� RWXPa^� R^]RTcc^� SX� TbX�

bcT]iP��BX�RaTST�SX�_^cTa�SX\^bcaPaT�`dP[R^bP��[´TbXbcT]iP��X]�

\^S^� cP[T� SP� TbbTaT� R^]eX]cX� SX� TbbP� Y^TY`U^TU^dU]U^dU�

TQ\\Q� TY]_cdbQjY_^U���� 8]� aTP[cv� [´TbXbcT]iP� }� RX�� RWT� bX� SX�

\^bcaP� R^]� RX�� RWT� bX� RWXP\P� SX\^bcaPiX^]T� SX� TbXbcT]iP��

CaPccP]S^�SX�RX���V[X� X]cdXiX^]XbcX�T�V[X�P[caX�SXR^]^)�±@dTbc^�

bcPc^�SX� R^bT�� [´TbXbcT]iP�� [^� bX�_d��SX\^bcaPaT�b^[^�R^b���T�

]^]� R^b�²�� 4�]^]�eTS^]^� RWT�TbbX�WP]]^�R^]�RX��STUX]Xc^�

bT\_[XRT\T]cT�RX��RWT�TbbX�RWXP\P]^�TbXbcT]iP¨�J"L��

0]RWT�]TX�R^]Ua^]cX�ST[�\PcT\PcXR^�X]cdXiX^]XbcP�_d��

Sd]`dT�TbbTaT�aX_Tcdc^�RX��RWT�PeTeP]^�STcc^�P�bd^�cT\_^�

]TX� R^]Ua^]cX� ST[� \PcT\PcXR^� [^VXRXbcP�� 8[� \PcT\PcXR^� X]�

cdXiX^]XbcP�]^]�_d��UPaT�P[ca^�RWT�_aTbT]cPaT�[T�_a^_aXT�aT�

V^[T)�§3´^aP�X]�_^X�X]UTaXa��X]�`dTbc^�\^S^�T�_TacP]c^�Tbb^�

S^eav�R^]bXSTaPabX�R^aaTcc^¨��8��!����0]RWT�]T[�RPb^�ST[[P�UX�

[^b^UXP� X]cdXiX^]XbcP�ST[[P�\PcT\PcXRP� [P� bdbbXbcT]iP�SX�d]P�

SXbRaX\X]PiX^]T�caP�bT]b^�T�]^]bT]b^�R^\T�SXbRaX\X]PiX^]T�

Pbb^[dcP� TS� ^VVTccXeP� aP__aTbT]cP� d]� ^eeX^� _aTbd__^bc^��

<T]caT)�§;P�_a^_^bXiX^]T�\PcT\PcXRP�STeT�_a^_aX^�\^bcaPaT�

RWT� R^bP� PQQXP� cU^c_� SXaT�� ;P� _a^eP� R^bcadXbRT� d]P�

_a^_^bXiX^]T)�\P� RX�� RWT� X\_^acP� }� X[�]_T_� Y^� SeY� [P� R^�

bcadXbRT�� @dP[RWT� e^[cP�� _Ta� TbT\_X^�� R^bcadXbRT� SP__aX\P�
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d]�^e]Ub_+�SX�`dX��_^X��bTVdT��[P�_a^_^bXiX^]T�RWT�d]�]d�

\Ta^�bXUUPcc^�TbXbcT��@dP]S^�SXRXP\^�RWT�[P�R^bcadiX^]T�S^�

eaTQQT� S_^fY^SUbSY� ST[[P� _a^_^bXiX^]T�� `dTbc^� ed^[� SXaT�

RWT�TbbP�STeT� X]SdaRX�PS�P__[XRPaT�`dTbcP�_a^_^bXiX^]T�X]�

`dTbc^�\^S^�R^b�� T� R^b��� RWT�STeT�STcTa\X]PaRX�P� aXR^]^�

bRTaT� `dTbcP� R^bP� R^\T� bT]bPcP�� `dTbc´P[caP� R^\T�_aXeP�SX�

bT]b^¨��88��!'���

§3X�`dX�[P�SXb_dcP�bT�d]P�_a^eP�SX�TbXbcT]iP�RWT�]^]�}�

d]P�R^bcadiX^]T�bXP�d]P�TUUTccXeP�_a^eP�SX�TbXbcT]iP��B^aVT�

RX^}�[P�`dTbcX^]T)�S_]`bU^T_� [P�_a^_^bXiX^]T�±4bXbcT�d]���²�

`dP]S^�]^]�W^�P[Rd]P�_^bbXQX[Xcv�SX�ca^ePaT�X[�[d^V^�X]�RdX�

`dTbcP�R^bP�TbXbcT�.�4�P�`dTbc^�_a^_^bXc^�RX�b^]^�SdT�_d]cX�

SX�eXbcP)�R^\T�_a^_^bXiX^]T�ST[[P�[X]VdP�XcP[XP]P��_Ta�TbT\�

_X^�� [P� R^\_aT]S^�� RX^}� _^bb^� b_XTVPa[P���� <P� RWT� R^bP�

_^bb^�UPa]T.�4QQT]T��]^]�[P�bcTbbP�R^bP�RWT�_^bb^�UPaT�R^]�

d]P�_a^eP�R^bcadccXeP¨��8E��#%���

§=^]�b^[cP]c^�[P�_a^eP�SX�TbXbcT]iP�_d��[PbRXPaT�X]ST�

cTa\X]Pc^�X[�[d^V^�ST[[´±TbXbcT]cT²)�\P�]^]�}�PUUPcc^�]TRTbbP�

aX^�_aT]STaT�X]�R^]bXSTaPiX^]T�d]�[d^V^�ST[�VT]TaT��8]�P[�

caT�_Pa^[T)�bT�[P�_a^_^bXiX^]T�_a^ePcP�bd^]P)�±TbXbcT�d]�]d�

\Ta^�cP[T�RWT���²��P[[^aP�]^]�STeT�SX�]TRTbbXcv�PeTaT�bT]b^�X[�

RWXTSTaT�±T�`dP[�}�`dTbc^�]d\Ta^.²�^�X[�SXaT�±T�`dTbc^�]d�

\Ta^�}���²¨��8E��!%���

�

�

 !�� ;P� QT]� ]^cP� X\\PVX]T� bTR^]S^� [P� `dP[T� §X� _a^Q[T\X�

]QdU]QdYSY�STX�R^bXSSTccX�U^]SP\T]cX�]^]�U^]SP]^�_Ta�]^X�

[P�\PcT\PcXRP�_X��SX�`dP]c^�d]P�a^RRXP�SX_X]cP�b^bcT]VP�d]�

RPbcT[[^� SX_X]c^¨� �E��  "�*� ^� P[caT� PUUTa\PiX^]X� TbcaT\T� RWT�

bT\QaP]^� R^]SdaaT� PS� d]´Tb_[XRXcP� ]TVPiX^]T� ST[[P� bdbbX�

bcT]iP� ST[� _a^Q[T\P�� X]� d]P� U^a\P� RWT� SX� _aX\^� PRRWXc^�

]^]�b^[^�bcT]cXP\^�PS�PRRTccPaT��\P�PSSXaXccdaP�P�R^\_aT]�
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STaT��SXeT]cP]^�X\\TSXPcP\T]cT�X]cT[[XVXQX[X�bT�eT]V^]^�X]�

cTbT�R^\T�d]�PccPRR^�R^]S^cc^�SP�FXccVT]bcTX]�R^]�TbcaT\P�

Pb_aTiiP�R^]ca^�d]P�STcTa\X]PcP�XSTP�ST[�R^\_Xc^�_a^_^bc^�

b^cc^� X[� cXc^[^� SX� §U^]SPiX^]T� ST[[P� \PcT\PcXRP¨)� bTR^]S^�

FXccVT]bcTX]�� X]� R^TaT]iP� R^]� [´X]cTaP� _^bXiX^]T� UX[^b^UXRP�

VT]TaP[T� RWT� PQQXP\^� ST[X]TPcP�� §U^]SPaT� [P� \PcT\PcXRP¨�

]^]�_d��X]�^V]X�RPb^�e^[TaT�SXaT�PR`dXbXaT�_Ta�TbbP�d]�U^]�

SP\T]c^� Pbb^[dc^� T� RTac^� ¯� ]^]�_d�� e^[Ta� SXaT�� P__d]c^��

\^bcaPaT�R^\T�[T�aPSXRX�ST[[P�\PcT\PcXRP�PUU^]SX]^��_Ta�d�

bPaT�d]´X\\PVX]T�SX�5aTVT��bd�d]P�§a^RRXP�TcTa]P¨��

3X� `dX� [P� RaXcXRP� eTab^� X[� [^VXRXb\^*�\P�SX�`dX� P]RWT�

`dT[[P�]TX� R^]Ua^]cX� ST[[´§Pbb^[dcXb\^¨� X]cdXiX^]XbcP)� X]�Tbb^�

`dTbcP�XSTP�}�cP]c^�_aTbT]cT�TS�^_TaP]cT�RWT�bT\QaP�TbbTaT�

[´d]XR^� T[T\T]c^� P� RdX� RX� bX� _^bbP� P__XV[XPaT� _Ta� aT]STabX�

aPVX^]T�ST[�aPSXRP[Xb\^�X]cdXiX^]XbcP�_Ta�d]P�]d^eP�U^]SP�

iX^]T��_Ta�d]�R^\_[Tc^�aX]]^eP\T]c^�RWT�R^\X]RXP�R^]�X[�

UPaT� dQRe\Q� bQcQ�ST[[T� R^]`dXbcT� §_PaPSXbXPRWT¨�ST[[P�\PcT�

\PcXRP�\^STa]P�T�]^]�TbXcP�P�\TccTaT� X]�SdQQX^�_^bXiX^]X�

\Tc^SXRWT�b^[XSP\T]cT�PbbXRdaPcT��

8]�`dTbc^�PccPRR^��T� bTR^]S^�`dTbcP� bcTbbP�_a^b_TccX�

eP��STeT�P[[P�UX]T�TbbTaT�R^X]e^[cP�P]RWT�[´XSTP�ST[[P�U^]SP�

iX^]T�RWT�bcP�P[[P�QPbT�ST[�_a^VaP\\P�WX[QTacXP]^�ST[[P�§cT�

^aXP�ST[[P�SX\^bcaPiX^]T¨��

=T[� _aTbT]cPaT� `dTbc^� _a^VaP\\P�� ]T[�  (!!�� 7X[QTac�

caPRRXP� X]� QaTeT� `dTbcX� ]TbbX)� X[� _a^Q[T\P� STX� U^]SP\T]cX�

ST[[P�\PcT\PcXRP� UP� cdcc´d]^�R^]�`dT[[^�ST[[P�bdP�RTacTiiP��

R^]�[^�bR^_^�SX�SPaT�§d]P�U^]SPiX^]T�bXRdaP�P[[P�\PcT\PcX�

RP¨��X]�\^S^�SP�aTbcXcdXaT�PS�TbbP�§[P�bdP�P]cXRP�UP\P�SX�eT�

aXcv�X]R^]cTbcPQX[T¨�RWT�bT\QaP�R^\_a^\TbbP�SP[[P�bR^_TacP�

ST[[T�R^]caPSSXiX^]X�]T[[P�cT^aXP�STV[X�X]bXT\X��

0[[´^aVP]XiiPiX^]T� cT^aTcXRP� ST[[T� _a^_^bXiX^]X� \PcT�

\PcXRWT�X]�d]�bXbcT\P�SX�PbbX^\X��STeT�bTVdXaT�[P�_a^eP�ST[�
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[´X]STaXePQX[Xcv�X]�Tbb^�SX�d]P�R^]caPSSXiX^]T��8]�PbbT]iP�SX�

`dTbcP�_a^eP�bX�_d��bT\_aT�SdQXcPaT�RWT�d]P�R^]caPSSXiX^�

]T�_^bbP�PS�d]�RTac^�_d]c^�_aTbT]cPabX��<T]caT� §bT�`dTbcP�

SX\^bcaPiX^]T� RX� aXTbRT�� PeaT\^� PRRTacPc^� R^]� RX�� RWT� V[X�

T]d]RXPcX�\PcT\PcXRX� b^]^�TUUTccXeP\T]cT�eTaXcv� X]R^]cTbcP�

QX[X�T�STUX]XcXeT�¯�d]P�R^]^bRT]iP�RWT�}�ST[[P�\PbbX\P�X\�

_^acP]iP�_Ta�]^X�P]RWT�_Ta�eXP�ST[�bd^�RPaPccTaT�UX[^b^UXR^�

VT]TaP[T¨�J#L��

Ã�X\_^acP]cT�X]UPccX��X]�VT]TaP[T��\^bcaPaT�RWT�caP�cdccT�

[T�RTacTiiT�_aTbd]cT��eT�]T�b^]^�P[Rd]T�RWT�[^�b^]^�X]�\^�

S^�X]SdQXcPQX[T��

@dTbc^� bU^]S^�]T[�`dP[T� X[�_a^Q[T\P�eXT]T�_a^_^bc^��

RWXPaXbRT�bdQXc^� [´P]V^[PcdaP�SP[[P�`dP[T�FXccVT]bcTX]� [^�PU�

Ua^]cP�� 4bT\_[PaT� SXeT]cP� ]^]� cP]c^� X[� _a^VaP\\P� bcTbb^�

]T[[T� bdT� b_TRXUXRPiX^]X� `dP]c^� \µQddUWWYQ]U^d_� RWT� bcP� QY�

]QbWY^Y�SX�`dT[�_a^VaP\\P��

;´PccPRR^�SX�FXccVT]bcTX]�}��_Ta�R^b��SXaT��d]�PccPRR^�P�

RX��RWT�eX�}�SX�SQbdUcYQ^_�]T[[P�_^bXiX^]T�SX�7X[QTac��4S�WP�

[^� bR^_^� _aX\PaX^� SX� \^bcaPaT� RWT� [´PccaXQdiX^]T� P� `dTbc^�

_a^Q[T\P� SX� d]P� eP[T]iP� VY\_c_VYSQ� PccaPeTab^� RdX� Tbb^� bX�

_a^[d]VP�X]�d]�SXbR^ab^�bd[[P�RTacTiiP�_d��TbbTaT�\^cXePcP�

b^[cP]c^�SP�d]�_aTVXdSXiX^��

2WXPaXP\^�P[[^aP�bdQXc^�X[�`e^d_�`bY^SY`Q\U)�

§D]P� R^bP� }� d]P� cTR]XRP�\PcT\PcXRP� RWT� R^]bT]cT� SX�

TeXcPaT� [P� R^]caPSSXiX^]T�� TS� d]´P[caP� R^bP� }� UX[^b^UPaT� X]�

VT]TaP[T�R^]ca^�[P�R^]caPSSXiX^]T�X]�\PcT\PcXRP¨��888��$$���

2^]�RX��bT_PaXP\^�UX]�SP[[´X]XiX^��T�\^[c^�]TccP\T]cT��

RX�� RWT� X]� 7X[QTac� }� SX� UPcc^�  ´� X]eT]iX^]T� SX� d]� §]d^e^�

_Tii^�SX�\PcT\PcXRP¨��E��(��SP�RX��RWT�X]eTRT�aX]eXP�b^[cP]�

c^�PS�d]�QddUWWYQ]U^d_�^UY�S_^Vb_^dY�TU\\Q�S_^dbQTTYjY_^U��

8]�]Tbbd]�RPb^�bX�caPccP�SX�\^bcaPaT�RWT�[P�_^bXiX^]T�SX�`dT�

bc^�_a^VaP\\P�T�RX��RWT�_d��TbbTaT�TeT]cdP[\T]cT�PR`dX�
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bXc^� ]T[� bd^� R^]RaTc^� beX[d__^� bXP� `dP[R^bP� SX� XaaX[TeP]cT)�

§2^\T� `_dbURRU� TbbTaT� R^b�.¨�;^� bR^_^� }� X]eTRT� `dT[[^� SX�

§RP\QXPaT�[´PccTVVXP\T]c^�]TX�R^]Ua^]cX�ST[[P�R^]caPSSXiX^]T�

T�ST[[P�_a^eP�SX�]^]�R^]caPSSXcc^aXTcv¨��88��'!���

?Ta�`dTbc^�\^cXe^� X[� aXUTaX\T]c^�P�7X[QTac� cT]ST�P�SX�

eT]cPaT� TbbT]iXP[\T]cT� d]� _aTcTbc^�� T� _Ta� \^bcaPaT� `dP[X�

bXP]^� [T�R^]bTVdT]iT�ST[[P�_^bXiX^]T�VT]TaP[T�SX�FXccVT]�

bcTX]�X]�aP__^ac^�P�`dTbc^�_a^Q[T\P�QPbcTav�PRRT]]PaT�P[[P�

\TbbP� X]� `dTbcX^]T� ST[[P� bdP� _^bXiX^]T� X]XiXP[T� PccaPeTab^�

d]´T[T\T]cPaT� dcX[XiiPiX^]T� ST[[´P]P[^VXP� R^]� X[� VX^R^�� BT�

RX��RWT�7X[QTac�_a^_aXP\T]cT�UP�}�[´X]eT]iX^]T�SX�d]�]d^e^�

_Tii^� SX� � \PcT\PcXRP�� }� X\_^acP]cT� P]iXcdcc^� RTaRPaT� SX�

aT]STabX�R^]c^�ST[�bXV]XUXRPc^�RWT�_d��PeTaT�_Pa[PaT�SX�§\T�

cP\PcT\PcXRP¨� X]� aP__^ac^� P[[P� §cT^aXP�ST[[P�SX\^bcaPiX^]T¨��

8]�7X[QTac�[P�_a^_^bcP�\Tc^SXRP�R^]bXbcT�X]�d]´TbcT]bX^]T�P�

`dTbc^�_a^Q[T\P�ST[[P�_^bXiX^]T�ST[X]TPcP� X]�aP__^ac^�P[[P�

§cT^aXP� T[T\T]cPaT� STX� ]d\TaX¨)� ^VVTcc^� ST[[T� ]^bcaT� R^]�

bXSTaPiX^]X� §R^]cT]dcXbcXRWT¨�b^]^�^aP�V[X�PbbX^\X�]T[[P�[^a^�

bcadccdaP� UXVdaP[T�� TS� X[� _a^Q[T\P� }� `dT[[^� SX� \^bcaPaT� X]�

\^S^�SXaTcc^� RWT�SP� cP[X� bcadccdaT� }� X]STaXePQX[T�d]P�RTacP�

UXVdaP� Pbbd]cP� R^\T� §T`dXeP[T]cT� U^a\P[T¨� ST[[P� R^]caPSSX�

iX^]T�� 8[� [X]VdPVVX^�ST[[P� cT^aXP�ST[[P�SX\^bcaPiX^]T�}�_Ta�

RX��d]�[X]VdPVVX^�RWT�_Pa[P�SX�d]�[X]VdPVVX^�¯�X[�_XP]^�bd�

RdX�RX�\d^eXP\^�]^]�}�§\PcT\PcXR^¨��\P�§\TcP\PcT\PcXR^¨��

?Ta�b_XTVPaRX�_^caT\\^�aXRWXP\PaRX�P__d]c^�P[[P�SXUUT�

aT]iP�caP�X[�VX^R^�T�[P�cT^aXP�ST[�VX^R^��@dTbcP�X[[dbcaPiX^]T�

P]P[^VXRP� eXT]T� X]eTRT� dcX[XiiPcP� SP�FXccVT]bcTX]� ]T[[P� SX�

aTiX^]T�^__^bcP��

=TX�R^[[^`dX�R^]�FPXb\P]]�T�BRW[XRZ��FXccVT]bcTX]�Pa�

V^\T]cP� d]P� e^[cP� R^b�)� X\\PVX]XP\^�SX� e^[Ta�SX\^bcaPaT�

]T[[P�cT^aXP�ST[�VX^R^�STV[X�bRPRRWX�RWT�X]�^cc^�\^bbT�\X�}�

_^bbXQX[T� aPVVXd]VTaT� d]P� SPcP� SXb_^bXiX^]T� SX� _TiiX� bd[[P�
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 (!

bRPRRWXTaP��>aP�]T[[P�cT^aXP�ST[�VX^R^�\X�bTaeXa��SX�d]�bX\�

Q^[Xb\^�� T�]T[[P�SX\^bcaPiX^]T� bX� UP� X]�`dTbc^� bX\Q^[Xb\^�

RX�� RWT� bX� _^caTQQT� UPaT� bT]i´P[ca^� R^]� X� _TiiX� bd[[P� bRPR�

RWXTaP)�§7^�TbTVdXc^�[T�\^bbT�P__d]c^�bX\Q^[XRP\T]cT��2X��

RWT�\P]RP�}�X]�aTP[cv�b^[^�X[�\^eX\T]c^�TUUTccXe^*�T�bXP\^�

S´PRR^aS^�bd[�UPcc^�RWT�[^�b_^bcP\T]c^�ST[[T�UXVdaT�SX�[TV]^�

bd[[P�bRPRRWXTaP�}�`dP[R^bP�SX�X]TbbT]iXP[T¨�J$L��

=PcdaP[\T]cT�� [´^bbTaePiX^]T� Ud]iX^]P� b^[^� ]TX� [X\XcX�

ST[[´TbT\_X^� PSS^cc^�� ?^caTQQT� SPabX� RWT� ]T[[P� cT^aXP� ST[�

VX^R^�bX�_^bbP�SX\^bcaPaT�`dP[R^bP�RWT�]^]�bX�_d�� X]eTRT�

\^bcaPaT�\d^eT]S^�X�_TiiX�bd[[P�bRPRRWXTaP��<P�`dX�bX�caPccP�

SX�eTSTaT�bT�d]´^bbTaePiX^]T�R^\T�`dTbcP�bXP�^�\T]^�]T[[P�

SXaTiX^]T�VXdbcP��bT�RX^}�bXP�VXdbc^�R^\X]RXPaT�R^]� ´�PUUTa�

\PaT�RWT�§RX��RWT�bX�RWXP\P�±cT^aXP�ST[�VX^R^�STV[X�bRPRRWX²�

]^]� }� d]P� cT^aXP� RWT� STbRaXeT� `dP[R^bP��\P� d]P� b^acP� SX�

VT^\TcaXP�� 4bbP� }� ]PcdaP[\T]cT� P]R^aP� d]� RP[R^[^�� T� ]^]�

d]P�cT^aXP¨�J%L�

BT�bX�_d��TbbTaT�S´PRR^aS^�bd�`dTbcP�[X]TP�SX�SXbR^ab^��

P[[^aP�bX�S^eav�P\\TccTaT�P]RWT�RWT�]T[�_PbbPaT�SP[[P�§\P�

cT\PcXRP¨�P[[P� §\TcP\PcT\PcXRP¨�]^]�bX� UP�P[ca^�RWT�_PbbPaT�

SP� RTacX� RP[R^[X� PS� P[caX� RP[R^[X�� RWT� X]ca^SdaaT� [P� §\T�

cP\PcT\PcXRP¨�}�X]ca^SdaaT�d]�RP[R^[^��TS�TeT]cdP[\T]cT�d]�

§]d^e^¨�RP[R^[^��T�]^]�b^[^�d]P�caPSdiX^]T�ST[�eTRRWX^�RP[�

R^[^�X]�d]�bX\Q^[Xb\^�SXeTab^���8]�`dTbc^�bT]b^�_^bbXP\^�

SXaT�RWT�[P�§\TcP\PcT\PcXRP¨�}�bT\_[XRT\T]cT�§\PcT\PcXRP¨)�

7X[QTac�]^]�UP�P[ca^�RWT�§XbcXcdXaT�[T�aTV^[T�SX�d]�STcTa\X]Pc^�

RP[R^[^� R^\T� aTV^[T� ST[[P� \TcP\PcT\PcXRP¨� J&L�� ;´Taa^aT�

]T[[´X\_^bcPiX^]T�ST[�_a^Q[T\P�bcP�P[[^aP�P]iXcdcc^�]T[�aXcT�

]TaT�RWT�d]�RP[R^[^��RWT�}�d]�§_Tii^�SX�\PcT\PcXRP¨��_^bbP�

_aTbT]cPaT�§RWXPaX\T]cX�SX�_aX]RX_X^�bd[[P�\PcT\PcXRP¨�J'L��

3T[�aTbc^�[´P]P[^VXP�R^]�X[�VX^R^�_d��TbbTaT�dcX[XiiPcP�

P]RWT� ]T[[´P[caP� SXaTiX^]T�� X]� aP__^ac^� P[� _a^Q[T\P� ST[[P�
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 ("

R^]caPSSXiX^]T��=^]�RX�}�PUUPcc^�RWXPa^��P]iXcdcc^��RWT�R^bP�

bX�_^bbP�X]cT]STaT�R^]�§R^]caPSSXiX^]T¨�X]�d]�VX^R^�T�R^\T�

bX�_^]VP��X]�aP__^ac^�P[�VX^R^��X[�SdQQX^�bd[[P�bdP�_^bbXQX[Xcv��

?^caT\\^�U^abT�_T]bPaT�PS�d]P�bXcdPiX^]T�SX�`dTbc^�

VT]TaT)�PS�d]�RTac^�_d]c^�ST[�VX^R^��X]�d]P�RTacP�_^bXiX^]T�

STX�_TiiX� bd[[P� bRPRRWXTaP��PRRPST�`dTbc^)�S^QQXP\^�\d^�

eTaT�d]�_Tii^�bTR^]S^�d]P�RTacP�aTV^[P*�T�]^]�[^�_^bbXP\^�

\d^eTaT�bTR^]S^�d]´P[caP�aTV^[P��

8[� VX^R^� bX� Q[^RRP��=^]� bP__XP\^�_X�� RWT� R^bP� UPaT��

?^bbXP\^�b\TccTaT�SX�VX^RPaT��^__daT�VX^RPaT� X]�d]�\^S^�

`dP[bXPbX��P�RPbPRRX^��BXP\^��_Ta�R^b��SXaT��PQQP]S^]PcX�SP[�

[T�aTV^[T��=d[[P�}�_X��_^bbXQX[T��^__daT�cdcc^�}�_^bbXQX[T��

<P� _^caT\\^� P]RWT� STRXSTaT� SX� \^SXUXRPaT� [T� eTR�

RWXT� aTV^[T�� SX� X]eT]cPaT� aTV^[T� ]d^eT�� Bd__^]XP\^� ^aP�

RWT�X]�`dTbc^�VX^R^�]^]�bX�bXP�\PX�_aTbT]cPcP�d]P�bXcdPiX^�

]T� SX� R^]caPbc^� caP� [T� aTV^[T�� ?Ta� `dTbc^� ]^X� RaTSXP\^� bX�

caPccX�SX�d]�VX^R^� §eTa^�T�_a^_aX^¨�T�RX�PUUXSXP\^�bT]i´P[ca^�

P[[T�bdT�aTV^[T�� 8[�SdQQX^�}� cdccPeXP�bT\_aT�_^bbXQX[T)�]Tb�

bd]^�WP�\PX�SX\^bcaPc^�RWT�X[�VX^R^�bXP�eTaP\T]cT�X]�^aSX�

]T�� X]� ^V]X� RPb^� _d�� bT\_aT� TbbTaRX� d]P� S_^dbQTTYjY_^U�

^QcS_cdQ�J(L��

?TaP[ca^��bT�d]�VX^RPc^aT�RX�_a^_^]TbbT�`dTbc^�_a^Q[T�

\P�_aX\P�SX�PRRX]VTaRX�P�VX^RPaT��_a^QPQX[\T]cT�aTPVXaT\�

\^� ^bbTaeP]S^)� X]cP]c^� VX^RWXP\^�� 0[[´P__PaXaT� ST[[P� R^]�

caPSSXiX^]T�STRXSTaT\^�`dP[R^bP��

<P�RWT�R^bP�bX�_aTcT]ST�SX�\^bcaPaT�R^]�^bbTaePiX^]X�

R^\T�`dTbcT.�=^]�}� U^abT�RWXPa^�RWT�`dX� [´P]P[^VXP�RX� caP�

SXbRT� bdVVTaT]S^� PaV^\T]cX� RWT� UP[[XbR^]^� X]cTaP\T]cT� X[�

_a^Q[T\P�TUUTccXe^�_a^_^bc^.�

8]�Tbb^�]^]�TaP�RTac^�X]�`dTbcX^]T�[P�_^bbXQX[Xcv�SX�T�

bTaRXcPaT�d]�RP[R^[^�RWT�]^]�bXP�VPaP]cXc^�X]�`dTbc^�\^S^��
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 (#

2X��ST[� aTbc^�}�bT\_aT�PRRPSdc^�]T[[´TbTaRXiX^�ST[[P�]^bcaP�

PaXc\TcXRP��

>QXTccXP\^�Sd]`dT�RWT�QPbcP�`dTbc^�X]XiX^�_Ta�\TccT�

aT� P[[^� bR^_Tac^� RWT� `dX� bX� R^]U^]ST� [P� §bXRdaTiiP¨� R^]� [P�

`dP[T�]^X�SX� UPcc^�_a^RTSXP\^�]T[� RP[R^[^��T� [P� §bXRdaTiiP¨�

RWT�STeT�b_TccPaT�P[�RP[R^[^�bcTbb^)�[P�bdP�bXRdaTiiP�§XSTP[T¨�

�E��!'���

8]� aTP[cv� _Ta�FXccVT]bcTX]� ]^]� bX� caPccP� RTac^� SX� R^]�

caP__^]T�[´d]^�P[[´P[ca^�_XP]X�SX�SXbR^ab^�RWT�X]�TUUTccX�b^]^�

X]R^\\T]bdaPQX[X��=^]� bX� caPccP�� RX^}�� SX� R^]caP__^aaT� P[[P�

aXRWXTbcP�SX�d]P�SX\^bcaPiX^]T�SX�]^]�R^]caPSSXcc^aXTcv�ST[�

[´PaXc\TcXRP�X[�UPcc^�RWT�`dTbcP�R^\d]`dT�WP�aTb^�UX]^aP�§^c�

cX\X�bTaeXVX¨��E��!'���0[caX\T]cX�[P�cTbX�SX�FXccVT]bcTX]�bPaTQ�

QT�_a^_aX^�RWT�X[�_a^VaP\\P�SX�7X[QTac�aP__aTbT]cP�`dP[R^�

bP� SX� §XaaX[TeP]cT¨� ¯� d]P� cTbX� RWT� bX� b_XTVWTaTQQT� b^[^� ]T[�

`dPSa^�SX�d]�bT\_[XRXbcXR^�TS�^ccdb^�_aPV\PcXb\^��

@dT[[T� ^bbTaePiX^]X� _d]cP]^� _Xdcc^bc^� P[[P� \TbbP� X]�

`dTbcX^]T�ST[[P�R^]caPSSXiX^]T�R^\T�d]�_a^Q[T\P�SbeSYQ\U�

PRRT]cdP]S^�X[�aXUTaX\T]c^�P[�_XP]^�[X]VdXbcXR^�T�X]STQ^[T]�

S^��_Ta�R^b��SXaT��X[�bd^�_Tb^�^]c^[^VXR^��

?Ta�FXccVT]bcTX]�]^]�eX�}�SdQQX^�RWT�[P�]^]�R^]caPS�

SXcc^aXTcv� SX� d]� RP[R^[^� aP__aTbT]cX� d]�_a^Q[T\P�]QdU]Q�

dYS_� TUUTccXe^�� RWT� eX� b^]^� RP[R^[X� X\_XTVPcX� _Ta� bR^_X� RWT�

§aT]S^]^� X]STbXSTaPcP�d]P� R^]caPSSXiX^]T¨��<P� X[� _d]c^�SX�

EXbcP�ST[�VX^R^�X]bTV]P�P]RWT�RWT�UaP�X�VX^RWX�eT�]T�_^bb^�

]^�TbbTaT�P[Rd]X�]TX�`dP[X�[P�R^]caPSSXiX^]T�aP__aTbT]cP�§d�

]P�_PacT�Pbb^[dcP\T]cT�aXb_TccPQX[T¨��88��'����

�

�

 "�� ;´PccTVVXP\T]c^� ]TX� R^]Ua^]cX� ST[[P� R^]caPSSXiX^]T� RWT�

aP__aTbT]cP� [´^QXTccXe^�_^[T\XR^�SX�FXccVT]bcTX]�PeTeP� ca^�

ePc^�_a^_aX^�]T[�DbQSdQdec�d]P�bdP�U^a\d[PiX^]T�TbT\_[PaT��
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 ($

8]�Tbb^�bX�\^bcaPeP� X]�RWT�\^S^� [P� cT^aXiiPiX^]T�ST[[´XSTP�

SX� d]� [X]VdPVVX^� X]cTaP\T]cT� PccaPeTabPc^� SP[[´^aSX]T� ST[[P�

[^VXRP�U^bbT�R^]]TbbP�PS�d]�STcTa\X]Pc^�PccTVVXP\T]c^�]TX�

R^]Ua^]cX� ST[[P� aTP[cv�� ?Ta� `dTbc^�� cP]c^� _X��\^aSPRT� }� [P�

_^[T\XRP� bd� `dTbc^� _d]c^�� cP]c^� _X�� bX� Pbbd\^]^� c^]X� SX�

bRWTai^� RWT� aPVVXd]V^]^� [´Pb_aTiiP� ST[� bPaRPb\^�� `dP]c^�

_X��^VVTcc^�ST[�bPaRPb\^�}�P]iXcdcc^�FXccVT]bcTX]�bcTbb^��X[�

FXccVT]bcTX]�SX�d]P�e^[cP��4�]T[[^�bcTbb^�cT\_^�X[�RPaPccTaT�

SX� _aTcTbc^� ST[� aXUTaX\T]c^� P[[P� §_a^eP� SX� ]^]� R^]caPS�

SXcc^aXTcv¨�bX�PRRT]cdP�bX]^�P�SXeT]cPaT�]^]�_X��RWT�d]�P_�

_XV[X^� \UddUbQbY_�]T[� `dP[T� bX� WP]]^�^a\PX� SX�\XaP� cdcc´P[caX�

R^]cTbcX��

2WT� R^bP� }�_bQ� [P� R^]caPSSXiX^]T� bX� X[[dbcaP� PccaPeTab^�

\TcPU^aT�R^\T�`dTbcT)�

=T[�RP[R^[^�}�T]caPcP�[P�S_^VecY_^U��=^]�aXdbRXP\^�_X��

P� bQSSQ`UjjQbSY�� ¨AeUcd_�Sd]`dT� }� X[�\P[T¨�� §D]P�\P[PccXP�

SXUUdbP�_Ta�cdcc^�`dP]c^�X[�R^a_^¨��E^Q�]Q\QddYQ�cUWbUdQ��D]�

QRYcc_�RWT�U^abT�]^]�eTSXP\^��0S�^V]X�_Pbb^�R^aaXP\^�X[�aX�

bRWX^�SX�RPSTaT�X]�d]�`Q^dQ^_��E^Q�^e_fQ�V_b]Q�TY�`QjjYQ��

4� R^b�� SXeT]cP� d]� X\\PVX]T� P]RWT� [P� §_a^eP� SX� ]^]�

R^]caPSSXcc^aXTcv¨)� §2WT� R^bP� aXRWXTS^]^� \PX� `dP]S^� TbX�

V^]^�d]P�_a^eP�SX�]^]�R^]caPSSXcc^aXTcv�_TaRW|�P[caX\T]cX�PS�

^V]X� _Pbb^� R^aaTaTQQTa^� X[� aXbRWX^� SX� RPSTaT� ]T[� _P]cP]^.¯��

4QQT]T�TbbX�TbXV^]^�d]�_bTY^U��<P�]^]�R´TaP�^Ucce^�^aSX]T��

_aX\P.�¯�4QQT]T�TbXV^]^�d]�^aSX]T�RWT�[X�aPbbXRdaX�©��88��&'���

0[� §ePV^� cX\^aT¨� RWT� d]� VX^a]^� d]P� R^bP� `dP[bXPbX�

_^bbP�§X]�`dP[RWT�\^S^��eT]XaT�X]cTa_aTcPcP�R^\T�[P�R^bcad�

iX^]T�SX�d]P�R^]caPSSXiX^]T¨��8[��'&���P[[´§P]V^bRXP�bd_TabcX�

iX^bP¨� SX� Ua^]cT� P[[P� R^]caPSSXiX^]T� �8�� 0__�� 8��  &�� R^\T�

X\\PVX]T� SX� SXb^aXT]cP\T]c^� T� SX� _TaSXcP� bX� R^]caP__^]T�

[´XbcP]iP�SX�d]P�aTP[cv�_Ta�]^X�§bXRdaP¨��RWT�_^bbTVVP�Sd]`dT�

d]�^aSX]T��d]P�bcadccdaP�bcPQX[T�T�QT]�]^cP��
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 (%

=^X�RX�PRRX]VXP\^�P[[^aP�PS�d]P�_Pa^SXP�ST[[P�bXRdaTiiP)�

§4QQT]T� TbXV^]^� RWT� [X� aPbbXRdaX�� ¯� <P� b^]^� U^abT�

QP\QX]X�RWT�QPbcP�RP]cPaV[X�[P�]X]]P�]P]]P.¨��88��&'���

§<P�X[�]^bca^�XSTP[T�STeT�TbbTaT�_a^_aX^�[P�caP]`dX[[Xcv�

�X[�]^bca^� XSTP[T�STeT�TbbTaT�RWT�^V]X�R^bP�bXP�Pee^[cP�]T[�

RT[[^_WP]T�.¨��88��' ���

§4�bT�}�eTa^�RWT�ePS^�X]�RTaRP�SX�PeeT]cdaT�P[[^aP�]^]�

`_cc_�P]SPaT�X]�RTaRP�SX�`dT[[T�PeeT]cdaT�]T[[T�`dP[X�`dTbcP�

_a^eP�]^]�\X�^UUaT�_X��P[Rd]P�bXRdaTiiP.¨��88��'!���

§?TaRW|� ]^]� _^caTQQT� SPabX� RWT� f_\UccY]_� _a^SdaaT�

d]P�R^]caPSSXiX^]T.�2WT�SXRTbbX\^�¯�R^]� [´^aV^V[X^�SX�RWX�

WP�UPcc^�d]P�bR^_TacP�\PcT\PcXRP)�±6dPaSP��X]�`dTbc^�\^S^�

_a^SdRXP\^�d]P�R^]caPSSXiX^]T².�=^]�_d��SPabX��_Ta�TbT\�

_X^��RWT�\^[cP�VT]cT�PQQXP�cT]cPc^�SX�_a^SdaaT�d]P�R^]caPS�

SXiX^]T�]T[�S^\X]X^�ST[[P� [^VXRP�T�RWT��UX]P[\T]cT��e^_�SX�

[^a^�RX�bXP�aXdbRXc^.¨��88��' ���

Ã� RWXPa^� RWT� S^eTeP\^� VXd]VTaT� P� `dTbc^)� SP[[´XSTP�

RWT�X[�VX^R^�STQQP�TbbTaT�VX^RPc^�b^[^�R^]�bcaPST�SXaXccT��88��

&(��P[[´XSTP�RWT�X[� [X]VdPVVX^�bXP�d]�[PQXaX]c^�SX�bcaPST�J �L*�

SP[[´XSTP�RWT� [P�R^]caPSSXiX^]T�]^]�bXP�P[ca^�RWT�d]� X]VPa�

QdV[XPabX�SX�bcaPST�P[[´XSTP�RWT�[P�R^]caPSSXiX^]T�bcTbbP�_^b�

bP�TbbTaT�d]P�bcaPSP��5^abT�P]RWT�`dT[[P�RWT�_PbbP�_X��eX�

RX]^�P[[P�]^bcaP�aTP[cv��;^�bcaP]^�_Tab^]PVVX^�RWT�PQQXP\^�

Te^RPc^� ^a� ^aP� T� RWT� P� cdccX� X� R^bcX� cT]cP� SX� _a^SdaaT� d]P�

R^]caPSSXiX^]T�T�P[[P� UX]T�RX� aXTbRT� X]�\Tii^�P[[P�b^SSXbUP�

iX^]T� VT]TaP[T� ed^[� U^abT� \^bcaPaT� RWT� §X]� `dTbc^� \^S^�

cdcc^�}�X]RTac^¨��RWT�§]^X�eXeXP\^�]T[[T�eXRX]P]iT�ST[[P�R^]�

caPSSXiX^]T¨��88��' ��¯�T�RT�]T�Pbbd\XP\^�[P�aTb_^]bPQX[Xcv��

D]P� aTb_^]bPQX[Xcv� RWT� }� _^X� TbbT]iXP[\T]cT� _aPcXRP)�

]T[[P�R^]caPSSXiX^]T�S^QQXP\^�VQbU�`dP[R^bP��;P�R^]caPSSX�

iX^]T�}�d]P�b^acP�SX�P\\^]X\T]c^�STV[X�STX)�§3TeX�PVXaT��T�

^_^�aXU[TccTaT�¨��888��$%���
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[^]cP]PaT� SP� ]^X� R^b�� R^\T� P[[^]cP]XP\^� X[� eTRRWX^� \Xc^�

RPacTbXP]^�� 3X� d]P� bX\X[T� RTacTiiP� ¯� SX� d]P� RTacTiiP� §RPa�

cTbXP]P¨�]^]�PQQXP\^�PUUPcc^�QXb^V]^��X[�aXUTaX\T]c^�SXeT]cP�

Tb_[XRXc^� ]T[� \^\T]c^� X]� RdX� FXccVT]bcTX]� bX� aXRWXP\P�� P�

\^S^�bd^��P[�SdQQX^�bd[[P�eTV[XP�T�bd[�b^]]^)�

§2^\T�b^]]P\Qd[X��bcXP\^�_TaR^aaT]S^�d]P�bcaPSP�b^�

b_TbP� caP�SdT� PQXbbX�� ¯�<P� bT�P]RWT�^aP�SXRXP\^)� ±0STbb^�

bXP\^�beTV[X²�¯�_^bbXP\^�TbbTaT�bXRdaX�RWT�d]�VX^a]^�]^]�RX�

beTV[XTaT\^.��4�P[[^aP�SXRXP\^)�Sd]`dT�PQQXP\^�SX�]d^e^�

S^a\Xc^�¨��88��&'���

3^eaT\\^� P[[^aP� P]SPaT� P[[P� aXRTaRP� SX� d]�_d]c^� X]�

RdX� bXP�_^bbXQX[T�^_TaPaT�`dTbcP�SXbRaX\X]PiX^]T��d]�_d]c^�

X]cTaP\T]cT�X[[d\X]Pc^�SP[[P�aPVX^]T�]T[�`dP[T��R^\T�TbbTaX�

aPiX^]P[X��bXP\^�X]SdQXcPQX[\T]cT�STbcX.�

8[�UPcc^�}�RWT�`dTbc^�_a^Q[T\P�RX�[PbRXP�R^\_[TcP\T]�

cT�X]SXUUTaT]cX��
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c^�RX�X]VP]]P�X]�`dTbc^�\^\T]c^.�1T]T��bT�RX�X]VP]]P�]^]�

X\_^acP��>RRWX^�]^]�eTST��Rd^aT�]^]�Sd^[T¨��88��&'���

3T[�aTbc^��PRRP]c^�P�2PacTbX^��_^bbXP\^�P]RWT�Te^RPaT�

X[�]^\T�SX�;TXQ]Xi��T�]T[[P�bcTbbP�SXaTiX^]T��RX^}�R^\T�bX\�

Q^[^�SX�d]� XSTP[T� aXb_Tcc^�P[�`dP[T�^__^]XP\^�^aP�d]P�P�

_TacP� ]TVPiX^]T�� AX[TVVXP\^� X[� _Pbb^� UP\^b^� SX� ;TXQ]Xi)�

§?Ta�c^a]PaT�P[[´Tb_aTbbX^]T�STX�_T]bXTaX�_Ta�\Tii^�SX�RPaPc�

cTaX�� bT]c^� RWT� [T� R^]ca^eTabXT� ]^]� UX]XaTQQTa^�\PX� T� RWT�

]^]�bX�_^caTQQT�\PX�X\_^aaT�X[�bX[T]iX^�P[[T�bTccT��bT�]^]�RX�

aX_^acPbbX\^�SPX�aPVX^]P\T]cX�R^\_[XRPcX�PX�RP[R^[X�bT\_[XRX��

SPX�e^RPQ^[X�SX�bXV]XUXRPc^�ePV^�T�X]RTac^�PX�RPaPccTaX�STcTa�

\X]PcX��
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[TVVX�SX�`dTbcP�VaP\\PcXRP�UX[^b^UXRP��

D]P�e^[cP�UPcc^�RX���`dP]S^�b^aVTaP]]^�ST[[T�R^]ca^eTa�

bXT�]^]�eX�bPav�\PVVX^a�QXb^V]^�SX�SXbRdbbX^]T�caP�SdT�UX[^b^UX�

SX�`dP]c^�RT�]T�bXP�caP�SdT�RP[R^[Pc^aX��BPav�bdUUXRXT]cT��X]UPccX��

RWT�_aT]SP]^� [P�_T]]P� X]�\P]^�� bX� bXTSP]^�P� cPe^[X]^��T� bX�

SXRP]^� aTRX_a^RP\T]cT� �RWXP\Pc^�� bT� [^a^� _XPRT�� d]� P\XR^�)�

±RP[R^[XP\^²¨�J  L��

3X� Ua^]cT� P� RX�� SXRXP\^� bT\_[XRT\T]cT)� §=Tbbd]�

RP[R^[^� _d�� STRXSTaT� d]� _a^Q[T\P� UX[^b^UXR^¨� J !L�� =T[�

_d]c^�U^RP[T�SX�`dTbcP�Sd_[XRT�]TVPiX^]T��[P�R^]caPSSXiX^]T�

_d��P[[P�UX]T�SXeT]cPaT�X[�cT\P�_Ta�d]�P_^[^VXP��
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